
大金融板块分化明显

机构：短调不改大金融长期配置价值

□本报记者 胡雨 周璐璐

在经历数个交易日的强势拉涨后，7月7日以券商为代表的大金融板块出现回调且明显分化：多只券商、银行、保险个股重挫，少部分继续维持涨势。

是什么促成了大金融板块的回调？ 后续是否还会再度强势归来？ 部分券商人士认为，在股价猛涨逐步兑现利好预期之后，金融板块回调是市场情绪回归理性的正常表现，但当下也需防范风险避免追涨杀跌；后市大金融板块仍有布局价值，受益政策利好依旧值得优先关注。

大金融“跌多涨少”

7月7日A股再度收涨，但上证综指涨幅较前几日明显收窄；从板块来看，扮演着近期行情“领头羊”的大金融板块出现了相当明显的分化行情，无论是券商、银行还是保险，整体上都呈现出“跌多涨少”的格局。

以前期涨势最强的券商为例，Wind数据显示，7月7日券商指数收跌2.3%，终结指数日线四连阳；46只成分股中，仅有10只收涨，其余36只尽墨，日跌幅超过3%的个股近30只，兴业证券、红塔证券、南京证券等股票跌幅达到5%以上。

就保险板块而言，7月7日，保险指数收跌0.94%，指数日线未能实现六连阳，7只成分股中仅中国人寿、新华保险、西水股份3只收涨，天茂集团、中国人保日跌幅超过4%。

同属于大金融领域的银行指数昨日微跌0.32%，跌幅明显小于券商与保险板块，但其内部成分股表现亦分化明显：36只成分股中仅7只收涨，前一交易日刚刚涨停的紫金银行、苏州银行、西安银行等7日跌幅均超过4%。

值得注意的是，在整个大金融板块集体回调时，部分个股依旧延续涨势。 以券商股为例，Wind数据显示，截至7日收盘，中泰证券、第一创业、浙商证券涨停，其中浙商证券近期已连续5个交易日涨停，股价创下近两年半以来新高。

尽管昨日大金融板块整体出现回调，但从北向资金动向看，部分个股仍受到青睐。 Wind数据显示，昨日北向资金净买入最多的为中国平安，累计净买入规模高达27.15亿元；净买入规模较大的还有中信证券、招商银行和兴业银行，单日累计净买入规模分别为5.35亿元、4.87亿元和2.51亿元。

利好兑现促使市场情绪回归

川财证券研究所所长陈雳对记者表示：“之前几个交易日券商板块的大幅上行是有基础的，包括注册制改革加速推进、市场成交额连续多日破万亿元等利好因素频现，但连续封板已逐步兑现利好预期，出现回调回稳是市场理性的正常表现。 ”

对于券商、银行、保险不同板块和个股之间出现分化，在陈雳看来主要有两方面原因：一是同一板块内个别公司市值同板块其他公司相比略小，且前期涨幅也相对略小，实际上仍属于补涨行情；另一方面，7月7日市场成交额继续突破万亿元关口，活跃的市场行情也对金融非银板块提供支撑。

对于大金融板块昨日出现的回调，浙商证券策略首席分析师李立峰对中国证券报记者表示，主要可能还是与前期相关个股涨幅过快相关，而金融板块从整体上涨到结构分化，既是市场运行的正常走势，同时也反映出市场投资情绪从狂热逐渐回归到理性；对于同一板块内不同个股的走势分化，李立峰认为多数可能还是交易层面的因素。

开源证券研究所策略首席分析师牟一凌指出，金融板块的上涨动力一部分是来自估值修复，另一部分则来自增量资金认可资本市场改革的动能和经济复苏所带来的金融板块盈利修复的预期，回调不代表金融板块行情的结束。 “市场热度逐渐冷静之后，市场关注点回归到个股的基本面，经济复苏中受益最强的个股仍然保持较强的上涨动力。 ”

金融板块配置价值犹存

对于大金融板块后续行情表现，牟一凌依然持看好态度：“金融板块对后市还有一个较强的指示意义是作为‘周期之眼’ 。 从历史上来看，金融板块上涨往往意味着顺周期板块的机会到来，背后的原因在于疫情度过最严峻的时刻之后，货币政策转为‘信用扩张’ ，价值/成长的天平正重新平衡。 走出疫情后的环比改善、从2019年四季度开始的周期性复苏以及宽信用、宽财政将形成合力，共同推动经济复苏，而这种复苏已逐步被债券与商品市场认知，但价值股的这一进程才刚刚开始。 ”

粤开证券首席市场分析师殷越指出，在市场快速上涨后，不排除出现一定的休整，但这并不意味着行情的结束。 就券商板块而言，连日上涨有所回调只是短期休整而并非终结，券商基本面持续向好，估值依旧存在上升空间。 中报季即将来临，可优先关注业绩确定性较高的板块，如受益于政策利好的金融板块等。

李立峰预计，未来金融板块行情可能会出现进一步分化，整体上更多会以脉冲式的机会为主，即在与成长板块形成足够大的价差之后，某一阶段会出现价差的收敛。 相比银行和保险，他更看好券商股。 “随着市场成交量的上涨，相对来说其基本面的改善预期最为强烈，板块弹性较银行和保险也更大。 ”

陈雳表示，未来市场在快速上涨之后，分化的概率在加大，优质的蓝筹股、股指成分股会更受青睐。 虽然当前金融板块有很高的投资吸引力和利好政策支持，但是不宜在股价明显提前兑现利好之后仍追涨杀跌，需要防范风险。 “牛市环境中，券商利好最直接，银行板块和保险板块分化会因公司自身经营管理质的不同而显现。 ”

本报记者 车亮 摄

大金融“跌多涨少”

7月7日A股再度收涨，但上证综指

涨幅较前几日明显收窄； 从板块来看，

扮演着近期行情“领头羊” 的大金融板

块出现了相当明显的分化行情，无论是

券商、银行还是保险，整体上都呈现出

“跌多涨少” 的格局。

以前期涨势最强的券商为例，

Wind数据显示，7月7日券商指数收跌

2.3%，终结指数日线四连阳；46只成分

股中，仅有10只收涨，其余36只尽墨，

日跌幅超过3%的个股近30只， 兴业证

券、红塔证券、南京证券等股票跌幅达

到5%以上。

就保险板块而言，7月7日，保险指

数收跌0.94%，指数日线未能实现六连

阳，7只成分股中仅中国人寿、 新华保

险、西水股份3只收涨，天茂集团、中国

人保日跌幅超过4%。

同属于大金融领域的银行指数昨

日微跌0.32%，跌幅明显小于券商与保

险板块，但其内部成分股表现亦分化明

显：36只成分股中仅7只收涨， 前一交

易日刚刚涨停的紫金银行、 苏州银行、

西安银行等7日跌幅均超过4%。

值得注意的是， 在整个大金融板

块集体回调时， 部分个股依旧延续涨

势。 以券商股为例，Wind数据显示，截

至昨日收盘，中泰证券、第一创业、浙

商证券涨停， 其中浙商证券近期已连

续5个交易日涨停，股价创下近两年半

以来新高。

尽管昨日大金融板块整体出现回

调，但从北向资金动向看，部分个股仍

受到青睐。 Wind数据显示，昨日北向

资金净买入最多的为中国平安，累计净

买入规模高达27.15亿元； 净买入规模

较大的还有中信证券、招商银行和兴业

银行，单日累计净买入规模分别为5.35

亿元、4.87亿元和2.51亿元。

利好兑现促使市场情绪回归

川财证券研究所所长陈雳对记者

表示：“之前几个交易日券商板块的大

幅上行是有基础的，包括注册制改革加

速推进、市场成交额连续多日破万亿元

等利好因素频现，但连续封板已逐步兑

现利好预期，出现回调回稳是市场理性

的正常表现。 ”

对于券商、银行、保险不同板块和

个股之间出现分化，在陈雳看来主要有

两方面原因：一方面是同一板块内个别

公司市值同板块其他公司相比略小，且

前期涨幅也相对略小，实际上仍属于补

涨行情；另一方面，7月7日市场成交额

继续突破万亿元关口，活跃的市场行情

也对金融非银板块提供支撑。

对于大金融板块昨日出现的回调，

浙商证券策略首席分析师李立峰对中

国证券报记者表示，主要可能还是与前

期相关个股涨幅过快相关，而金融板块

从整体上涨到结构分化，既是市场运行

的正常走势，同时也反映出市场投资情

绪从狂热逐渐回归到理性；对于同一板

块内不同个股的走势分化，李立峰认为

多数可能还是交易层面的因素。

开源证券研究所策略首席分析师

牟一凌指出，金融板块的上涨动力一部

分是来自估值修复，另一部分则来自增

量资金认可资本市场改革的动能和经

济复苏所带来的金融板块盈利修复的

预期， 回调不代表金融板块行情的结

束。 “市场热度逐渐冷静之后，市场关

注点回归到个股的基本面，经济复苏中

受益最强的个股仍然保持较强的上涨

动力。 ”

金融板块配置价值犹存

对于大金融板块后续行情表现，牟

一凌依然持看好态度：“金融板块对后

市还有一个较强的指示意义是作为

‘周期之眼’ 。从历史上来看，金融板块

上涨往往意味着顺周期板块的机会到

来，背后的原因在于疫情渡过最严峻的

时刻之后，货币政策转为‘信用扩张’ ，

价值/成长的天平正重新平衡。 走出疫

情后的环比改善、 从2019年四季度开

始的周期性复苏以及宽信用、宽财政将

形成合力，共同推动经济复苏，而这种

复苏已逐步被债券与商品市场认知，但

价值股的这一进程才刚刚开始。 ”

粤开证券首席市场分析师殷越指

出，在市场快速上涨后，不排除出现一

定的休整， 但这并不意味着行情的结

束。 就券商板块而言，连日上涨有所回

调只是短期休整而并非终结，券商基本

面持续向好， 估值依旧存在上升空间。

中报季即将来临，可优先关注业绩确定

性较高的板块，如受益于政策利好的金

融板块等。

李立峰预计，未来金融板块行情可

能会出现进一步分化，整体上更多会以

脉冲式的机会为主，即在与成长板块形

成足够大的价差之后，某一阶段会出现

价差的收敛。 相比银行和保险，他更看

好券商股。 “随着市场成交量的上涨，

相对来说其基本面的改善预期最为强

烈，板块弹性较银行和保险也更大。 ”

陈雳表示，未来市场在快速上涨之

后，分化的概率在加大，优质的蓝筹股、

股指成分股会更受青睐。虽然当前金融

板块有很高的投资吸引力和利好政策

支持，但是不宜在股价明显提前兑现利

好之后仍追涨杀跌， 需要防范风险。

“牛市环境中，券商利好最直接，银行

板块和保险板块分化会因公司自身经

营管理质的不同而显现。 ”

险资高仓位积极寻觅结构性机会

□本报记者 薛瑾

近日A股市场行情火热， 业内人士分析，

机构投资者是本轮行情的主要推动力量。 作

为股票市场的重要机构投资者， 险资对权益

市场的判断日益受到市场关注， 多位险资人

士在接受中国证券报记者采访时表示， 当前

行情的低估值修复特征显著， 后市将重点进

行结构性机会的把握。 部分机构已经进行调

仓，如将金融股置换成科技股。

保持高仓位与调仓并行

“目前保持高仓位，以调仓为主，清金融

换科技” 。 一位上海的险资管理者告诉记者，

“清金融” 是一种态度，具体到操作上，则是

“分批卖的” 。这一险资管理者的观点暗合了

7月7月大盘行情， 大金融板块冲高回落，科

技股盘中强势崛起。

另一保险公司投资总监告诉记者，近期金

融板块受政策改革预期影响而大幅上涨，同时

带动低估值蓝筹板块快速反弹，属于在流动性

整体充裕的背景下，价值板块相对成长板块估

值差在特定催化剂触发下的合理修复。

“A股市场大概率进入新的一轮上升周

期。 ” 上述险企投资总监表示：“阶段性风格

修复不意味着持续的风格切换， 本轮市场上

行已经持续一段时间， 从中长期看应该还是

以科技成长为核心、 多种风格相对均衡轮涨

的格局。 ” 他透露，将根据相对估值和相对业

绩趋势的变化动态，调整高分红低估值板块、

消费医药板块、科技成长板块的配置。

国寿资产相关人士认为， 本轮行情是一

次短期的风格平衡化，不是明显的趋势切换。

下一阶段，除基本面跟踪外，流动性变化可能

是影响市场的更重要因素。

结构性机会

记者在采访中发现， 不少险资人士都提

及结构性机会。

“整体看好A股市场， 维持相对较高的

仓位，积极寻求结构性机会。如有市场回调会

积极加仓。 在坚守高分红低估值品种底仓的

前提下， 目前相对看好估值合理的消费医药

品种和5G、新能源车、消费电子等方向成长

性良好的品种。 ” 上述投资总监表示。

一位北京的保险资产公司投资负责人表

示：“短期或有波动，但总体向好的趋势不会

变。 投资方向上将重点关注符合国家战略和

宏观政策导向的优质上市公司。 ” 该机构重

点关注的方向为稳定盈利类和成长类， 前者

包括大消费板块等，后者包括电子板块等。

“从行业发展趋势看， 电子行业正在从

人口红利产业转移向更高价值链， 一大批

‘隐形冠军’ 正在崛起，可以期待国内电子产

业链走出长周期的持续繁荣。 ” 前述负责人

表示。

国寿资产指出， 历史上在三季度初尤其

是7月出现一些风格的中性回归的概率较

高；今年上半年风格演绎极致，低估值板块多

数明显滞涨， 估值分化达到极值附近需要修

复。中期来看，更多的结构性行情可能是三季

度的主旋律。

科技、中高端制造受青睐

对于三季度主要配置方向， 国寿资产表

示，将主要关注中下游中高端制造的机会，大

概率集中在电子通信制造、电力设备制造、新

能源汽车产业链、 汽车零部件等专业零部件

制造， 同时也可能进一步向下游细分子领域

扩散，短期半导体、消费电子、光伏设备等板

块的弹性会更大。

新时代证券研究所分析师刘光桓用“快

牛猛牛” 形容当下的市场，他认为现在是“主

升浪的第一波” ，后市看好半导体、芯片、特

斯拉概念股、医药、新能源动力电池等领域。

“科技股是这几年的重头戏，是公募、私募等

各类机构重点布局的重仓品种， 未来还会持

续不断奔走在长牛征途之上。今日出现大涨，

主要是券商板块有调整迹象， 场外资金转向

调整几日的科技股，中芯国际发行在即，相关

参股公司股价连续大涨， 带动科技股再度活

跃。 ” 刘光桓表示。

对于大金融板块，刘光桓较为乐观。“金

融板块短期涨幅过猛，短线获利丰厚，需要震

荡调整。券商板块后市还有不少政策风口，如

创业板注册制、商业银行并购券商、打造券商

航母、T+0交易制度实施、降准降息等，这些

政策一旦落地都会利好券商。 近日这么大的

成交量更是给券商带来丰厚的利润，所以说，

券商短期高位强势调整后， 还会继续震荡上

行。 ” 他还表示，券商是龙头，银行、保险是助

攻；银行保险估值低，仍有估值修复需求。
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指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

880.76 882.52 874.25 878.11 0.56 879.05

易盛农基指数

1171.48 1173.77 1163.03 1167.95 0.75 1169.29

指数名 开盘 收盘 最高价 前收盘 涨跌

涨跌幅

(%)

84.81 84.93 -0.12 -0.14

商品期货指数

1073.94 1072.81 1079.29 1072.15 0.66 0.06

农产品期货指数

839.26 834.06 840.63 839.55 -5.49 -0.65

油脂期货指数

477.38 472.14 479.96 478.29 -6.15 -1.28

粮食期货指数

1317.48 1311.5 1320.57 1317.48 -5.97 -0.45

软商品期货指数

685.67 682.83 686.97 685.57 -2.74 -0.4

工业品期货指数

1103.79 1104.97 1110.68 1101.97 3 0.27

能化期货指数

525.82 523.28 526.77 526.42 -3.14 -0.6

钢铁期货指数

1588.96 1602.21 1612.11 1587.58 14.63 0.92

建材期货指数

1195.86 1199.64 1203.87 1195.03 4.61 0.39

商品综合指数

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（7月7日）

中国期货市场监控中心商品指数（7月7日）

股权变更获批 上海农商行冲刺IPO再上一阶

□本报记者 黄一灵

近日，上海银保监局批复同意上海农商

银行的股权变更。 业内人士表示，本次上海

农商行进行股权变更，就是在为上市扫清股

权“障碍” 。

上海农商行2019年年报显示， 上海农

商行在2020年将以优质上市银行为标杆，

完成2020年-2022年发展战略规划首年目

标任务，力争早日上市。

扫清上市股权“障碍”

上海银保监局7月6日发布公告， 同意

上海久事集团受让上海国际集团持有的上

海农商行4.13亿股股份，受让上海国际集团

资管持有该行的3.20亿股股份， 合计受让

7.34亿股股份。 本次股权变更完成后，上海

久事集团持有上海农商行7.34亿股股份，占

该行总股份的8.45%。

上海农商行2019年年报显示， 截至

2019年末，上海国有资产经营有限公司、中

国远洋海运集团、宝山钢铁股份并列为上海

农商行第一大股东， 持股比例均为9.22%。

其中，上海国有资产经营有限公司与其关联

方、一致行动人上海国际集团、上海国际集

团资产管理、上海国鑫投资发展等合并持有

上海农商行18.46%股份。

这意味着，本次股权变更完成后，上海

国有资产经营有限公司与其关联方、一致行

动人持有上海农商行的股份比例将变为

10.01%。

早在2019年6月，上海银保监局在《关于

同意上海农商行在境内公开募集股份并上市

交易股份的批复》中要求，该行在正式发行A

股上市前必须完成相关股权问题的整改工

作， 将单一非银行股东及其关联方的持股比

例压降至10%（含）以下。

根据 《中国银保监会农村中小银行机

构行政许可事项实施办法》相关规定，单个

境内非金融机构/非银行金融机构及其关联

方合计投资入股比例不得超过农村商业银

行股本总额的10%。因此，在业内人士看来，

本次上海农商行进行股权变更，就是在为上

市扫清“障碍” 。

上海银保监局强调，上海农商行应加强

股权管理，进一步完善股权结构，严格控制

股东关联交易，进一步完善公司治理与内控

机制。

力争早日上市

上海农商行在 2019年年报中表示，

“2020年本公司以优质上市银行为标杆，加

快结构调整，推进创新转型，夯实风险管理，

全面提升精细化管理水平，全力提高专业化

经营能力，完成2020年-2022年发展战略规

划首年目标任务，打造为客户创造价值的服

务型银行，力争早日上市。 ”

证监会网站显示，2019年6月21日，监

管部门接收了上海农商行 《首次公开发行

股票并上市》的相关材料，随后，证监会受

理并在同年10月份作出一次书面反馈。

2020年4月，证监会公布对上海农商行

IPO的反馈意见。 截至目前，上海农商行的

审核状态是已反馈。

上海农商行招股说明书显示，该行拟登

陆上交所，拟公开发行股票数量不低于发行

并上市后总股本的10%（含10%）， 且不超

过发行并上市后总股本的25%（含25%），

即不低于9.64亿股，且不超过28.93亿股。 募

集资金方面，上海农商行本次募集资金将全

部用于补充资本金，募集资金到位后，各层

级资本充足率将进一步提高。

作为非系统重要性银行，核心一级资本

充足率、一级资本充足率和资本充足率的最

低监管要求分别为7.5%、8.5%和10.5%。 数

据显示，2016年—2019年末，上海农商行核

心一级资本充足率分别为10.56%、10.96%、

12.69%、12.59%； 一级资本充足率分别为

10.56%、10.97%、12.70%、12.62%； 资本充

足 率 分 别 为 12.39% 、14.27% 、15.86% 、

15.57%，均远高于监管要求。

上海农商行成立于2005年8月，是由上

海国资控股、 总部设在上海的法人银行，也

是全国首家在农信基础上改制成立的省级

股份制商业银行。 截至2020年一季度末，上

海农商行总资产为9439.91亿元， 仅次于重

庆农商行和北京农商行，是全国规模第三大

农商银行。

国金证券任鹏：

中小券商投行找准发力重点

□本报记者 林倩

注册制对券商投行的定价能力、 承销能力提出较高的要

求， 头部券商往往因资金优势和资源配置能力获得较大的市

场份额，中小券商投行面临更大的市场考验。国金证券总裁助

理兼承销保荐分公司总经理任鹏日前在接受中国证券报记者

采访时表示，面临市场上激烈的竞争，中小券商确实会面临比

较大的压力， 但只要找准自己的定位， 找好专业化发展的方

向，就能够有一席之地。

任鹏介绍， 国金证券投行的重点发展方向是既形成自己

的行业优势，又要做到全方位的业务覆盖，抓重点地区、重点

领域，股债齐头并进。

形成自身行业优势

截至7月6日， 深交所创业板试点注册制受理企业已有

187家。 从保荐机构来看，目前已有46家券商参与到创业板注

册制改革受理企业的保荐业务中。其中，中信建投保荐的企业

数量最多，为19家，中信证券保荐的企业数量次之，为14家。

还有多家券商的保荐企业数量为10家， 分别是长江证券、华

泰联合证券、国信证券、国金证券。

国金证券的保荐项目，主要分布在医药行业、汽车零部件

行业、设备制造行业等。 对于在保荐项目的行业优势，任鹏认

为，这与国金证券的长期积累分不开。公司几年前就布局医药

领域，在生物制药、化学制剂、医药流通、医疗器械、体外诊断、

疫苗等各细分领域齐头并进发掘项目。

国金投行成立了医疗健康事业部， 该部门的员工中既有

从事投行业务多年的资深员工， 还有一些医药领域的专业人

才。 在汽车零部件领域也是如此，随着汽车产业的大发展，国

金证券投行的汽车行业项目涉及发动机、刹车片、轮胎，汽车

的结构件及模具、安全气囊、检测设备等细分领域。 在区域布

局上，国金证券对珠三角、长三角、环渤海地区和西南重点城

市进行全方位布局。

“既形成自己的行业优势，又做到全方位的业务覆盖，抓

重点地区、重点领域，股债齐头并进。 ” 任鹏指出，这是国金证

券投行的重点发展方向，业务做的越多，行业覆盖面越大，在

行业内积累的经验也越多，企业也更愿意进行合作，因此也会

形成良性循环。

投行市场化意识增强

任鹏提出， 券商投行业务人员通过对注册制下审核理念

和业务流程的学习和实践，专业素质得到提高，以往认为投行

业务就是做材料应对审核的观念得以转变，市场化意识更强，

投行人员更注重发掘企业的价值，提升估值定价能力，能够利

用全公司的资源来对客户提供服务。

科创板的设立和创业板注册制改革加强了投行部门与公

司其他部门的合作，根据任鹏的介绍，国金证券投行部门利用

公司在全国各个重点地区的营业网点，从债、股方面去合作。

另外，在对企业的保荐和承销过程中，投行与研究部门、经纪

业务部门、直投部门、资产管理部门等都有了更多的合作；企

业上市以后，股票的托管、后续质押等业务也都需要其他部门

的配合。借助科创板和创业板业务的运作，国金证券完善了跨

部门协作联动机制， 提高了对客户的服务效率和综合服务能

力。据了解，国金证券目前提出以投行业务带动公司整体业务

发展，作为公司的重要战略要求。

融资渠道的丰富也促进了投行的市场化服务意识。“现

在市场给企业融资创造了非常多的渠道， 真正体现了多层

次资本市场可满足不同企业融资的需求。 ” 任鹏表示，有的

新三板企业虽然能够达到上科创板和创业板的条件， 但是

考虑到股票限售期等因素， 更愿意选择去新三板的精选层

挂牌。

在科创板、创业板及新三板精选层等板块的推荐选择上，

任鹏指出，首先要看企业的属性，能不能满足科创板的科创属

性，或者能否达到创业板的发行上市要求；二是要看企业自身

的意愿，对于板块选择的自信心；三是地域因素也会影响企业

的板块选择。

资本市场的注册制改革正在提速，任鹏认为，注册制的实

施， 监管部门从企业的实质审查转变为围绕信息披露为中心

的形式审核，更多地发挥市场机制的作用，从而更有利于企业

发展、更有利于资本市场发展，更有利于投资者投资。 而资本

市场发挥资源配置功能，上市企业优胜劣汰，必然需要配备完

善的有进有退的常态化退市制度，促进资本市场的新陈代谢，

形成良好的循环。

在经历数个交易日的强势拉涨后，7月7日以券商为代表的大金融

板块出现回调且明显分化：多只券商、银行、保险个股受到重挫，少部

分继续维持涨势。

是什么促成了大金融板块的回调？ 后续是否还会再度强势归来？

部分券商人士认为，在股价猛涨逐步兑现利好预期之后，金融板块回

调是市场情绪回归理性的正常表现，但当下也需防范风险避免追涨杀

跌；后市大金融板块仍有布局价值，受益政策利好依旧值得优先关注。

大金融板块分化明显

机构：短期回调不改大金融长期配置价值

□本报记者 胡雨 周璐璐


