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保险资金活跃

上市公司被密集举牌

□本报记者 董添

近期上市公司密集发布被举牌的公告， 不少

公司被同一股东二次举牌。 从举牌方看，保险资金

的身影较活跃。 一些举牌方表示会继续增持。

扎堆发布举牌公告

近期上市公司被举牌的案例明显增多。 仅7月

以来，就有成都银行、三变科技等多家公司发布被

举牌公告。

值得注意的是， 不少公司获同一股东二次举

牌。以兴蓉环境为例，公司6月29日晚间公告，三峡

资本于6月23日使用自有资金通过集中交易方式

增持公司无限售条件流通股79.25万股， 占公司总

股本的0.03%。 本次权益变动前，三峡资本通过集

中交易方式持有公司无限售条件流通股占公司总

股本的7.54%；三峡资本一致行动人长江环保集团

通过集中交易方式持有公司无限售条件流通股占

公司总股本的2.43%。 本次权益变动后，三峡资本

及长江环保集团累计持有公司无限售条件流通股

2.986亿股，占公司总股本的10%。

梳理发现， 多数举牌方此前已经持有相关上

市公司的股份。 从举牌方式看，大多通过二级市场

集中竞价方式直接增持。 此外，近期被举牌的上市

公司均指出，举牌方不触及要约收购，不会导致控

股股东变更。 举牌原因均是看好公司长期发展。

险资配置权益类资产

6月29日中国保险行业协会披露，百年人寿于

6月24日通过协议转让方式买入顾家家居3616.16

万股，占顾家家居总股本的6%，触发举牌线。 截至

6月24日， 百年人寿持有顾家家居账面余额为

14.65亿元，占上季度末总资产比例为1.03%。

梳理发现，今年上半年，太平人寿、华泰资产、

国寿集团、中国太保、中信保诚人寿相继举牌上市

公司，举牌次数达15次。 2016年至2019年，险资举

牌上市公司案例分别为11次、10次、10次和9次。今

年上半年险资举牌次数创近年来新高。

业内人士指出，险资密集举牌，透露出保险公

司增配权益性资产，积极寻求对冲利率下行、非标

资产收益率下降，以稳住“资产端” 收益。 在债券

和类债等产品收益率下降的情况下， 险资在控制

信用风险的同时，配置更多优质权益资产，以保证

5%左右的投资收益率。

前海开源首席分析师杨德龙对中国证券报记者

表示，险资通常举牌蓝筹股，且持股时间较长，看好

相关公司的长期发展，通过长期持股获得增值。目前

险资股权配置比例整体较低， 而上市公司股价整体

处于低位，险资有增加股权配置的需求和动力。

东北证券研究总监傅立春表示， 保险资金属

于金融资本，多看重金融控股投资，与产业资本看

中上市公司的战略协同存在较大差异。 当前险资

资金充裕，这也是举牌案例增多的一大原因。

川财证券指出，今年以来，保险资金投资权益类

幅度逐步放开，且市场总体状况良好，尤其是一些值

得中长期投资的上市公司，主要包括资源类、金融类

和高端制造类企业。与以往举牌不同的是，从举牌方

式看，大型险资或直接举牌，或联合旗下关联公司共

同举牌。如在举牌锦江资本的过程中，中国太保及旗

下的太保产险、太保寿险、太保安联健康、安信农业

等一同发力；而在“扫货”工商银行时，国寿集团、中

国人寿及中国人寿海外公司齐上阵。

举牌方拟继续增持

不少举牌方表示未来会继续增持。

以三变科技为例，公司7月2日晚间公告，股东

莫纬樑于6月30日通过集中竞价交易增持公司股

份104.94万股。 截至目前， 莫纬樑持公司股份

1009.31万股，占公司总股本的5.0065%。莫纬樑计

划在未来12个月内根据股价择机增持公司股份。

有的上市公司披露了未来拟增持的股份数量，

且不谋求上市公司控制权。成都银行7月2日晚间公

告，收到成都工投资产经营有限公司（简称“成都

工投资产” ）通知。7月2日，成都工投资产以自有资

金通过上海证券交易所交易系统集中竞价交易方

式增持公司无限售条件流通股1.24万股，占公司总

股本的0.0003%。 本次权益变动后，成都工投资产

持有公司1.81亿股股份，占公司总股本的5%。

成都银行公告称，成都工投资产本次增持成都

银行股份，是基于对行业投资机会的看好，以及对

上市公司持续稳定发展的信心和股票价值的合理

判断。 成都工投资产计划在未来12个月内继续增持

成都银行，增持计划不谋求上市公司控制权；拟增持

不低于1806.12万股（占成都银行总股本的0.5%），

不高于2889.8万股（占成都银行总股本的0.8%）。 增

持计划的实施期限为自2020年7月起不超过6个月

内，资金来源为成都工投资产的自有资金。

5G标准R16版冻结 大规模商用加快

□本报记者 杨洁

5G第一个演进版本标准终于完成。 7

月3日国际标准组织3GPP宣布5G标准

R16版冻结。专家介绍，相比R15，R16增强

了5G功能，并催生新的数字生态，通信基

础投资可以发挥更大效益。

标准冻结意味着相关开发测试可以启

动，推动大规模商用。 3GPP� RAN全会副

主席、 中国移动首席专家徐晓东告诉中国

证券报记者，“在R16冻结后，5G技术能力

已相对比较全面， 可以更好地接受各种应

用的挑战，运营商、设备厂商以及终端商都

没有必要再继续观望” ， 全球将进一步掀

起5G建设热潮。

从“能用” 到“好用”

R16是R15的增强版本。 徐晓东介绍，

基于R16的延展版本标准R17在制定当

中，预计将于2021年6月冻结。

徐晓东表示，R16实现了从“能用” 到

“好用” ，围绕新能力拓展、已有能力挖潜

和运维降本增效， 进一步增强5G能力，提

高了5G的效率。

3GPP� SA2工作组副主席、中国移动

研究院主任研究员孙滔告诉中国证券报

记者，5G有三个基本场景能力，eMBB场

景即增强移动宽带，uRLLC即高可靠低

延迟通信，mMTC即大规模海量连接。

“R15以最快的速度推出能用的 5G标

准，而R16相当于把5G‘能力三角’ 补充

完整” 。

如面向工业互联网，R16支持1微秒同

步精度、0.5-1毫秒空口时延、“六个九”可

靠性和灵活的终端组管理， 支持工业级时

间敏感。 车联网应用方面，R16支持V2V

（车与车）和V2I（车与路边单元）直连通

信，支持车辆编队、半自动驾驶、外延传感

器、远程驾驶等车联网应用场景。

此外，R16引入多种5G空口定位技

术，定位精度提高十倍以上，达到米级。 数

据显示， 传统的卫星导航系统能够实现

5-10米的定位精度，北斗系统定位精度可

以达到厘米级，最新版本的5G定位精度介

于两者之间。

R16不会影响现有5G建设和终端使

用，但需要对原有系统升级改造。徐晓东和

孙滔两位专家表示， 系统升级以软件升级

为主。

三大运营商贡献达四成

在5G标准的制定过程中，中国的话语

权增强。徐晓东表示，中国移动主导完成了

15项技术标准制定工作，包括旨在降本增

效的无线数据采集与应用、 服务化架构框

架及接口增强、 应对大气波导的远端站干

扰消除等。

“在全球运营商对R16标准的文稿贡

献中， 我国三大运营商的贡献占比约

40%。 ”徐晓东介绍，中国移动继续发挥主

力军作用。

在R16标准中， 中国电信主导完成

10项技术标准制定， 包括非公共网络组

网、 移动性增强、5G性能指标定义与增

强等关键标准领域。 作为R16的关键特

性之一，中国电信引领完成的5G超级上

行核心标准获得通过，纳入3GPP全球统

一规范。

超级上行标准受到广泛关注， 全球

众多运营商、网络设备商、芯片厂商以及

终端厂商均参与了技术讨论和标准制定

工作。

中国联通表示， 在R16标准化中提交

技术提案1000余篇， 主导完成6项技术标

准制定，包括NR� 2.1GHz大带宽、从5G到

3G的语音业务连续性等。 其中，2.1GHz大

带宽立项引领5G共建共享全球产业链发

展。中国联通表示，将继续在标准讨论中承

担重要角色，推动5G共建共享全球产业链

发展。

5G商用路径不断清晰

徐晓东表示，R16标准下的5G可以

支持更高要求的高可靠、 低时延通信能

力， 将加速工业互联网和车联网拥抱5G

进程， 并进一步加速AR、VR等XR产业

发展。

孙滔说，R16标准促进“云应用” 发

展， 网络性能能更好满足自动驾驶的需

求，同时推动面向园区、工厂类型的2B

业务。

根据券商研报，芯片、模组、终端设备

等硬件层面的需求海量，移远通信、移为通

信、广和通、日海智能、万集科技、德赛西威

等硬件公司业绩边际或可改善； 随着基础

设施建设完成，千方科技、四维图新等平台

运营公司有望衍生更大价值。 光大证券指

出，R16标准对车联网部分花费大量篇幅，

对车联网产业发展具有重大意义， 加速自

动驾驶逐步走向成熟。 建议关注端到端验

证的车联网芯片公司高鸿股份、 模组终端

厂商高新兴、高精度地图厂商四维图新等。

申万宏源认为，R16标准在5G所应用的工

业互联网、 车联网、5G定位服务等典型场

景进一步改进，5G商用路径不断清晰，进

程进一步加快。
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