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【编者按】 疫情冲击下的经济金融发展正在深刻变化，国际经贸关系大博弈，数字经济大发展，居民增配权益资产大浪潮，让三十而立的资本市场站上新起点，肩负起

助力中国经济育新机、开新局的新使命。 推动经济开创“后疫情时代”新局面、回应投资者的牛市憧憬、有效构建健康发展长效机制，是摆在资本市场面前的新课题。 本报今

起推出“新机 新局 新股市”系列评论员文章，辨析股市发展的新机遇、新挑战，管窥进一步深化改革、建设具有国际竞争力的一流市场服务实体经济的宏大叙事。

培育A股“健康牛” 是育新机开新局重要抓手

□

本报评论员

A

股市场上周大涨，上证指数突破

3100

点，

创近

15

个月新高。在全球经贸格局风云变幻、数

字经济快速发展、 货币宽松潮涨潮落的后疫情

时代，资本市场“健康牛”将成为在危机中育新

机、于变局中开新局的重要抓手。而受益于经济

基本面向好趋势未变、 资本市场深改加速释放

制度红利、增量资金持续涌入等诸多利好因素，

A

股有必要、有条件、有基础迈步“健康牛”。

后疫情时代， 经济系统比以往任何时候都更

加需要股市“健康牛”。 当前，疫情仍在全球流行，

疫情对经济发展模式、全球经贸关系、货币财政政

策走向等诸多方面正在并将继续产生深刻影响。

其一，经济发展轨道正快速向数字化、智能

化切换，“云经济”大潮澎湃，硬核技术对大国经

济的牵引力、支撑力更显得举足轻重。因应数字

经济大发展， 资本市场要更大力度地推进科技

与资本深度融合， 更高效地推动经济向创新驱

动转型，核心要义是深化注册制改革。

其二，百年未有之大变局正深度演绎，全球

产业链面临重塑、大国博弈更趋激烈，既生动地

诠释着金融安全是国家安全的一部分， 又深刻

地昭示着成熟的金融市场必须掌握资源要素配

置的话语权、定价权。 经略国际格局大变化，资

本市场要更大力度地深化改革、扩大开放，尽快

提升国际竞争能力， 主要路径是坚定推进高水

平双向开放，助力国际金融中心建设。

其三，货币、财政宽松浪潮正席卷全球，零

利率甚至负利率盛行，债务危机阴影挥之不去，

监管部门需严防 “大潮过后谁在裸泳” 的后遗

症。绸缪货币宽松大退潮，资本市场要更大力度

地推进监管改革，筑牢风险防火墙，关键在于强

化科技监管，真正实现统一监管、功能监管。

简言之，全球经贸关系更趋复杂，科技发展

对金融支持的需求更加强烈， 监管协调对金融

风险的防范更为紧迫。 共性的压力和个性的挑

战，迫切需要中国资本市场“牛”起来，为新经济

发展提供更强大的资本支持， 为国际金融竞争

增添更加自信的底气， 为金融风险防范守住不

可逾越的底线， 以实现推动中国经济在危机中

育新机、于变局中开新局的新使命。

欣喜的是，

A

股迈步“健康牛”的基础支撑日

益完备。 三十年砥砺前行，

A

股筑牢市场化、法治

化、国际化根基，市场广度、深度均得到大幅拓展，

基础制度日益完备。 特别是资本市场深改自去年

启动以来，以注册制为主线的制度改革纲举目张，

以互联互通为特征的双向开放稳扎稳打， 一二级

市场投资活力得到显著激发。基础制度上，新证券

法落地生根，股票发审、定价、交易、退市等更加市

场化；投融资关系上，重融资轻投资的惯性思维正

在纠偏，现金分红规模和比例逐年提升；投资者结

构上，境外资金入市更为便利，境内中长期资金更

加活跃，机构化特征开始显现；市场环境上，行、

刑、民立体追责体系初步成型，“造假者”将付出惨

痛代价……卅载生长，栉风沐雨，资本市场破茧成

蝶的制度根基更加扎实。

不难发现，“健康牛”的驱动力正喷薄而出。

资金面，货币环境整体宽松，人民币资产的高性

价比正吸引国际资本持续加仓。更重要的是，孕

育于世界第二大经济体的产业升级， 居民财富

增配权益资产大潮初起。政策面，资本市场是国

家重要核心竞争力的组成部分， 资本市场在金

融运行中具有牵一发而动全身的作用， 发挥好

资本市场枢纽功能已被纳入顶层设计。基本面，

尽管经济下行压力较大，但

6

月各项指标复苏的

信号恰似在柴垛中划亮了一根火柴， 照亮着中

国经济稳中向好的前路。

当然，经济转型升级不可能一蹴而就，资本

市场改革发展尚需攻坚克难。 正如本报新年献

词所言，蓄势生长，春山可望。

我们坚信，中国经济长期向好，乘风破浪，

不会搁浅；我们期盼，资本市场财富效应，长久

绽放，不再短暂；我们践行，敬畏市场敬畏风险，

拾级而上，行稳致远。

嗒嗒的牛蹄声是后疫情时代的美丽召唤，

是各方心声由内而外的集体回响， 当深深珍惜

之、殷殷呵护之！愿此轮“健康牛”超越收割与被

收割的零和博弈，愿市场各方都是建设者、分享

者，各负其责，各得其所。

精选层审核重质效

32家公司公开发行获核准

4月27日启动受理至7月5日，32家挂

牌公司公开发行获得核准。 其中，项目受理

到首轮问询发出的平均时间为5.4个工作

日， 挂牌委审议通过后到证监会完成核准

的平均时间为2.7个工作日。
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二季度GDP增速有望转正

夯实牛市根基

二季度和上半年经济数据近日将公

布。 分析人士认为，生产继续回升，基建投

资和消费继续改善， 二季度GDP增速有望

转正。 内需改善为经济稳步上行提供动力，

逆周期调节政策持续发力， 推动经济加速

修复， 为资本市场发展提供更加坚实的基

本面支撑。

新华社图片 制图/王力


