
从“不敢买” 到“买不到”

储蓄“笼中虎” 躁动“惹火” 基金

本报记者 王宇露 张凌之

半年时间，基金发行份额突破万亿，公募基金一下子火了。

原来对基金敬谢不敏的投资者，纷纷变身基金持有人；股市沉浮多年的老股民，也转而买起了基金。 储蓄搬家的口号喊了十多年，如今似乎夙愿成真。

是什么让老百姓开始“爱上” 基金？ “资产荒” 下优质理财产品稀缺是原因之一，而公募基金在震荡市中的不俗业绩，让市场看到了赚钱效应。 当然，电商以及银行渠道的助推也功不可没。

不过，看起来正在“跑步向前” 的基金行业，未来也许并非一路坦途。 在业内人士看来，行业规模增长依赖新发爆款基金并非最好的选择，由资金“抱团” 形成的市场结构并不稳定，基金业绩的持续性也有待进一步观察。

基民大军不断扩充

杨 姐 是 某 三 线 城 市 的 一 个 普 通 工 人 ， 她 告 诉 记 者 ， 现 在 也 会 在 支 付 宝 上 买 基 金 了 。 几 年 前 ， 就 有 亲 戚 朋 友 让 她 买 基 金 ， 但 她 一 直 心 生 警 惕 ， 总 是 紧 捂 着 自 己 的 口 袋 。 她 略 有 些 不 好 意 思 地 说 ：“以 前 我 不 懂 这 些 ， 听 到‘基 金 ’ 这 个 词 ， 就 觉 得 是 骗 人 的 ， 哪 敢 买 啊 ？ 就 算 是 亲 戚 跟 我 说 能 赚 钱 ， 我 也 不 敢 放 心 地 把 钱 交 给 他 。 存 银 行 虽 然 利 息 不 高 ，

但 起 码 是 安 全 的 。 ” 后 来 ， 随 着 智 能 手 机 的 普 及 ， 支 付 宝 上 有 了 余 额 宝 ， 杨 姐 开 始 把 闲 钱 放 进 去 。 “当 时 每 天 能 有 一 两 块 钱 进 账 ， 我 就 挺 开 心 的 。 后 来 有 朋 友 给 我 演 示 ， 除 了 存 进 余 额 宝 ， 还 可 以 买 基 金 ， 也 很 方 便 ， 赚 的 还 能 更 多 点 。 一 来 我 不 用 把 钱 交 给 别 人 ， 二 来 支 付 宝 这 么 大 的 平 台 肯 定 不 会 骗 人 ， 所 以 我 就 挺 放 心 的 。 虽 然 我 还 是 不 懂 基 金 具

体 是 怎 么 操 作 的 ， 但 每 天 能 多 赚 几 块 钱 ， 我 还 是 挺 满 意 的 。 嘿 嘿 。 ”

像 杨 姐 这 样 的 基 民 不 在 少 数 。 不 只 是 新 基 民 大 军 正 在 扩 充 ， 很 多 老 股 民 也 正 在 向 基 民 转 变 。

一位资深股民还奉劝记者：“不要自己炒股了，买基金吧。 ” 他感慨道，“我炒了这么多年股票，也算懂点门道，但到头来发现，还是人家基金经理赚得多。 尤其是今年这个市场，我完全不知道该怎么操作了。 我们自己炒股，对公司和股票的研究都没办法跟基金经理比，还是要找专业的人做专业的事，不要用自己的业余爱好去挑战别人‘吃饭的家伙’ 。 ”

基金销售的火爆从公募基金规模的增长也可见一斑。 基金业协会公布的数据显示，公募基金规模从2019年末的14 .8万亿元到今年 5月底的 17 .64万亿元 ，不到半年增长了 2 .84万亿元 。 从基金发行情况来看，Wind数据显示，今年上半年652只新成立基金的发行份额突破万亿，达10168 .55亿份，历史上仅在2015年上半年大牛市中突破过万亿。

公 募 基 金 的 日 益 火 爆 ， 也 体 现 在 爆 款 基 金 的 频 现 上 。 从 年 初 的 交 银 科 锐 科 技 创 新 和 广 发 科 技 先 锋 ， 到 春 节 后 的 睿 远 均 衡 价 值 三 年 、 易 方 达 研 究 精 选 ， 到 三 、 四 月 份 的 汇 添 富 中 盘 积 极 成 长 、 易 方 达 消 费 精 选 ， 再 到 近 期 的 南 方 成 长 先 锋 、 易 方 达 优 质 企 业 ， 今 年 的 爆 款 基 金 层 出 不 穷 ， 募 集 超 百 亿 、 单 日 售 罄 、 比 例 配 售 等 屡 见 不 鲜 。

2月18日，陈光明旗下睿远基金第二只公募产品———睿远均衡价值三年持有期混合基金发售 ，不仅轻松突破 60亿元首募上限，触发比例配售，而且有效认购资金突破1200亿元，一举刷新公募历史上单只基金认购资金纪录 ，将上半年基金发行推向高潮。 而从最终的低至 4 .90%的配售比例来看，基金行业正在发生从“不敢买” 到“买不到” 的深刻转变。

谁是背后推手

“之前一直买理财产品，觉得很省心，但今年理财收益太低了，现在理财到期一笔我就把它转到基金里。 ” 一位北京的上班族告诉记者，“我还想找个不错的基金，给娃做定投。 ”

“资产荒” 下的配置焦虑，正是公募基金日益火爆的原因之一。 “近两年真的不知道把钱放哪儿好。 买理财、买货基收益都很低；买信托吧 ，收益也比以前低了一大截，而且还很难买到，几百万元以上的‘大号’ 才能买到。 目前好的基金收益还可以，万一市场震荡也随时可以转换成债券基金。 ”

一 位 基 金 人 士 也 肯 定 了 这 个 说 法 ： “从 资 产 配 置 的 角 度 看 ， 银 行 理 财 现 在 也 不 保 本 了 ， 最 近 由 于 债 券 市 场 调 整 ， 理 财 产 品 也 出 现 了 较 大 波 动 ； 非 标 类 资 产 正 处 于 规 模 缩 减 周 期 ， 且 收 益 率 处 于 下 行 趋 势 ； 以 前 比 较 火 的 P2P ， 甚 至 现 在 的 信 托 ， 则 时 不 时 爆 雷 ； 而 当 下 房 住 不 炒 的 政 策 取 向 ， 也 使 财 富 向

房 地 产 流 入 的 趋 势 发 生 了 改 变 。 相 比 之 下 ， 股 市 具 有 比 较 明 显 的 配 置 价 值 ， 而 通 过 基 金 炒 股 正 是 一 个 不 错 的 选 择 。 ”

以 目 前 各 类 资 产 收 益 情 况 来 看 ， 一 年 期 理 财 收 益 率 在 3 % 左 右 ， 一 年 期 定 期 存 款 在 1 . 75 % 左 右 ， 而 主 动 股 票 基 金 2019 年 的 回 报 中 位 数 超 过 了 40 % ， 今 年 以 来 也 有 10 % 左 右 的 收 益 。 公 募 基 金 亮 眼 的 业 绩 ， 成 为 其 吸 金 的 主 要 原 因 。

平 安 证 券 基 金 研 究 团 队 执 行 总 经 理 贾 志 表 示 ：“2019 年 以 来 ， A 股 市 场 结 构 性 行 情 明 显 ， 在 此 背 景 下 ， 部 分 主 题 和 板 块 赚 钱 效 应 显 著 ， 如 医 药 、 电 子 等 。 这 样 的 行 情 特 别 适 合 公 募 基 金 的 风 格 ， 一 些 权 益 基 金 经 理 在 这 些 领 域 比 较 擅 长 ， 且 长 期 坚 持 自 己 的 风 格 ， 因 此 业 绩 比 较 突 出 ， 显 著 优 于 普 通 投 资 者 自 己 的 投 资 业 绩 。 由

此 ， 也 就 形 成 了‘炒 股 不 如 买 基 金 ’ 的 客 观 结 果 。 ”

某知名基金经理也告诉记者：“近两年的市场环境已经与之前大不相同。 早前，投资者只要选对了某个行业，随便买哪只股票 ，大概率是能赚到钱的。 但现在，市场很难有指数向上的趋势，必须通过挖掘结构性的机会才能赚钱，这就需要投资者对行业和公司有深度的研究 。 ” 因此，普通投资者更倾向于将钱交给专业的机构投资者来打理。

近 两 年 ， 公 募 基 金“抱 团 ” 优 质 白 马 股 的 现 象 愈 演 愈 烈 ， 而 在 业 内 人 士 看 来 ， 这 种“抱 团 ” 似 乎 与 基 金 业 绩 形 成 了 一 种 相 互 捆 绑 的“正 循 环 ” 。

一位大型公募基金人士告诉记者 ：“2015年、2016年以前，市场喜欢追小票、追‘黑马’ ，但是之后大家发现，在存量经济里，‘黑马’ 能走出来的概率越来越小，所以大家就越来越聚焦行业龙头 ，聚焦细分赛道的‘独角兽 ’ ，策略相对统一，重仓更加集中。 尤其是现在大家对于优质公司的挖掘已经比较充分，很难以非常低估的价格去买。 ”

北京的一位基金经理表示，基金“抱团” 白马股推高股价，股价上涨又提升基金业绩，而且会有新增资金认购这些业绩好的公募基金，公募基金拿到钱又继续买这些股票。 股价和基金业绩之间的正循环确实是客观存在的，并且理论上这个循环可以无限延续。

在 上 海 证 券 创 新 发 展 总 部 总 经 理 刘 亦 千 看 来 ， 公 募 基 金 的 赚 钱 效 应 正 是 其 专 业 价 值 的 体 现 。 “从 我 们 做 的 统 计 来 看 ， 2019 年 主 动 股 票 基 金 业 绩 加 权 平 均 上 涨 49 . 74 % 。 而 且 不 论 是 从 过 去 三 年 、 五 年 的 维 度 来 看 ， 公 募 基 金 相 对 股 票 市 场 都 实 现 了 丰 厚 的 超 额 收 益 ， 为 投 资 人 赚 取 了 更 稳 定 回 报 。 投 资 人 信 心 提 升 ， 就 会 有 更 多 资 金 进 入 。 ” 此 外 ， 刘

亦 千 认 为 ， 老 百 姓 投 资 意 识 的 觉 醒 和 对 公 募 基 金 价 值 更 充 分 的 认 识 ， 是 更 多 普 通 投 资 者 愿 意 参 与 到 公 募 基 金 中 来 的 原 因 之 一 。

而 在 业 内 人 士 看 来 ， 渠 道 的 变 化 ， 正 是 让 更 多 老 百 姓 认 识 公 募 基 金 价 值 的 背 后 推 手 。 一 方 面 ， 近 几 年 来 ， 随 着 智 能 手 机 的 普 及 ， 支 付 宝 上 线 余 额 宝 等 越 来 越 多 的 基 金 产 品 ， 各 类 理 财 APP 也 不 断 接 入 买 基 金 的 端 口 ， 这 拉 近 了 杨 姐 这 样 不 懂 投 资 的 人 与 基 金 之 间 的 距

离 ， “基 金 ” 不 再 作 为 一 个 高 大 上 的 存 在 让 普 通 人 望 而 却 步 ， 而 是 逐 渐 “飞 入 寻 常 百 姓 家 ” 。

另一方面 ，银行渠道功不可没。 银行作为居民理财的重要渠道，积累了大量的客户资源，在基金的销售和宣传方面 ，老百姓也更容易相信银行。 此外 ，“赎旧买新” 加剧了基金发行的盛况 。 据一位基金业人士透露，一些银行在基金销售完成后 ，会进行实时监测 ，一旦持有人持有该只基金的收益达到1%，理财经理就会打电话让客户赎回，有些购买金额小的，1%的收益甚至连申购赎回费都无法覆盖。 赎

回后，理财经理就会向客户推荐一些新发基金，这也是一些基金发行规模很大，但很短时间内规模就会缩水的重要原因。

“跑步前进” 存隐忧

当前，不仅买基金的人多了，基民们的投资行为也更加理性。 某大型基金公司人士表示，很多投资者买基金是认准了他们所看好的基金经理，和市场向上还是向下关系并不是很大，今年基金销售的火爆其实是优秀权益品牌的兑现。 北京某基金公司人士也表示：“基民现在也不会一味地追涨杀跌，很多基民也会逆势布局。 今年大盘一直在3000点以下震荡，大家认为这是布局的好时机 。 ”

基 金 销 售 的 火 爆 无 论 对 投 资 者 、 基 金 公 司 还 是 银 行 来 说 都 是 好 事 ， 而 基 民 的 素 质 也 在 日 益 提 高 。 看 起 来 ， 公 募 基 金 行 业 正 在 “跑 步 前 进 ” 。

然而，南方某基金经理却隐约感觉到其中的风险 。 “今年市场集中发行了很多爆款基金，有的规模达到几百亿。 市场风格总在不断变化，而基金经理本身的能力圈是有限的，如果一个基金经理管理的规模过大，对持有人来说并不是好事 ，当市场转向时，这些基金也会囿于规模过大而难以快速调整。 ”

基于此，这位基金经理对下半年的市场十分谨慎 。 “我现在会更多关注风险 ，也会把更多资源投到扩大自己能力圈和团队扩建方面 。 ” 他说。

前述北京基金经理也进一步表示 ，基金业绩和股价之间的正循环 ，理论上可以无限延续，但实际上很难，因为制约因素很多。 “一方面 ，股价太高之后 ，大股东会倾向于减持，新增资金流入也会越来越少；另一方面，股价过高，‘抱团’ 会有所松动，对于利空也会更加敏感 ，只要有能够取代高位资金的行业或其他个股，资金就会分流。 总之，这种纯靠资金推动的趋势是不稳定的结构，但是这种局面到底

能持续多久很难判断。 ”

贾 志 也 认 为 ， 接 下 来 基 金 发 行 市 场 会 有 所 降 温 。 他 表 示 ：“相 关 统 计 显 示 ， 爆 款 基 金 频 现 的 时 候 ， 市 场 热 度 也 就 相 对 比 较 高 了 。 市 场 是 周 期 性 的 ， 没 有 哪 种 状 态 会 持 续 存 在 ， 因 此 要 警 惕 随 时 可 能 到 来 的 风 险 。 此 外 ， 由 于 疫 情 对 经 济 的 影 响 客 观 存 在 ， 国 外 疫 情 也 没 有 完 全 得 到 控 制 ， 后 续 可 能 会 给 下 半 年 基 金 发 行 市 场 带 来 不 利 影 响 。 ”

贾志进一步提醒投资者，在认购新基金时，要明确自己的风险承受能力，尽量不要受情绪影响，跟风认购爆款基金。
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基民大军不断扩充

杨姐是某三线城市的一个普通工人，她告

诉记者，现在也会在支付宝上买基金了。 几年

前，就有亲戚朋友让她买基金，但她一直心生

警惕，总是紧捂着自己的口袋。 她略有些不好

意思地说：“以前我不懂这些，听到‘基金’ 这

个词，就觉得是骗人的，哪敢买啊？ 就算是亲戚

跟我说能赚钱， 我也不敢放心地把钱交给他。

存银行虽然利息不高， 但起码是安全的。 ” 后

来，随着智能手机的普及，支付宝上有了余额

宝， 杨姐开始把闲钱放进去。 “当时每天能有

一两块钱进账，我就挺开心的。 后来有朋友给

我演示，除了存进余额宝，还可以买基金，也很

方便，赚的还能更多点。 一来我不用把钱交给

别人， 二来支付宝这么大的平台肯定不会骗

人，所以我就挺放心的。 虽然我还是不懂基金

具体是怎么操作的， 但每天能多赚几块钱，我

还是挺满意的。 嘿嘿。 ”

像杨姐这样的基民不在少数。 不只是新

基民大军正在扩充， 很多老股民也正在向基

民转变。

一位资深股民还奉劝记者：“不要自己炒股

了，买基金吧。 ” 他感慨道，“我炒了这么多年股

票，也算懂点门道，但到头来发现，还是人家基

金经理赚得多。尤其是今年这个市场，我完全不

知道该怎么操作了。我们自己炒股，对公司和股

票的研究都没办法跟基金经理比， 还是要找专

业的人做专业的事， 不要用自己的业余爱好去

挑战别人‘吃饭的家伙’ 。 ”

基金销售的火爆从公募基金规模的增长也

可见一斑。基金业协会公布的数据显示，公募基

金规模从2019年末的14.8万亿元到今年5月底

的17.64万亿元，不到半年增长了2.84万亿元。从

基金发行情况来看，Wind数据显示， 今年上半

年652只新成立基金的发行份额突破万亿，达

10168.55亿份， 历史上仅在2015年上半年大牛

市中突破过万亿。

公募基金的日益火爆，也体现在爆款基金

的频现上。 从年初的交银科锐科技创新和广发

科技先锋， 到春节后的睿远均衡价值三年、易

方达研究精选，到三、四月份的汇添富中盘积

极成长、易方达消费精选，再到近期的南方成

长先锋、易方达优质企业，今年的爆款基金层

出不穷，募集超百亿、单日售罄、比例配售等屡

见不鲜。

2月18日，陈光明旗下睿远基金第二只公募

产品———睿远均衡价值三年持有期混合基金发

售，不仅轻松突破60亿元首募上限，触发比例配

售，而且有效认购资金突破1200亿元，一举刷新

公募历史上单只基金认购资金纪录， 将上半年

基金发行推向高潮。而从最终的低至4.90%的配

售比例来看，基金行业正在发生从“不敢买” 到

“买不到” 的深刻转变。

谁是背后推手

“之前一直买理财产品，觉得很省心，但今

年理财收益太低了， 现在理财到期一笔我就把

它转到基金里。 ” 一位北京的上班族告诉记者，

“我还想找个不错的基金，给娃做定投。 ”

“资产荒” 下的配置焦虑，正是公募基金日

益火爆的原因之一。 “近两年真的不知道把钱

放哪儿好。 买理财、买货基收益都很低；买信托

吧， 收益也比以前低了一大截， 而且还很难买

到，几百万元以上的‘大号’ 才能买到。 目前好

的基金收益还可以， 万一市场震荡也随时可以

转换成债券基金。 ”

一位基金人士也肯定了这个说法：“从资

产配置的角度看，银行理财现在也不保本了，

最近由于债券市场调整， 理财产品也出现了

较大波动；非标类资产正处于规模缩减周期，

且收益率处于下行趋势； 以前比较火的P2P，

甚至现在的信托，则时不时爆雷；而当下房住

不炒的政策取向， 也使财富向房地产流入的

趋势发生了改变。 相比之下，股市具有比较明

显的配置价值， 而通过基金炒股正是一个不

错的选择。 ”

以目前各类资产收益情况来看，一年期理

财收益率在 3%左右 ， 一年期定期存款在

1.75%左右，而主动股票基金2019年的回报中

位数超过了40%，今年以来也有10%左右的收

益。 公募基金亮眼的业绩，成为其吸金的主要

原因。

平安证券基金研究团队执行总经理贾志

表示：“2019年以来，A股市场结构性行情明

显，在此背景下，部分主题和板块赚钱效应显

著，如医药、电子等。 这样的行情特别适合公

募基金的风格，一些权益基金经理在这些领域

比较擅长，且长期坚持自己的风格，因此业绩

比较突出，显著优于普通投资者自己的投资业

绩。 由此，也就形成了‘炒股不如买基金’ 的

客观结果。 ”

某知名基金经理也告诉记者：“近两年的市

场环境已经与之前大不相同。早前，投资者只要

选对了某个行业，随便买哪只股票，大概率是能

赚到钱的。 但现在， 市场很难有指数向上的趋

势，必须通过挖掘结构性的机会才能赚钱，这就

需要投资者对行业和公司有深度的研究。 ” 因

此， 普通投资者更倾向于将钱交给专业的机构

投资者来打理。

近两年，公募基金“抱团” 优质白马股的

现象愈演愈烈，而在业内人士看来，这种“抱

团” 似乎与基金业绩形成了一种相互捆绑的

“正循环” 。

一位大型公募基金人士告诉记者：“2015

年、2016年以前，市场喜欢追小票、追‘黑马’ ，

但是之后大家发现， 在存量经济里，‘黑马’ 能

走出来的概率越来越小， 所以大家就越来越聚

焦行业龙头，聚焦细分赛道的‘独角兽’ ，策略

相对统一，重仓更加集中。尤其是现在大家对于

优质公司的挖掘已经比较充分， 很难以非常低

估的价格去买。 ”

北京的一位基金经理表示，基金“抱团” 白

马股推高股价，股价上涨又提升基金业绩，而且

会有新增资金认购这些业绩好的公募基金，公

募基金拿到钱又继续买这些股票。 股价和基金

业绩之间的正循环确实是客观存在的， 并且理

论上这个循环可以无限延续。

在上海证券创新发展总部总经理刘亦千

看来，公募基金的赚钱效应正是其专业价值的

体现。 “从我们做的统计来看，2019年主动股

票基金业绩加权平均上涨49.74%。 而且不论

是从过去三年、五年的维度来看，公募基金相

对股票市场都实现了丰厚的超额收益，为投资

人赚取了更稳定回报。 投资人信心提升，就会

有更多资金进入。 ” 此外，刘亦千认为，老百姓

投资意识的觉醒和对公募基金价值更充分的

认识，是更多普通投资者愿意参与到公募基金

中来的原因之一。

而在业内人士看来，渠道的变化 ，正是

让更多老百姓认识公募基金价值的背后推

手。 一方面， 近几年来， 随着智能手机的普

及， 支付宝上线余额宝等越来越多的基金产

品，各类理财APP也不断接入买基金的端口，

这拉近了杨姐这样不懂投资的人与基金之

间的距离，“基金” 不再作为一个高大上的

存在让普通人望而却步，而是逐渐“飞入寻

常百姓家” 。

另一方面，银行渠道功不可没。银行作为居

民理财的重要渠道，积累了大量的客户资源，在

基金的销售和宣传方面， 老百姓也更容易相信

银行。 此外，“赎旧买新” 加剧了基金发行的盛

况。据一位基金业人士透露，一些银行在基金销

售完成后，会进行实时监测，一旦持有人持有该

只基金的收益达到1%，理财经理就会打电话让

客户赎回， 有些购买金额小的，1%的收益甚至

连申购赎回费都无法覆盖。赎回后，理财经理就

会向客户推荐一些新发基金， 这也是一些基金

发行规模很大， 但很短时间内规模就会缩水的

重要原因。

“跑步前进” 存隐忧

当前，不仅买基金的人多了，基民们的投资

行为也更加理性。 某大型基金公司人士表示，很

多投资者买基金是认准了他们所看好的基金经

理，和市场向上还是向下关系并不是很大，今年

基金销售的火爆其实是优秀权益品牌的兑现。

北京某基金公司人士也表示：“基民现在也不

会一味地追涨杀跌，很多基民也会逆势布局。 今

年大盘一直在3000点以下震荡， 大家认为这是

布局的好时机。 ”

基金销售的火爆无论对投资者、 基金公

司还是银行来说都是好事， 而基民的素质也

在日益提高。 看起来，公募基金行业正在“跑

步前进” 。

然而， 南方某基金经理却隐约感觉到其中

的风险。“今年市场集中发行了很多爆款基金，

有的规模达到几百亿。 市场风格总在不断变化，

而基金经理本身的能力圈是有限的， 如果一个

基金经理管理的规模过大， 对持有人来说并不

是好事，当市场转向时，这些基金也会囿于规模

过大而难以快速调整。 ”

基于此， 这位基金经理对下半年的市场十

分谨慎。“我现在会更多关注风险，也会把更多

资源投到扩大自己能力圈和团队扩建方面。 ”

他说。

前述北京基金经理也进一步表示， 基金业

绩和股价之间的正循环，理论上可以无限延续，

但实际上很难，因为制约因素很多。 “一方面，

股价太高之后，大股东会倾向于减持，新增资金

流入也会越来越少；另一方面，股价过高，‘抱

团’ 会有所松动，对于利空也会更加敏感，只要

有能够取代高位资金的行业或其他个股， 资金

就会分流。 总之，这种纯靠资金推动的趋势是不

稳定的结构， 但是这种局面到底能持续多久很

难判断。 ”

贾志也认为，接下来基金发行市场会有所

降温。 他表示：“相关统计显示，爆款基金频现

的时候，市场热度也就相对比较高了。 市场是

周期性的，没有哪种状态会持续存在，因此要

警惕随时可能到来的风险。 此外，由于疫情对

经济的影响客观存在，国外疫情也没有完全得

到控制，后续可能会给下半年基金发行市场带

来不利影响。 ”

贾志进一步提醒投资者，在认购新基金时，

要明确自己的风险承受能力， 尽量不要受情绪

影响，跟风认购爆款基金。

从“不敢买” 到“买不到”

储蓄“笼中虎” 躁动“惹火” 基金

□本报记者 王宇露 张凌之

半年时间，基金发行份额突破万亿，

公募基金一下子火了。

原来对基金敬谢不敏的投资者，纷

纷变身基金持有人； 股市沉浮多年的老

股民，也转而买起了基金。 储蓄搬家的口

号喊了十多年，如今似乎夙愿成真。

是什么让老百姓开始“爱上” 基金？

“资产荒” 下优质理财产品稀缺是原因

之一， 而公募基金在震荡市中的不俗业

绩，让市场看到了赚钱效应。 当然，电商

以及银行渠道的助推也功不可没。

不过，看起来正在“跑步向前” 的基

金行业，未来也许并非一路坦途。 在业内

人士看来， 行业规模增长依赖新发爆款

基金并非最好的选择，由资金“抱团” 形

成的市场结构并不稳定， 基金业绩的持

续性也有待进一步观察。
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