
国六排放标准实施在即

汽车尾气排放市场升至千亿规模

本报记者 崔小粟

6月8日，航天机电、四川美丰、天龙股份、万润股份等多家上市公司在互动平台称，国六排放标准的实施对公司带来积极影响。

分析人士指出，国六排放标准实施将带来相关产业确定性投资机会，预计尾气排放市场将升至1000亿元规模。

上市公司积极行动

6月8日，天龙股份在互动平台表示，国六排放标准方面，公司已与大陆集团、博世集团、麦格纳等行业头部客户在汽车电子水泵、电子控制单元零件等产品领域开展合作，间接供货给上汽大众、一汽大众、长城、长安等整车厂。 国六排放标准的实施，会给公司相关业务增长带来机会。

航天机电 表示，国 六阶段 机动车污 染物排 放标准 更多是 对发动机 技术提 出要求 。 公司热系 统业务 中涉及 的中冷 器、水箱产 品的设 计、生产 和开发 均与对应 车型发 动机相 匹配。 公司 正在为 多款国 六车型 供应产品 。

四川美丰表示，全资子公司美丰加蓝公司的新产品“净畅Pro”是专门针对国六标准车辆研发生产的车用尿素。

万润股份表示，公司ZB系列沸石环保材料主要应用于欧六、国六及同级别或以上标准的柴油车尾气处理领域。公司“沸石系列环保材料二期扩建项目” 的最后一个车间产能 2500吨/年已于 2019年完成建设，并准备进入试生产 ；公司于 2018年启动沸石系列环保材料建设项目，该项目计划新增7000吨产能/年。其中，4000吨 /年的产能为ZB系列沸石。截至2019年底 ，该项目已投入5 .4亿元。

方正电机 表示，子 公司上 海海能汽 车电子 有限公 司是拥 有自主知 识产权 和品牌 的发动机 控制器 研发制 造企业 ，技术和出 货量方 面均属 于行业 领先水平 。

海能的国 六排放 标准气 体机控制 系统已 量产，匹 配玉柴 等发动机 ，经测试 性能优 于国际同 类产品 。 和玉柴 联合动 力 、上海电 装燃油 喷射有 限公司 三方联合 研发的 国六柴 油机也已 点火成 功 。

确定性投资机会

根 据 规 定 ， 从 2020 年 7 月 1 日 起 ， 所 有 销 售 和 注 册 登 记 的 轻 型 汽 车 在 全 国 实 行 国 六 A 标 准 ； 自 2021 年 7 月 1 日 起 ， 所 有 生 产 、 进 口 、 销 售 和 注 册 登 记 的 重 型 柴 油 车 应 符 合 该 标 准 要 求 。

全 国 乘 用 车 市 场 信 息 联 席 会 秘 书 长 崔 东 树 告 诉 中 国 证 券 报 记 者 ， 国 六 标 准 的 实 施 对 汽 车 零 部 件 企 业 具 有 积 极 影 响 ， 包 括 对 发 动 机 的 重 新 标 定 后 处 理 方 式 的 增 强 。

汽车尾气 后处理 相关上 市公司艾 可蓝和 隆盛科 技接受 了多家机 构调研 。 艾可蓝 表示，在国 五阶段 及之前 ，公司产 品主要以 轻型柴 油机后 处理产 品为主，汽 油机后 处理产 品在公司 业务中 占比较 小 ；国六 阶段，汽油 机后处 理产品 价值提 升，市场前 景广阔 ，是公司 重点开拓 的市场 。 重型柴 油机总 量比轻型 柴油机 量少 ，但 也是公 司今后业 务的重 要构成 部分，

公司会着 力开发 中重型 柴油机尾 气后处 理市场 。 目前 ，公 司已对国 六汽油 机后处 理产品实 现批量 供货，国 六柴油 机后处理 产品实 现小批 量供货 。

隆盛科技 接受机 构调研 时指出，隆 盛科技 EGR系列产 品覆盖 了从轻型 到重型 车辆国 六 B阶段的 排放标 准，可以 在各个 发动机排 量段领 域提供 完整的 EGR系统解决 方案 。

招商证券研报指出，国六排放标准实施将带来相关产业确定性投资机会，预计尾气排放市场从300亿-400亿元升至1000亿元。 自下而上相关产业链包括：主机厂———系统集成———部件及封装———上游原材料与传感器。 考虑到今年国六不延期，轻型车7月份已经基本完全实施国六，行业提前进入兑现期。 国六排放带来的机会具有持续性，没有显著的周期性，给予较高估值。
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5月狭义乘用车销量160.9万辆

车市V型回升态势确认

□本报记者 崔小粟

6月8日， 乘用车市场信息联席会 （简称

“乘联会” ）数据显示，5月，狭义乘用车合计

销量160.9万辆， 同比增长1.8%， 环比增长

12.6%。 1-5月狭义乘用车累计销量605.1万

辆，同比下降26%。

乘联会指出，4、5月以来， 车市销量同比

增速企稳，车市在疫情后回升幅度较强，谷底

V型回升的良好态势得以确认。

二季度是向上拐点

批发数据方面，5月狭义乘用车批发销量

164.3万辆， 同比增长6.3%， 环比增长9.4%；

1-5月累计销量596.3万辆，同比下降27.8%。

库存方面，5月厂家库存下降3.2万辆，渠

道库存增加0.1万辆。乘联会指出，经销商开始

小幅补充库存， 零售回升使得经销商建库存

信心增强。

新能源车市场表现较弱。 5月，新能源

乘用车批发销量 7. 02 万辆 ， 同比下降

25. 8%，环比增长19. 5%。 其中，插电混动乘

用车批发销量1 . 4万辆，同比下降31%；纯电

动乘用车批发销量5. 6万辆，同比下降27%；

普通混合动力乘用车批发销量2. 9万辆，同

比增长52%。

品牌方面，5月特斯拉在华销量11095辆，

环比增长205%。 此外，独资与合资新能源车

表现较强， 蔚来等新势力成为新能源车市重

要力量。

值得关注的是，5月豪华汽车零售量同

比增长28%。 乘联会指出，消费升级的高端

换购需求，使得豪华汽车市场迅速回暖。 主

流合资品牌与自主领军品牌的走势总体较

强，但车企零售分化越加明显，中小车企生

存艰难。

兴业证券认为，2020年二季度是行业向

上的拐点。 考虑到地方刺激政策有望拉动超

过100万辆的乘用车增量消费，2020年全年汽

车消费不悲观。

车企表现不一

近日， 多家车企发布了5月产销快报，头

部自主品牌表现较优。

吉利汽车5月销量10.88万辆， 同比增长

20.5%；1-5月累计销量42.03万辆， 同比下降

25%。 长安汽车5月销量17.4万辆， 同比增长

54.28%；1-5月累计销量63.66万辆，同比下降

6.29%。 东风汽车集团5月销量26.45万辆，同

比增长17.6%；1-5月累计销量87.13万辆，同

比下降22.7%。 江淮汽车5月销量4.19万辆，同

比增长7%；1-5月累计销量16.8万辆，同比下

降17.42%。

不过，上汽集团5月销量47.31万辆，同比

下降1.6%；1-5月累计销量156.97万辆， 同比

下降36.47%。 比亚迪5月销量31821辆，同比

下降6.2%；1-5月累计销量12.49万辆，同比下

降34%。

尾部车企销量继续下滑。 如*ST海马5月

销量1239辆， 同比下降58.4%；1-5月累计销

量5206辆，同比下降51.5%。中金公司认为，尾

部车企在低销量之下难以实现规模化并维系

后续研发投入，或面临加速出清。

乘联会表示，4、5月车市销量同比增速企

稳，谷底V型回升的良好态势得以确认。6月的

各地车展已经正常启动， 加之各地促消费政

策持续推进，6月市场将打破往年淡季市场规

律，继续呈现恢复性增长。

中金公司研报指出， 看好豪华车销售跑

赢行业，建议优先布局豪华品牌经销商。 对于

重卡板块， 继续看好自主化率高、 聚焦纯内

需、有结构性财政宽松拉动需求的公司。 中信

证券指出，从中长期看，汽车向电动、智能方

向变革趋势确定，特斯拉引领全球浪潮，主流

车企加速推进升级。

生猪养殖企业

大手笔扩产

□本报记者 潘宇静

多家生猪养殖上市公司近期发布公告拟

扩产。 其中，牧原股份披露新设14家子公司

开展生猪养殖业务，3家孙公司开展生猪屠

宰业务，并拟使用自有资金向49家子公司合

计增资约52.08亿元。

分析人士认为，生猪出栏量环比高增长，

带动企业利润走高，叠加整体产能持续扩张，

生猪养殖企业业绩将加速释放。

扩大养殖规模

牧原股份6月7日晚公告，以自有资金出

资设立房山牧原、枣阳牧原、绵竹牧原、武鸣

牧原、南昌牧原、睢宁牧原、宿豫牧原、清江浦

牧原、淮阴牧原、宝应牧原、高港牧原、栖霞牧

原、乌拉特前旗牧原、太子河牧原；子公司牧

原肉食以自有资金出资设立开鲁肉食、 上蔡

肉食、颍上肉食。 上述17家公司拟定注册资

本金共5.8亿元。

牧原股份表示， 随着公司养殖规模逐步

扩大，结合公司战略发展需要，将进一步打造

集科研、饲料加工、生猪育种、种猪扩繁、商品

猪饲养、生猪屠宰为一体的生猪产业链。在上

述14个地区设立子公司开展生猪养殖业务，

有利于公司扩大生产规模， 提高公司产品市

场占有率，获取规模经济效益。

公司同时表示， 子公司牧原肉食在3个

地区设立子公司，开展生猪屠宰业务，是着眼

于公司业务布局的完善和长期战略发展规

划， 是根据行业形势的变化以及公司长远发

展规划的考虑， 是公司由养殖环节向下游发

展的重要举措，对公司未来发展意义重要，有

利于进一步增强公司的综合竞争力和盈利能

力，巩固公司在行业内的地位。

公告显示， 拟对49家子公司进行增资，

增资金额合计约52.08亿元。 牧原股份称，本

次增资有利于子公司的经营发展， 提升竞争

力和生产经营规模。增资完成后，上述子公司

仍为公司控股子公司。

业绩加速释放

近期多家生猪养殖上市公司发布扩产

公告。

6月8日，深圳“菜篮子” 企业京基智农

首个签约的跨省生猪项目举行开工奠基仪

式，该项目建成达产可实现年出栏商品猪30

万头，标志着京基智农生猪产业规模化、现代

化养殖进入加速实施阶段。京基智农表示，项

目陆续投资建设，有利于公司扩大业务规模，

提升市场竞争力和行业地位， 并为后续生猪

养殖项目提供人员支撑、 技术支撑和体系支

撑，增强公司的可持续发展能力；同时助力各

地政府保障生猪市场供应。

新五丰近期公告称，拟以1496.84万元收

购广州聚力科技全资子公司广州壮壮科技

90%股权，并向其增资3600万元。 新五丰表

示， 本次交易将有利于自身扩大生猪养殖规

模，增加自建猪场规模，加快新五丰参与粤港

澳大湾区“菜篮子” 基地建设，拓展广东当地

的生猪市场。

唐人神公告， 与云南省禄丰县人民政府

签署《年出栏100万头生猪绿色养殖项目投

资协议书》。养殖项目计划总投资20亿元。公

告显示， 该投资项目建设包括苗猪场、 母猪

场、育肥场等，做大做强公司生猪全产业链。

唐人神表示，投资项目达产后，有利于加速推

进生猪产业的发展， 同时带动项目区及周边

地区养猪业的发展及增加农民收入， 实现产

业扶贫、助农增收等功能。

天风证券认为， 规模猪场未来几年有望

快速扩张。短期看，预计二三季度猪价有望上

涨，且上市公司出栏量有望环比高增长，从而

带动利润走高。

5月销售收入大增

截至6月8日， 多家生猪养殖企业披露5

月份生猪销售情况简报， 生猪销售收入同比

均实现大幅增长。

金新农5月生猪销售合计4.39万头，销售

收入1.21亿元， 环比增长95.21%， 同比增长

77.37%。 正邦科技5月销售生猪49.62万头，

销售收入18.26亿元，环比下降13.76%，同比

增长138.12%。 牧原股份5月销售生猪144.7

万头，销售收入40.67亿元，4月份销售收入为

39.90亿元，去年5月为12.03亿元。 新希望5月

销售生猪49.31万头，销售收入16亿元，环比

增长38%，同比增长318%。

新希望表示，生猪销量同比、环比上升幅

度较大，主要是2019年四季度坚定落实养猪

战略，保持较大力度的仔猪投放。 同时，生猪

价格上涨，生猪销量上升。牧原股份在公告中

表示，5月中旬之前，公司商品猪价格呈现下

降趋势，之后呈现回升态势。

华创证券农林牧渔团队指出， 猪价之前

大幅回落并非生猪供应拐点已现， 而是受猪

肉消费恢复迟缓、 出栏大猪偏多以及进口冻

肉报价下行等因素影响。 上市公司披露的5

月月报显示，出栏量均有不同程度改善，目前

猪价已经止跌回升。

方正证券研报显示， 拥有完善的生物安

全防控体系和成本管控能力的企业将充分受

益于整个行业升级， 持续看好防控和成本管

控能力强的公司，预计随着产能的持续扩张，

相关公司业绩将加速释放。

新房集中入市 学区换房趋冷

北京二手房市场成交量高位回落

□本报记者 董添

机构数据显示，5月份北京二手房成交量达

2.1万套。 换房购买西城学区房客户带动了整个

二手房换房链条进程。随着落户时间点临近，家

长换房意愿减弱，优质挂牌房源骤减，叠加新房

项目加速入市，二手房市场遇到较大阻力。 6月

首周二手房成交量比5月首周下降明显，市场高

位回落。

新房供应量创新高

贝壳研究院数据显示， 北京新房市场上周

新增供应面积50万平方米， 环比上涨296%，供

应量创今年以来新高。 上周，北京新房商品住宅

市场成交量降价稳，成交面积8.7万平方米，环比

下降28%，成交均价为51196元/平方米，环比下

降0.1%；库存面积环比上涨5.4%至1143万平方

米，创今年以来新高。按照近8周成交情况计算，

当前存量出清周期上升至28个月。

上周末， 北京房地产交易管理网一次挂出

11个预售证，个别为商业项目，整体供应量近90

万平方米。 其中，住宅大约7000套。 市场供应可

谓井喷。

贝壳研究院高级分析师潘浩认为， 随着新

取证项目的开盘，成交量将随之上涨，预计出清

周期将小幅回落。住宅市场成交量降价稳，与项

目集中取证、购房人等待开盘有一定关系。

中原地产数据显示，过去5个月北京市场住

宅可售存量供应减少，从去年的接近7万套降至

6万套。

二手优质房源骤减

北京地区新房供应加速， 与近期二手房市

场成交回暖有关。 机构数据显示，5月份二手房

实际签约接近2.1万套。

多位业内人士指出， 北京二手房市场5月

全面升温，很大原因是新盘供应量少，前期积

压需求释放。 从目前情况看，优质新盘供应放

量，会稀释二手房需求。 6月首周，二手房成交

量比5月首周明显下降， 市场出现高位回落的

迹象。

中国证券报记者调研北京二手房市场发

现，4、5月份成交量显著放大， 前期业主售房意

愿强， 报价贴近市场价的房源在5月份基本出

清。 所剩房源中，报价比成交价高出不少，业主

观望情绪较为浓厚。

“我们门店年初制定的年度销售目标是佣

金达到1500万元，5月底就超过了1200万元，基

本上都是4、5月份成交的。 即便如此，我们门店

依然在整个大区排名靠后， 可想而知北京地区

二手房市场的热度。”位于南五环某新房片区销

售人员对中国证券报记者表示。

“进入6月，成交量出现了明显下滑，主要

原因和房源较少有关。 现在各个门店经纪人的

主要任务是出去找房源。 ” 上述销售人员指出。

挂牌的二手房优质房源骤减， 客户将眼光

转向价格更为透明的新房市场。“新房市场开发

商统一定价，不像二手房市场需要和中介、业主

反复沟通斡旋。此外，很多新房楼盘开盘时间较

早，目前临近交房期，实际上买的是现房。 用期

房的价格买现房， 对客户来说还是有很大的吸

引力。 ” 多位新房销售人员指出。

多位销售人员对中国证券报记者反映，二

手房市场成交价要看业主的心态。 很多业主前

期是为了卖房换西城学区房， 随着西城学区房

落户时间点临近， 赶不上进度的客户取消了销

售计划。换房客户骤减，也是近期二手房成交下

滑的一大原因。

开发商看好后市

截至6月8日，34家房企披露了5月份销售业

绩，前5月合计实现销售额21997亿元，同比微跌

2.5%。 整体看，销售业绩逐渐拉平。

中原地产研究中心统计数据显示，5月份全

国楼市持续复苏， 基本已经回到2019年疫情前

水平，市场已经走出低迷状态。

中国恒大、合景泰富、旭辉、荣盛、金地、建

业、禹洲、德信、金茂、绿城、世茂、龙光、中骏等

多家房地产企业前五月销售业绩不同程度上

涨。 其中， 中国恒大前5月累计实现销售金额

2727.9亿元，同比增长17.8%。

中原地产首席分析师张大伟对中国证券报

记者表示，企业之间分化加剧，部分房企的销售

额水分较多，存在透支销售额的情况。2020年全

年销售额上涨难度依然不小。

张大伟称，2月市场基本冰冻，3月市场恢

复50%，4月逐渐回到80%，5月市场恢复至

100%。 从全国市场看，活跃城市较多，特别是

宁波、南京、成都、杭州等城市明显复苏。 值得

关注的是，武汉市场明显企稳，环比上涨明显。

从土地市场看， 高价地高溢价率地块成交频

繁，开发商看好后市。 同时，房贷利率逐渐下

调，优惠增加，疫情积压的需求基本释放。 这些

都推动5月全国市场恢复性上涨。 6月份市场有

望继续冲高，特别是供应量增加后，成交量有

望继续上行。

□本报记者 崔小粟

上市公司积极行动

6月8日，天龙股份在互动平台表示，国六

排放标准方面，公司已与大陆集团、博世集团、

麦格纳等行业头部客户在汽车电子水泵、电子

控制单元零件等产品领域开展合作，间接供货

给上汽大众、一汽大众、长城、长安等整车厂。

国六排放标准的实施，会给公司相关业务增长

带来机会。

航天机电表示， 国六阶段机动车污染物

排放标准更多是对发动机技术提出要求。 公

司热系统业务中涉及的中冷器、 水箱产品的

设计、 生产和开发均与对应车型发动机相匹

配。 公司正在为多款国六车型供应产品。

四川美丰表示，全资子公司美丰加蓝公司

的新产品“净畅Pro” 是专门针对国六标准车

辆研发生产的车用尿素。

万润股份表示， 公司ZB系列沸石环保材

料主要应用于欧六、国六及同级别或以上标准

的柴油车尾气处理领域。 公司“沸石系列环保

材料二期扩建项目” 的最后一个车间产能

2500吨/年已于2019年完成建设，并准备进入

试生产； 公司于2018年启动沸石系列环保材

料建设项目， 该项目计划新增7000吨产能/

年。其中，4000吨/年的产能为ZB系列沸石。截

至2019年底，该项目已投入5.4亿元。

方正电机表示， 子公司上海海能汽车电

子有限公司是拥有自主知识产权和品牌的发

动机控制器研发制造企业， 技术和出货量方

面均属于行业领先水平。

海能的国六排放标准气体机控制系统已

量产，匹配玉柴等发动机，经测试性能优于国

际同类产品。 和玉柴联合动力、上海电装燃油

喷射有限公司三方联合研发的国六柴油机也

已点火成功。

确定性投资机会

根据规定，从2020年7月1日起，所有销

售和注册登记的轻型汽车在全国实行国六A

标准；自2021年7月1日起，所有生产、进口、

销售和注册登记的重型柴油车应符合该标

准要求。

全国乘用车市场信息联席会秘书长崔东

树告诉中国证券报记者，国六标准的实施对

汽车零部件企业具有积极影响，包括对发动

机的重新标定后处理方式的增强。

汽车尾气后处理相关上市公司艾可蓝和

隆盛科技接受了多家机构调研。 艾可蓝表示，

在国五阶段及之前， 公司产品主要以轻型柴

油机后处理产品为主， 汽油机后处理产品在

公司业务中占比较小；国六阶段，汽油机后处

理产品价值提升，市场前景广阔，是公司重点

开拓的市场。 重型柴油机总量比轻型柴油机

量少，但也是公司今后业务的重要构成部分，

公司会着力开发中重型柴油机尾气后处理市

场。 目前，公司已对国六汽油机后处理产品实

现批量供货， 国六柴油机后处理产品实现小

批量供货。

隆盛科技接受机构调研时指出， 隆盛科

技EGR系列产品覆盖了从轻型到重型车辆国

六B阶段的排放标准，可以在各个发动机排量

段领域提供完整的EGR系统解决方案。

招商证券研报指出，国六排放标准实施将

带来相关产业确定性投资机会，预计尾气排放

市场从300亿-400亿元升至1000亿元。自下而

上相关产业链包括：主机厂———系统集成———

部件及封装———上游原材料与传感器。考虑到

今年国六不延期， 轻型车7月份已经基本完全

实施国六，行业提前进入兑现期。 国六排放带

来的机会具有持续性， 没有显著的周期性，给

予较高估值。

国六排放标准实施在即

汽车尾气排放市场升至千亿规模
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