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消费券高杠杆撬动

电商“618” 火热来袭

今年“618” 购物节被商家和电商平

台寄予厚望。淘宝、京东等电商平台6月1日

就率先拉开此次购物节序幕。 从目前披露

的数据看，消费动力增长强劲。有的电商平

台消费券以近10倍杠杆撬动线上消费。
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证监会副主席阎庆民：

坚决从严从重打击财务造假

□

本报记者 昝秀丽

中国上市公司协会6月6日消息，中国上市

公司协会2020年年会暨第二届理事会第十次

会议当日在京召开。中国证监会副主席阎庆民

指出，财务造假严重挑战信息披露制度的严肃

性，严重毁坏市场诚信基础，严重破坏市场信

心，严重损害投资者利益，是证券市场的“毒

瘤” ，必须坚决从严从重打击。 阎庆民强调，坚

持制度优先，推动上市公司诚信合规。

阎庆民表示，截至5月末，我国境内上市公

司总计3868家，总市值59.61万亿元，继续保持

全球第二大市值的股票市场地位。尽管受到新

冠肺炎疫情影响，实体上市公司总体盈利水平

较同期有所下降，但部分行业转危为机、转产

扩能，新业态、新行业有力发挥了托底支撑作

用。广大上市公司展现出了“干在实处、走在前

列、 勇立潮头” 的优秀中国企业形象， 共有

1196家上市公司赠款捐物，累计折合资金约67

亿元。 同时，上市公司投资者关系管理及投资

者保护的意识逐步增强，上市公司敬畏投资者

的文化氛围正在形成。今年两市上市公司预计

现金分红1.36万亿元，再创历史新高；今年1-5

月， 实施股份回购的上市公司达199家， 金额

147.31亿元。 投资者特别是中小投资者的获得

感进一步增强，为维护疫情期间的市场稳定发

挥了重要作用。

他指出， 上市公司取得巨大成绩的同时，

财务造假、违规担保、资金占用、操纵股价等违

法犯罪行为屡禁不止，出现了一些影响恶劣的

典型案例，引起了市场广泛关注。其中，财务造

假严重挑战信息披露制度的严肃性，严重毁坏

市场诚信基础，严重破坏市场信心，严重损害

投资者利益，是证券市场的“毒瘤” ，必须坚决

从严从重打击。今年国务院金融稳定发展委员

会召开的三次会议，明确提出要坚决打击资本

市场造假行为。 2019年以来，证监会累计对22

家上市公司财务造假行为立案调查，对18起做

出行政处罚，向公安机关移送6起。上市公司存

在的问题根源可以归纳为诚信意识不足、公司

治理有效性不足、公众公司责任义务缺位。

他强调， 上市公司应当肩负起规范发展、

提高质量的第一责任和主体责任，坚持敬畏市

场、敬畏法治、敬畏专业、敬畏投资者，牢记初

心使命，在新时代资本市场建设中展现担当作

为，“守法合规、诚实守信、规范治理” 是对上

市公司的基本要求。

他认为，多措并举提升上市公司质量，给

投资者一个真实、透明、合规的上市公司，是

保护投资者合法权益的根本手段， 也是上市

公司监管工作的初心使命。 对于上市公司监

管工作，一是坚持制度优先，推动上市公司诚

信合规。 对照新证券法，全面梳理完善上市公

司监管法规制度。 二是坚持问题导向，持续强

化上市公司监管。 不断提高违法违规成本，进

一步净化市场环境、维护市场秩序。 加强对上

市公司内控制度及信息披露的监管， 通过加

大培训力度，真正抓住“关键少数” 。三是坚持

风险管控， 防范化解上市公司重点领域风

险。 平稳有序推进股票质押风险化解，不断健

全退市机制，实现优胜劣汰。 四是进一步提

升上市公司监管效能。 积极督促上市公司树

立企业上市和“思想” 上市同步，既要“形

似” 更要“神似” ，加大对存量优秀上市公司

的新闻宣传，讲好上市公司故事，营造上市公

司高质量发展的良好舆论环境。 推动监管转

型，继续加大“有奖举报” 力度，发挥社会监

督作用。

政策持续发力

银行信贷投放节奏明显加快

□

本报记者 彭扬

5月金融数据发布在即。 专家判断，随着

信贷投放与政府支出加快，5月广义货币

（M2）同比增速料延续回升趋势，新增信贷

可能达到1.5万亿元左右。 有关部门可能将继

续通过公开市场操作等方式保持流动性合理

充裕，降低实体经济融资成本。

新增信贷规模料维持高位

专家表示，5月新增信贷规模可能仍维持

在较高水平。

国泰君安研究所全球首席经济学家花长

春表示，从供给端角度看，各类定向支持政策

持续发力，银行信贷投放节奏明显加快。 综合

考虑政策发力和季节性因素，测算5月新增信

贷达1.5万亿元左右。

光大证券银行业首席分析师王一峰估

计，5月新增信贷规模保持在1.2万亿至1.6万

亿元的水平。 5月，以信用卡为代表的短期消

费类信贷呈恢复性增长态势； 住房按揭贷款

恢复情况相对更好， 已基本恢复至月度3000

亿至4000亿元左右的常态水平。

“从政府部门看，5月迎来地方政府专项

债发行高峰， 加上国债、 地方政府一般债发

行，政府债权净融资规模近1.4万亿元。从企业

部门看， 一是政府债券融资资金到位拉动地

方平台配套信贷需求； 二是银行受政策引导

继续加码制造业贷款。 综合考虑，估计5月新

增信贷接近1.5万亿元。 ” 华创证券首席宏观

分析师张瑜说。

保持流动性合理充裕

“随着信贷投放与政府支出加快，M2同

比增速有望延续回升趋势。”兴业银行首席经

济学家鲁政委表示。

花长春表示，从整体看，受益于定向降

准，5月流动性条件仍相对宽松，当月M2增

速可能小幅升至11%。 为对冲经济下行压

力，预计较高的M2增速、社融规模增速将

贯穿全年。 狭义货币（M1）同比增速受地

方政府债券发行节奏加快提振， 可能升至

5.7%。

在社融方面，鲁政委表示，为尽快发挥

财政政策逆周期调节作用，5月地方债发行

显著提速。 受地方政府债券供应高增和季

节性因素的影响，企业债券融资低于上月。

总体来看，5月新增社会融资规模可能达

3.56万亿元，对应社融增速可能升至12.7%

左右。

王一峰认为， 更大力度的宏观调控政策

将在宽信用层面持续发力， 宏观杠杆率仍有

上行空间。 二季度，货币、信贷和社融增长将

继续呈现“三速齐升”局面。

中国民生银行首席研究员温彬认为，下

一阶段，宏观政策要以更大力度对冲疫情影

响。 货币政策要继续通过公开市场操作等方

式保持流动性合理充裕，降低实体经济融资

成本，加大对制造业、新老基建等领域支持

力度。

国际资本持续流入 外储规模稳定有支撑

□

本报记者 彭扬

国家外汇管理局7日公布数据显示， 截至5

月末，我国外汇储备规模为31017亿美元，较4月

末上升102亿美元。 专家表示，展望未来，我国外

汇储备规模具有稳定的基础。 同时，国际资本流

入有助于跨境资金平衡， 有利于外汇储备规模

保持稳定。

外汇供求基本平衡

国家外汇管理局新闻发言人、 总经济师

王春英表示，5月，我国外汇市场运行稳定，外汇

供求基本平衡。 国际金融市场上美元指数小幅

下跌，主要国家资产价格有所上涨。 汇率折算和

资产价格变化等因素综合作用， 当月外汇储备

规模小幅上升。

“汇率估值因素使外储增加约 40亿美

元。 ” 交通银行金融研究中心高级研究员刘健

表示，5月以来，美元指数先涨后跌，5月中上旬

再度突破100关口， 但受投资者乐观情绪升温

及欧洲财政刺激方案的影响， 月末大幅回落，

收于98左右。

“跨境资本流入对外汇储备规模增长也有

所贡献。 ” 中国民生银行首席研究员温彬表示，

人民币资产受到国际投资者青睐，5月北向资金

净流入超过300亿元；中央结算公司公布数据显

示，5月末， 境外机构托管的人民币债券面额达

到21130亿元，环比增加1119亿元，自2018年11

月以来已经连续18个月增长。

外储将保持基本稳定

王春英强调， 随着我国统筹推进疫情防控

和经济社会发展工作取得积极成效， 我国经济

运行正逐步向常态化复苏。 往前看，我国经济潜

力足、韧性强、回旋空间大、政策工具多的基本

特点没有改变， 将继续支持外汇储备规模总体

稳定。

“短期看， 我国外汇供求仍将保持基本平

衡，而美元指数或将在当前位置波动，汇率折算

和资产价格变化等因素对外储的影响将小幅减

弱，外汇储备将保持基本稳定。 ”刘健称。

温彬表示，下阶段，我国外汇储备规模具有

稳定的基础，经济长期向好将对外汇储备规模的

稳定形成支撑。 另外，人民币资产仍受国际投资

者青睐，仅6月前5个交易日，北向资金就净流入

超过240亿元，国际资本流入有助于跨境资金平

衡，也有利于外汇储备规模保持稳定。

抢收小麦 颗粒归仓

6

月

7

日，在江苏省淮安市洪泽区三河镇，农民驾驶收割机在麦田里抢收小麦（无人机照片）。 “三夏”时节，农民利用晴好天气加紧收割小

麦，确保颗粒归仓。 新华社图文


