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1、重组前模拟利润表

单位：万元

项目 2017年1-10月 2016年度

一、营业收入 259,238.67 291,956.03

减：营业成本 120,930.93 136,663.10

税金及附加 2,581.68 2,756.02

销售费用 40,800.33 55,528.48

管理费用 33,688.29 52,272.97

财务费用 9,744.93 -15,632.92

资产减值损失 1,281.38 3,877.35

加：公允价值变动收益 7.63 -3.45

投资收益 468.04 1,892.82

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 -17.24 68.50

其他收益 - -

二、营业利润 50,686.79 58,390.39

加：营业外收入 510.66 453.07

其中：非流动资产处置利得 4.42 2.83

减：营业外支出 705.17 137.10

其中：非流动资产处置损失 634.49 112.14

三、利润总额 50,492.28 58,706.37

减：所得税费用 5,394.97 33,243.02

四、净利润 45,097.30 25,463.35

其中：归属于母公司所有者的净利润 43,289.93 25,045.53

少数股东损益 1,807.37 417.83

五、其他综合收益的税后净额 -31,238.81 6,973.91

归属母公司所有者的其他综合收益的税后净额 -29,175.29 6,522.32

（一）以后不能重分类进损益的其他综合收益 -10,083.63 15,794.41

1.重新计量设定受益计划净负债或净资产的变动 342.16 153.00

2.权益法下在被投资单位不能重分类进损益的其他综合收益中享有的份额 - -

3.外币财务报表折算差额 -10,425.79 15,641.41

（二）以后将重分类进损益的其他综合收益 -19.091.66 -9,272.09

1.权益法核算的在被投资单位以后将重分类进损益的其他综合收益中所享有的份额 - -

2.可供出售金融资产公允价值变动损益 - -

3.持有至到期投资重分类为可供出售金融资产损益 - -

4.现金流量套期损益的有效部分 - -

5.外币财务报表折算差额 -19.091.66 -9,272.09

6.其他 - -

归属于少数股东的其他综合收益的税后净额 -2,063.52 451.59

六、综合收益总额 13,858.50 32,437.25

归属于母公司所有者的综合收益总额 14,114.64 31,567.84

归属于少数股东的综合收益总额 -256.15 869.42

七、每股收益

（一）基本每股收益 0.51 0.29

（二）稀释每股收益 0.51 0.29

2、模拟报表的编制基础

因前次重组涉及非公开发行股份购买资产，根据中国证监会《上市公司重大资产重组管理办法》、《公开发行证券的公司信息披露内

容与格式准则第26号－上市公司重大资产重组》的相关规定，需对公司重组后业务的财务报表进行模拟备考合并，编制模拟备考合并财

务报表，模拟备考合并财务报表系根据公司与购买资产相关的协议之约定，并按照以下假设基础编制：

（1）模拟备考合并财务报表①假设2016年1月1日即已完成78名小股东所持有的CBCH� II的23,234,081股股份的回购，回购股份所

需资金以负债形式取得（在模拟备考合并中以其他应付款列示）；②假设2016年1月1日本次重组后的架构即已存在，即公司持有CBCH�

II的62.61%股权，并通过持有CBCH� V的100%股权间接持有CBCH� II的30.76%股权，合计持有CBCH� II公司93.37%股权，且在一个独立

报告主体的基础上、以本公司历史财务报表及2017年10月31日目标资产可辨认净资产的公允价值扣除2017年12月20日CBCH� II回购股

份支出之后的价值为基础编制模拟备考合并财务报表； ③CBCH� V公司及其下属子公司CBCH� IV和CBCH� III均为持股公司， 假设自

2016年1月1日，CBCH� V公司及其下属子公司已经取得CBCH� II公司30.76%股权，且除直接或间接持有的CBCH� II的股份之外，无其他

资产、负债或业务。

（2）由前次重组事项而产生的费用、税收等影响未在模拟备考合并财务报表中反映。

（3）模拟备考合并报表未考虑与前次重组相关的发行股份配套募集资金事项，前次重组支付的现金在模拟合并报表中假设以长期负

债取得，列示为其他非流动负债。

（4）模拟备考合并财务报表基于模拟备考合并财务报表附注三所披露的各项重要会计政策和会计估计而编制。

三、合并财务报表范围及其变化情况

（一）合并报表范围

截至2019年12月31日，纳入公司合并报表的主要企业范围及情况如下：

公司名称 注册地 成立时间 业务性质

持股比例（%）

直接 间接

山东蓝帆新材料有限公司 山东省 2009年9月 PVC手套等生产 100.00

杭州蓝帆健康科技有限公司 浙江省 2017年3月 贸易 100.00

蓝帆（上海）贸易有限公司 上海市 2011年4月 塑胶制品销售 100.00

蓝帆（上海）资产管理有限公司 上海市 2013年8月 资产管理 100.00

淄博蓝帆防护用品有限公司 山东省 2018年12月 PVC手套的步等生产 100.00

蓝帆（香港）贸易有限公司 香港 2011年5月 医疗防护用品贸易 100.00

BLUE�SAIL（USA）CORPORATION 美国 2011年10月 投资管理 100.00

Omni�International�Corp. 美国 2011年11月 贸易 100.00

BIOSENSORS� INTERNATIONAL� INNOVATION�

CENTER�LIMITED

美国 2019年4月 医疗产品和技术研发 100.00

北京百康晖健医疗科技有限公司 北京市 2019年11月 技术推广和医疗器械的销售 100.00

山东柏盛医疗设备有限公司 山东省 2018年10月 医疗器械研发生产销售 38.75

柏盛医疗设备（深圳）有限公司 广东省 2018年12月 医疗器械的研发生产等 38.75

CB�Cardio�Holdings�V�Limited BVI 2015年7月 控股投资 100.00

CB�Cardio�Holdings�IV�Limited BVI 2014年9月 控股投资 100.00

CB�Cardio�Holdings�III�Limited BVI 2015年6月 控股投资 100.00

CB�Cardio�Holdings�II�Limited 开曼群岛 2015年6月 控股投资 62.61 30.76

CB�Cardio�Holdings�I�Limited BVI 2015年6月 控股投资 93.37

柏盛国际集团有限公司 百慕大 1998年5月 控股投资 93.37

Biosensors�Investment�Limited BVI 2011年6月 控股投资 93.37

Wellgo�Medical�Investment�Company�Limited 香港 2010年10月 控股投资 93.37

山东吉威医疗制品有限公司 山东省 2003年8月

开发、生产、分销及销售医疗

器械

93.37

上海颀威医疗科技有限公司 上海市 2017年5月 市场营销及销售医疗器械 93.37

柏盛医疗科技有限公司 山东省 2018年8月 市场营销及销售医疗器械 93.37

Biosensors� Interventional� Technologies� Pte. � Ltd.

（BIT）

新加坡 2006年2月

开发、生产、组装及销售医疗

器械

93.37

Biosensors�Europe�SA 瑞士 2005年3月

市场营销及销售、医疗器械、

转让医疗技术专利使用权

93.37

Biosensors�Interventional�Technologies� (Malaysia) �

Sdn.�Bhd

马来西亚 2016年1月 市场营销及销售医疗器械 93.37

Biosensors�Korea�Limited 韩国 2018年9月 市场营销及销售医疗器械 93.37

Biosensors�BV 荷兰 1996年6月 市场营销及销售医疗器械 93.37

Biosensors�Iberia,�SL 西班牙 2012年1月 市场营销及销售医疗器械 93.37

Biosensors�Japan�Co.,Ltd. 日本 2016年4月 市场营销及销售医疗器械 93.37

Biosensors�France�S.A.S 法国 2006年6月 市场营销及销售医疗器械 93.37

Biosensors�Deutschland�GmbH 德国 2011年2月 市场营销及销售医疗器械 93.37

PT�Biosensors�Intervensional�Technologies 印度尼西亚 2018年12月 市场营销及销售医疗器械 93.37

Biosensors�Research�USA,�Inc. 美国 2012年4月 研发 93.37

Biosensors�International�UK�Ltd 英国 2019年1月 销售医疗器械 93.37

Biosensors�Medical�India�Private�Limited 印度 2019年10月 研发生产和销售医疗器械 93.37

（二）合并报表范围的变化

1、2019年度

2019年1月，公司子公司BESA在英国伦敦新设子公司Biosensors� International� UK� Ltd，并纳入合并报表范围。

2019年4月， 公司子公司BLUE� SAIL� (USA) � CORPORATION （简称 “蓝帆 （美国）” ） 在美国加利福尼亚州新设子公司

BIOSENSORS� INTERNATIONAL� INNOVATION� CENTER� LIMITED，并纳入合并报表范围。

2019年10月，公司子公司BESA在印度新设子公司Biosensors� Medical� India� Private� Limited，并纳入合并报表范围。

2019年11月，公司新设全资子公司北京百康晖健医疗科技有限公司，并纳入合并报表范围。

2、2018年度

2018年5月14日，公司非同一控制下合并取得CBCH� II� 62.61%的股权和CBCH� V� 100%的股权，以相关股权完成交割确定购买日。

交易完成后，公司合计持有CBCH� II� 93.37%的股权和CBCH� V� 100.00%的股权，前述两公司及其下属子公司于2018年6月1日起纳入公

司合并报表范围。

2018年9月30日，公司出售淄博诚迅自动化设备有限公司61.63%股权，该公司不再纳入合并报表范围。

3、2017年度

2017年3月15日，公司新设全资子公司杭州蓝帆健康科技有限公司，并纳入合并报表范围。

2017年12月4日，公司注销全资子公司青岛朗晖进出口有限公司，该公司不再纳入合并报表范围。

四、最近三年的主要财务指标及非经常性损益明细表

本节最近三年的净资产收益率及每股收益数据和非经常性损益明细表数据引自大信会计师出具的 《蓝帆医疗股份有限公司最近三

年加权平均净资产收益率及非经常性损益的审核报告》（大信专审字[2020]第3-00122号）。

（一）主要财务指标

项目 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

流动比率 1.30 1.41 1.96

速动比率 1.14 1.22 1.32

资产负债率（合并口径）（%） 36.17 38.58 22.25

资产负债率（母公司口径）（%） 13.66 8.95 26.25

归属于母公司所有者的每股净资产（元） 8.75 8.09 2.88

项目 2019年度 2018年度 2017年度

应收账款周转率（次/年） 5.17 6.19 8.18

存货周转率（次/年） 4.42 4.71 5.02

每股经营活动现金流量净额（元） 0.81 0.67 0.46

每股净现金流量（元） 0.44 0.45 -0.10

利息保障倍数 6.04 5.73 129.17

净利润（万元） 51,945.62 35,533.77 20,197.41

归属于母公司所有者的净利润（万元） 49,029.51 34,671.40 20,086.43

研发费用占营业收入的比重（%） 5.68 5.03 3.16

注：上述各指标的具体计算公式如下：

流动比率＝流动资产/流动负债

速动比率＝（流动资产－存货）/流动负债

资产负债率（合并口径）＝总负债/总资产×100%

资产负债率（母公司口径）＝母公司总负债/母公司总资产×100%

归属于母公司所有者的每股净资产＝期末归属于母公司所有者权益/期末总股本

应收账款周转率＝营业收入/应收账款平均账面价值

存货周转率＝营业成本/存货平均账面价值

每股经营活动现金流量净额＝经营活动产生的现金流量净额/期末总股本

每股净现金流量＝现金及现金等价物净增加额/期末总股本

利息保障倍数=（利润总额+利息支出）/利息支出

研发费用占营业收入的比重=研发费用/营业收入

（二）公司最近三年净资产收益率及每股收益

根据中国证监会《公开发行证券的公司信息披露编报规则第9号—净资产收益率和每股收益的计算及披露》（2010年修订）， 公司

2017-2019年度净资产收益率及每股收益如下：

年度 项目 加权平均净资产收益率（%） 基本每股收益（元） 稀释每股收益（元）

2019年

归属于公司普通股股东的净利润 6.04 0.51 0.51

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润

5.83 0.49 0.49

2018年

归属于公司普通股股东的净利润 7.49 0.47 0.47

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润

8.38 0.52 0.52

2017年

归属于公司普通股股东的净利润 14.87 0.41 0.41

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润

14.79 0.41 0.41

2016年

归属于公司普通股股东的净利润 14.66 0.37 0.37

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润

13.02 0.33 0.33

（三）公司最近三年非经常性损益明细表

根据中国证监会发布的《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号———非经常性损益》（中国证监会公告［2008］43号）的规

定，公司2017-2019年度非经常性损益明细如下表所示：

单位：万元

非经常性损益项目 2019年 2018年 2017年

非流动资产处置损益（包括已计提资产减值准备的冲销部分） -891.93 -710.58 -682.05

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统一标准定

额或定量享受的政府补助除外）

3,760.15 877.55 469.16

企业重组费用，如安置职工的支出、整合费用等 -312.73 -192.51 -

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融资

产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融资

产、交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

- 15.32 127.84

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -287.71 -137.91 250.83

其他符合非经常性损益定义的损益项目 - -4,423.77 -

减：所得税影响额 535.81 -157.97 69.93

少数股东权益影响额（税后） 5.42 -307.07 -1.82

归属于母公司所有者的非经常性损益 1,726.55 -4,106.85 97.66

第五章 管理层讨论与分析

公司管理层对公司的财务状况、盈利能力、现金流量等作了简明的分析。 公司董事会提请投资者注意，以下讨论与分析应结合公司经

审计的财务报告和募集说明书披露的其它信息一并阅读。

如无特别说明，本章引用的2017年度、2018年度和2019年度财务数据均摘自于经审计的财务报告。

一、财务状况分析

（一）资产结构与资产质量分析

报告期各期末，公司资产结构情况如下：

单位：万元

项目

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

流动资产 344,482.15 25.98% 324,375.42 25.54% 76,523.34 41.66%

非流动资产 981,435.74 74.02% 945,473.35 74.46% 107,180.37 58.34%

总资产 1,325,917.88 100.00% 1,269,848.77 100.00% 183,703.71 100.00%

报告期各期末，公司流动资产占总资产比重分别为41.66%、25.54%和25.98%，公司2018年末非流动资产占比大幅上升且占比超过流动资

产主要系重组柏盛国际形成商誉所致。

公司资产的具体项目情况如下：

1、流动资产

报告期各期末，公司流动资产具体项目情况如下：

单位：万元

项目

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

货币资金 224,319.57 65.12% 189,183.06 58.32% 23,639.29 30.89%

交易性金融资产 242.82 0.07% 117.88 0.04% 220.69 0.29%

应收票据 - - 735.56 0.23% 386.44 0.50%

应收账款 68,533.00 19.89% 65,983.85 20.34% 19,678.52 25.72%

应收款项融资 260.06 0.08% - - - -

预付款项 5,608.77 1.63% 5,843.16 1.80% 5,100.82 6.67%

其他应收款 1,731.11 0.50% 11,174.13 3.44% 412.04 0.54%

存货 41,601.30 12.08% 42,240.91 13.02% 24,733.76 32.32%

其他流动资产 2,185.52 0.63% 9,096.89 2.80% 2,351.79 3.07%

流动资产合计 344,482.15 100.00% 324,375.42 100.00% 76,523.34 100.00%

注：公司自2019年1月1日起将以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产重分类列报于“交易性金融资产” ，此处为方便比

较，将相关科目统一为“交易性金融资产” 。（1）货币资金

报告期各期末， 发行人货币资金余额分别为23,639.29万元、189,183.06万元和224,319.57万元， 占公司流动资产的比重分别为

30.89%、58.32%和65.12%。 2018年末公司货币资金同比大幅增加，主要系新增柏盛国际纳入合并报表范围所致。

2018年末及2019年末，发行人货币资金构成情况如下：

单位：万元

项目 2019年12月31日 2018年12月31日

库存现金 2.75 3.86

银行存款 109,022.64 64,613.26

其他货币资金 115,294.18 124,565.94

合计 224,319.57 189,183.06

发行人其他货币资金主要为质押银行存款，2019年末占货币资金比例为51.40%，主要系柏盛国际私有化时部分贷款以质押境内资金

作为担保。

（2）应收账款

报告期各期末， 发行人应收账款账面价值分别为19,678.52万元、65,983.85万元和68,533.00万元， 占公司流动资产的比重分别为

25.72%、20.34%和19.89%。 报告期内，公司应收账款占流动资产的比例有所下降，公司应收账款管理情况较好。

①应收账款质量分析

公司以预期信用损失为基础，对以摊余成本计量的金融资产（含应收款项）、分类为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债

权投资（含应收款项融资）、租赁应收款进行减值会计处理并确认损失准备。 公司对于由《企业会计准则第14号—收入》规范的交易形成

的应收款项或合同资产（无论是否含重大融资成分）采用简化方法，即始终按整个存续期预期信用损失计量损失准备。

公司按照欠款人类型和初始确认日期为共同风险特征，对应收账款进行分组并以组合为基础考虑评估信用风险是否显著增加，确定

预期信用损失。 1)公司合并报表范围内各企业之间的应收款项，公司判断不存在预期信用损失，不计提信用损失准备。 2)公司合并报表范

围内各企业之外的应收账款，公司参考历史信用损失经验，结合当前状况及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期

信用损失率对照表，计算预期信用损失。 公司依据近期四个完整年度期末应收账款，采用减值矩阵法并考虑本年的前瞻性信息，计算出期

末应收账款在整个存续期内各账龄年度预期信用损失率，具体信息如下：

A.�防护事业部（信用风险特征组合1）预期信用损失情况：

账龄 应收账款预期信用损失率（%）

1年以内（含1年） 5

1至2年 10

2至3年 20

3至4年 30

4至5年 50

5年以上 100

B.�心脑血管事业部（信用风险特征组合2）预期信用损失情况：

超过信用期天数

应收账款预期信用损失率(%)

亚太地区（APAC）、中国、日本 欧洲、中东、非洲地区（EMEA）

0-30天 0 0

31-60天 30.00 0

61-90天 50.00 0

91-120天 70.00 0

120天以上 100.00 70.00

由于公司EMEA地区的客户几乎全部是社保基金和保险公司，回款较慢、账期较长、但坏账风险较低，因此其计提比例不同于APAC、

中国和日本地区。

根据预期信用损失模型调整后的发行人报告期内应收账款账面余额及坏账准备计提情况如下：

单位：万元

类别

账面余额 坏账准备

金额 比例（%） 金额 预期信用损失率（%）

2019年12月31日

按单项评估计提坏账准备的应收账款 57.99 0.08 57.99 100.00

按组合计提坏账准备的应收账款

1.信用风险特征组合1 24,286.05 33.49 1,216.83 5.01

2.信用风险特征组合2 48,163.34 66.43 2,699.56 5.61

组合小计 72,449.39 99.92 3,916.39 5.41

合计 72,507.38 100.00 3,974.38 5.48

2018年12月31日

按单项评估计提坏账准备的应收账款 57.05 0.08 57.05 100.00

按组合计提坏账准备的应收账款

1.信用风险特征组合1 24,742.26 35.34 1,238.32 5.00

2.信用风险特征组合2 45,205.06 64.58 2,725.15 6.03

组合小计 69,947.33 99.92 3,963.48 5.67

合计 70,004.38 100.00 4,020.53 5.74

2017年12月31日

按单项评估计提坏账准备的应收账款 57.58 0.28 57.58 100.00

按组合计提坏账准备的应收账款

1.信用风险特征组合1 20,729.95 99.72 1,051.44 5.07

合计 20,787.54 100.00 1,109.02 5.34

截至2019年末，发行人应收账款坏账准备计提金额为3,974.38万元，综合预期信用损失率为5.48%。

发行人充分考虑了应收账款的性质和可收回性，按照应收账款预期信用损失会计政策的规定在报告期内对存在信用风险的应收账款

足额计提了相应的坏账准备，符合稳健性、谨慎性原则。

②应收账款账龄分析

A.�报告期内，发行人按信用风险特征组合1计提坏账准备的应收账款情况如下：

单位：万元

账龄

2019年12月31日

余额 占比（%） 坏账准备

1年以内 24,276.00 99.96 1,214.48

1至2年 1.01 0.00 0.10

2至3年 4.63 0.02 0.93

3至4年 4.41 0.02 1.32

4至5年 - - -

合计 24,286.05 100.00 1,216.83

账龄

2018年12月31日

余额 占比（%） 坏账准备

1年以内 24,727.53 99.94 1,236.40

1至2年 10.30 0.04 1.03

2至3年 4.43 0.02 0.89

3至4年 - - -

4至5年 - - -

合计 24,742.26 100.00 1,238.32

账龄

2017年12月31日

余额 占比（%） 坏账准备

1年以内 20,688.34 99.80 1,034.51

1至2年 9.23 0.04 0.73

2至3年 - - -

3至4年 - - -

4至5年 32.39 0.16 16.20

合计 20,729.96 100.00 1,051.44

报告期内， 公司按信用风险特征组合1提坏账准备的应收账款的账龄主要在1年以内，1年以内的应收账款余额占比分别为99.80%、

99.94%和99.96%，账龄均较短，回款风险较低。 公司防护事业部客户主要为国外大型经销商，如美国KGASS、SYUMI等，实际发生坏账的

可能性很小，不存在客户本身异常或行业发生变化的情况。

B.�报告期内，发行人按信用风险特征组合2计提坏账准备的应收账款情况如下：

发行人2018年后新增按信用风险特征组合2计提坏账准备系延续柏盛国际的坏账准备计提方法。 2018年末及2019年末，发行人按照

信用风险组合计提坏账准备的应收账款情况如下：

单位：万元

账龄

2019年12月31日 2018年12月31日

账面余额 计提比例（%） 坏账准备 账面余额 计提比例（%） 坏账准备

信用期内 39,313.52 - - 34,396.42 - -

0-30天 2,779.37 - - 2,999.97 - -

31-60天 854.04 - - 985.08 - -

61-90天 463.44 43.00 199.28 548.66 3.71 20.34

91-120天 1,180.40 3.72 43.89 852.12 2.73 23.30

120天以上 3,572.58 68.76 2,456.39 5,422.82 49.45 2,681.51

合计 48,163.34 5.61 2,699.56 45,205.06 6.03 2,725.15

公司应收账款周转率情况参见本节“一、财务状况分析”之“（四）资产周转能力指标分析” 。

（3）预付款项

报告期各期末， 发行人预付账款余额分别为5,100.82万元、5,843.16万元和5,608.77万元， 占发行人流动资产的比重分别为6.67%、

1.80%和1.63%。

（4）其他应收款

报告期各期末，公司其他应收款余额分别为412.04万元、11,174.13万元和1,731.11万元，占公司流动资产的比重分别为0.54%、3.44%

和0.50%，主要包括应收利息、员工备用金借款、预付货款、押金和其他款项。 2018年末公司其他应收款较2017年末增长2,611.90%，主要

系应收定期存款利息及合并柏盛国际应收投标及租赁押金金额较大所致。

（5）存货

报告期各期末， 公司存货账面价值分别为24,733.76万元、42,240.91万元和41,601.30万元， 占公司流动资产的比重分别为32.32%、

13.02%和12.08%。

2018年末公司存货较2017年大幅上升的主要原因为2018年公司重组完成后CBCH� II和CBCH� V纳入合并报表范围所致。

报告期内，公司存货原值构成情况如下：

单位：万元

项目

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

在途物资 1,191.83 2.66% 1,596.54 3.33% 1,044.51 4.03%

原材料 11,915.40 26.64% 11,883.87 24.80% 7,615.77 29.41%

包装物 910.68 2.04% 722.23 1.51% 695.15 2.68%

低值易耗品 721.36 1.61% 1,005.95 2.10% 690.73 2.67%

在产品 6,837.48 15.29% 7,862.02 16.41% 1,395.01 5.39%

库存商品 20,914.20 46.76% 23,244.45 48.51% 13,129.97 50.71%

发出商品 2,238.62 5.00% 1,601.65 3.34% 1,321.07 5.10%

合计 44,729.57 100.00% 47,916.71 100.00% 25,892.21 100.00%

公司存货主要包括库存商品、原材料和在产品。报告期各期末，公司库存商品和原材料余额随公司生产规模的扩大及业务结构的变更

而大幅上升

报告期内，公司存货跌价准备情况如下：

单位：万元

项目 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

原材料 1,012.69 1,975.48 136.71

包装物 125.41 72.46 130.61

在产品 4.34 18.80 -

库存商品 1,985.83 3,609.07 891.13

合计 3,128.27 5,675.80 1,158.45

报告期内，公司原材料跌价准备余额分别为136.71万元、1,975.48万元和1,012.69万元，占原材料原值的比重分别为1.80%、16.62%和

8.50%，2018年占比上升主要是由于柏盛国际下属子公司吉威医疗旧产品的管材计提跌价所致。

报告期内， 公司库存商品跌价准备余额分别为891.13万元、3,609.07万元和1,985.83万元， 占库存商品原值的比重分别为6.79%、

15.53%和9.50%，2018年占比上升主要是由于合并柏盛国际报表增加以及PVC手套市场价格下降计提部分跌价准备所致。 2019年， 因部

分存货本期领用或出售，公司转销部分存货跌价准备，存货跌价准备余额下降。

公司充分考虑了存货的性质和可变现净值，按照存货跌价准备会计政策的规定在报告期内对存在减值迹象的存货足额计提了相应的

存货跌价准备，符合稳健性、谨慎性原则。

（6）其他流动资产

截至报告期各期末， 公司其他流动资产余额分别为2,351.79万元、9,096.89万元和2,185.52万元， 占流动资产的比例分别为3.07%、

2.80%和0.63%。 2018年末，公司其他流动资产余额增幅较大，主要系应收所得税返还增加所致。 2019年末，公司其他流动资产余额有所下

降系收到所得税费返还所致。

2、非流动资产

报告期各期末，公司非流动资产结构情况如下：

单位：万元

项目

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

可供出售金融资产 17,630.41 1.80% 15,504.61 1.64% 8,312.50 7.76%

长期股权投资 11,072.32 1.13% 3,311.06 0.35% 3,292.11 3.07%

固定资产 158,573.60 16.16% 148,346.79 15.69% 68,677.84 64.08%

在建工程 13,931.48 1.42% 19,122.23 2.02% 9,638.80 8.99%

无形资产 94,282.78 9.61% 97,495.66 10.31% 7,684.67 7.17%

开发支出 25,520.50 2.60% 15,614.28 1.65% - -

商誉 648,398.27 66.07% 637,895.56 67.47% 1,761.18 1.64%

长期待摊费用 2,448.24 0.25% 3,147.91 0.33% 2,147.84 2.00%

递延所得税资产 5,702.83 0.58% 3,233.05 0.34% 1,400.39 1.31%

其他非流动资产 3,875.31 0.39% 1,802.21 0.19% 4,265.04 3.98%

非流动资产合计 981,435.74 100.00% 945,473.35 100.00% 107,180.37 100.00%

注： 公司自2019年1月1日起将自资产负债表日起超过一年到期且预期持有超过一年的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益

的金融资产重分类列报于“其他权益工具投资” ，此处为方便比较，将相关科目统一为“可供出售金融资产” 。

（1）可供出售金融资产

报告期各期末， 公司可供出售金融资产余额分别为8,312.50万元、15,504.61万元和17,630.41万元， 占非流动资产的比例分别为

7.76%、1.64%和1.80%。公司可供出售金融资产主要为以成本计量的持有蓝帆巨擎的基金份额。2018年公司合并柏盛国际后新增可供出售

债务工具导致可供出售金融资产增加。

（2）长期股权投资

报告期各期末， 公司长期股权投资账面价值分别为3,292.11万元、3,311.06万元和11,072.32万元， 占非流动资产的比例分别为

3.07%、0.35%和1.13%。 2017-2018年公司长期股权投资余额变动系持有阳和投资股权以权益法确认投资损益所致。 2019年末，公司长期

股权投资账面价值增加主要系公司投资苏州同心医疗器械有限公司所致。

截至2019年12月31日，阳和投资对外投资情况如下表：

公司名称 注册地 成立时间 业务性质 持股比例（%）

广东凹凸健康科技有限公司 广东省 2019年1月17日 医疗科技 3.00

广州阳和长富创业投资合伙企业(有限合伙) 广东省 2018年12月3日 投资管理 60.00

珠海瑞思普利生物制药有限公司 广东省 2018年3月27日 医药研发 5.00

深圳市医盛投资有限合伙企业 广东省 2015年12月28日 投资管理 0.08

深圳德阳融汇医疗投资并购合伙企业(有限合伙) 广东省 2015年4月29日 投资管理 2.50

武汉康录生物技术股份有限公司 湖北省 2013年2月19日 医疗器械 10.943

湖南明康中锦医疗科技发展有限公司 湖南省 2012年3月28日 医疗器械 14.21

广州基迪奥生物科技有限公司 广东省 2012年2月20日 技术开发 5.33

珠海美华医疗科技有限公司 广东省 2007年9月17日 医疗器械 3.33

江苏力博医药生物技术股份有限公司 江苏省 2007年8月10日 医药研发 11.21

深圳市益康泰来科技有限公司 广东省 2006年12月21日 医药研发 6.6668

深圳市嘉华医院管理有限公司 广东省 2006年9月19日 医院管理 5.56

厦门信道生物技术有限公司 福建省 2005年10月12日 医疗器械 13.90

北京博富瑞基因诊断技术有限公司 北京市 2002年2月9日 医疗器械 9.50

南京伟思医疗科技股份有限公司 江苏省 2001年1月10日 医疗器械 6.85

武汉奇致激光技术股份有限公司 湖北省 2001年9月28日 医疗器械 1.1383

（3）固定资产

报告期各期末，公司固定资产（不含固定资产清理）账面价值分别为68,677.84万元、148,346.79万元和158,573.60万元，占非流动资

产的比例分别为64.08%、15.69%和16.16%。 2018年固定资产金额大幅上升但占比大幅下降系重组柏盛国际新增大量房屋及建筑物和机

器设备等固定资产，同时因合并形成大额商誉导致固定资产占比大幅下降。

报告期内，公司固定资产具体构成情况如下：

单位：万元

项目

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

房屋及建筑物 87,505.27 55.18% 81,382.48 54.86% 29,439.79 42.87%

机器设备 67,457.89 42.54% 63,543.13 42.83% 38,063.17 55.42%

其他 3,610.44 2.28% 3,421.18 2.31% 1,174.88 1.71%

合计 158,573.60 100.00% 148,346.79 100.00% 68,677.84 100.00%

报告期内，公司固定资产原值、累计折旧、账面净值及账面价值情况如下：

单位：万元

项目 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

原值 210,536.66 190,016.41 95,780.92

累计折旧 51,885.66 41,589.36 26,988.54

减值准备 77.40 80.26 114.54

账面价值 158,573.60 148,346.79 68,677.84

2018年公司固定资产累计折旧余额大幅上升主要系重组柏盛国际时资产评估增值所致。 报告期内公司固定资产减值准备全部为老

PVC手套车间闲置机器设备计提减值，减值金额较小且公司正在筹备进行车间改造，不会对公司生产经营产生重大负面影响。

（4）在建工程

报告期各期末，公司在建工程（不含工程物资）余额分别为9,124.78万元、18,485.97万元和12,637.56万元，占非流动资产的比例分别

为8.51%、1.96%和1.29%。

截至2019年末，公司重大在建工程项目如下：

单位：万元

项目名称 预算数 截至2019年末已投资额 2019年末余额 工程进度

60亿支/年健康防护（新型手套）项目（二期40

亿支/年）

52,560.00 41,627.52 4,050.63 79.20

40亿支/年健康防护PVC手套项目 31,000.00 2,583.43 2,583.43 8.33

锅炉项目 9,039.29 2,582.35 2,582.35 25.87

烟气无组织处理项目 9,933.30 7,791.68 2,182.70 78.22

合计 102,532.59 54,584.98 11,399.11 -

2019年末公司工程物资余额为1,293.92万元，占非流动资产的比例为0.13%。

（5）无形资产

报告期各期末，公司无形资产余额分别为7,684.67万元、97,495.66万元和94,282.78万元，占非流动资产的比例分别为7.17%、10.31%

和9.61%。 2018年末公司无形资产账面价值增幅较大，主要系重组柏盛国际取得较多专利权及商标权所致，重组取得无形资产占公司无形

资产总额的比例为86.89%。

报告期各期末发行人无形资产构成情况如下：

单位：万元

账面

价值

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

土地使用权 17,201.59 18.24% 16,412.23 16.83% 7,491.40 97.48%

专利权 26,546.24 28.16% 30,602.45 31.39% - -

软件 2,450.65 2.60% 3,154.14 3.24% 193.27 2.52%

商标权 48,084.30 51.00% 47,326.84 48.54% - -

合计 94,282.78 100.00% 97,495.66 100.00% 7,684.67 100.00%

（6）开发支出

2019年末， 公司开发支出账面价值为25,520.50万元， 占非流动资产的比例为2.60%， 系重组柏盛国际后取得。 公司将开发阶段支

出———医疗器械研发取得临床试验批件后的可直接归属的开支予以资本化， 将研究阶段支出———取得临床试验前的所有开支予以费用

化，计入当期损益。对于无法区分研究阶段支出和开发阶段支出的，将发生的研发支出全部计入当期损益。对于因CE续证需要强制进行上

市后监测的可直接归属的开发支出，公司亦予以资本化处理。

截至2019年末，公司开发支出情况如下：

项目 账面余额 资本化开始时点 截至2019年末研发进度

项目C 19,395.71 2017年3月31日 上市前注册过程中

项目D 4,142.11 2018年11月30日 上市后监测(PMS)

项目E 1,055.84 2018年11月30日 上市前临床过程中

项目F 824.34 2018年11月28日 上市后监测(PMS)

项目G 102.50 2019年2月28日 上市前注册过程中

合计 25,520.50 - -

（7）商誉

报告期各期末，公司商誉余额分别为1,761.18万元、637,895.56万元和648,398.27万元，占非流动资产的比例分别为1.64%、67.47%和

66.07%。 公司2018年商誉大幅增加系重组柏盛国际所致。

2018年公司收购柏盛国际（简称“前次重组” ），收购CBCH� II合计93.37%股权部分合并成本为58.95亿元，收购的资产于合并日对应

的可辨认净资产公允价值为-0.52亿，前次重组形成的商誉为59.48亿元，根据外币报表折算差额调整，于2018年末、2019年末该部分商誉

账面价值分别为63.64亿元、64.69亿元。

最近三年，公司商誉具体构成情况如下：

被投资单位名称 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

Omni�International�Corp. 1,538.07 1,513.15 1,440.62

淄博诚迅自动化设备有限公司 - - 320.56

CBCH�II、CBCH�V 646,860.20 636,382.40 -

合计 648,398.27 637,895.56 1,761.18

公司对因非同一控制下企业合并Omni� International� Corp.、 淄博诚迅自动化设备有限公司和CBCH� II、CBCH� V形成的商誉的账

面价值，自购买日起按照合理的方法分摊至相关的资产组，并对包含商誉的相关资产组进行减值。 报告期内，公司未发现该资产组存在明

显的减值迹象，未计提减值。报告期内的商誉变动系外币报表折算差额所致。 2018年公司处置淄博诚迅自动化设备有限公司，相关商誉转

出，账面余额为零。

（8）长期待摊费用

报告期各期末，公司长期待摊费用分别为2,147.84万元、3,147.91万元和2,448.24万元，占非流动资产的比例分别为2.00%、0.33%和

0.25%。 2018年，公司长期待摊费用同比增幅较大主要系手模座大幅增加所致。

（9）其他非流动资产

报告期各期末， 公司其他非流动资产余额分别为4,265.04万元、1,802.21万元和3,875.31万元， 占非流动资产的比例分别为3.98%、

0.19%和0.39%。 公司其他非流动资产主要为预付土地款、预付工程款、预付设备款、预付购房款和超过1年的应收利息。 2018年，公司其他

流动资产同比下降57.74%，主要系预付设备款和预付购房款转出所致。

（二）负债结构与负债质量分析

报告期各期末，公司负债总体结构情况如下：

单位：万元

项目

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

流动负债 265,755.24 55.42% 230,653.53 47.09% 39,122.90 95.72%

非流动负债 213,813.52 44.58% 259,206.30 52.91% 1,749.95 4.28%

总负债 479,568.76 100.00% 489,859.83 100.00% 40,872.86 100.00%

报告期各期末，公司流动负债占总负债比重分别为95.72%、47.09%和55.42%。 2018年末公司非流动负债占比大幅上升，主要系2018

年合并柏盛国际、柏盛国际向金融机构的抵质押借款金额较大所致。 1、流动负债

报告期各期末，公司流动负债具体项目情况如下：

单位：万元

项目

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

短期借款 79,677.01 29.98% 14,928.84 6.47% 6,125.72 15.66%

应付票据 0.00 0.00% 5,000.00 2.17% - -

应付账款 43,186.80 16.25% 48,320.05 20.95% 22,931.67 58.61%

预收款项 818.84 0.31% 496.18 0.22% 237.97 0.61%

应付职工薪酬 10,875.82 4.09% 10,271.00 4.45% 3,346.11 8.55%

应交税费 4,853.48 1.83% 5,559.95 2.41% 1,387.80 3.55%

其他应付款 32,529.13 12.24% 33,724.20 14.62% 4,775.70 12.21%

一年内到期的非流动

负债

93,814.15 35.30% 112,232.74 48.66% - -

其他流动负债 - - 120.57 0.05% 317.94 0.81%

流动负债合计 265,755.24 100.00% 230,653.53 100.00% 39,122.90 100.00%

（1）短期借款

2017年末、2018年末及2019年末，公司短期借款余额分别为6,125.72万元、14,928.84万元和79,677.01万元，占公司流动负债的比重

分别为15.66%、6.47%和29.98%，主要为保证借款及质押借款。 2019年末公司短期借款金额增幅较大，主要用于支付原材料采购款等。

（2）应付账款

报告期各期末， 公司应付账款余额分别为22,931.67万元、48,320.05万元和43,186.80万元， 占公司流动负债的比重分别为58.61%、

20.95%和16.25%。2018年末公司应付账款占比下降系重组柏盛国际后一年内到期的非流动负债金额大幅增加所致。报告期内公司应付账

款余额逐年有所增加主要系公司运营规模增加所致。

报告期内，发行人应付账款账龄情况如下：

单位：万元

账龄 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

1年以内 41,516.58 45,303.24 21,284.72

1年以上 1,670.22 3,016.82 1,646.96

合计 43,186.80 48,320.05 22,931.67

报告期内，发行人的应付账款主要包括原料款、设备款、工程款等。 发行人3年以上的应付账款金额较小，占比不足1%，主要为计提的

应付工程质保金等。

（3）其他应付款

报告期各期末，公司其他应付款（不含应付利息和应付股利）余额分别4,417.20万元、31,923.38万元和32,529.13万元，占公司流动负

债的比重分别为11.29%、13.84%和12.24%。 公司其他应付款主要包括往来款、股权收购款、保证金、应付营销等费用款、股票回购款等。

2018年末，公司其他应付款同比上升较多，主要系报告期末预提营销及销售服务费及并购柏盛国际仍有部分尚未到期支付的尾款所致。

（4）一年内到期的非流动负债

2018年末及2019年末，公司一年内到期的非流动负债余额分别为112,232.74万元和93,814.15万元，占公司流动负债的比重分别为

48.66%和35.30%，主要为与柏盛国际私有化退市相关的并购贷款1年以内到期的部分。

2、非流动负债

报告期各期末，公司非流动负债具体项目情况如下：

单位：万元

项目

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

金额 比重 金额 比重 金额 比重

长期借款 194,415.43 90.93% 243,581.71 93.97% - -

长期应付款 70.24 0.03% 257.42 0.10% - -

长期应付职工薪酬 974.42 0.46% 850.80 0.33% - -

预计负债 1,465.79 0.69% 1,293.86 0.50% - -

递延所得税负债 13,204.40 6.18% 11,308.02 4.36% 5.11 0.29%

递延收益 3,683.24 1.72% 1,914.48 0.74% 1,744.84 99.71%

非流动负债合计 213,813.52 100.00% 259,206.30 100.00% 1,749.95 100.00%

（1）长期借款

2018年末及2019年末， 公司长期借款余额分别为243,581.71万元和194,415.43万元， 占公司非流动负债的比重分别为93.97%和

90.93%。 长期借款主要系2018年合并柏盛国际、柏盛国际存在较大金额的金融机构的抵质押借款。

（2）长期应付款

2018年末及2019年末，公司长期应付款余额分别为257.42万元和70.24万元，占公司非流动负债的比重分别为0.10%和0.03%。 长期应

付款主要为柏盛国际的退休福利和融资租赁费。

（3）预计负债

2018年末及2019年末，公司预计负债余额分别为1,293.86万元和1,465.79万元，占公司非流动负债的比重分别为0.50%和0.69%。 预

计负债为柏盛国际的销售退回、资产弃置义务和产品质量保证。

（4）递延所得税负债

报告期各期末，公司递延所得税负债余额分别为5.11万元、11,308.02万元和13,204.40万元，占公司非流动负债的比重分别为0.29%、

4.36%和6.18%，2018年余额增加主要系因合并柏盛国际报表所致。

（5）递延收益

报告期各期末， 公司递延收益余额分别为1,744.84万元、1,914.48万元和3,683.24万元， 占公司非流动负债的比重分别为99.71%、

0.74%和1.72%。 公司的递延收益主要为政府补助。

（三）偿债能力分析

1、发行人偿债能力指标

报告期各期末，公司偿债能力主要财务指标如下：

财务指标 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

流动比率（倍） 1.30 1.41 1.96

速动比率（倍） 1.14 1.22 1.32

资产负债率（合并口径）（%） 36.17 38.58 22.25

资产负债率（母公司口径）（%） 13.66 8.95 26.25

财务指标 2019年度 2018年度 2017年度

利息保障倍数 6.04 5.73 129.17

报告期各期末，公司资产负债率（合并口径）分别为22.25%、38.58%和36.17%，与母公司口径差异较大，主要系受到并购柏盛国际影

响，公司业务模式和资产负债结构发生较大变化所致。

报告期内，公司流动比率、速动比率和利息保障倍数有所下降，主要系报告期内公司短期借款增加所致。总体来看，公司具有较强的偿

债能力，各项偿债能力指标处于较合理范围。

2、与同行业上市公司相关指标对比分析

公司

2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

流动

比率

速动

比率

资产负债率（合

并）（%）

流动

比率

速动

比率

资产负债率（合

并）（%）

流动

比率

速动

比率

资产负债率（合

并）（%）

奥美医疗 2.68 1.54 34.75 1.30 0.79 54.43 1.25 0.68 51.66

振德医疗 - - - 1.52 0.97 39.21 0.87 0.56 56.70

南卫股份 1.71 1.31 34.74 2.22 1.86 33.79 2.13 1.75 34.68

英科医疗 1.78 1.51 49.81 1.34 1.15 47.49 1.62 1.32 34.42

乐普医疗 1.10 0.91 49.74 1.13 0.97 56.41 1.60 1.39 45.06

平均 - - - 1.50 1.15 46.27 1.49 1.14 44.50

蓝帆医疗 1.30 1.14 36.17 1.41 1.22 38.58 1.96 1.32 22.25

注：部分可比公司2019年度财务报告尚未披露。

报告期各期末，公司流动比率和速动比率与同行业可比公司平均水平基本保持一致，合并口径资产负债率低于同行业可比公司平均

水平。 整体来看，公司偿债能力较强，高于同行业可比公司平均水平。

（四）资产周转能力指标分析

1、公司资产周转能力指标分析

报告期内，公司资产周转能力有关财务指标如下：

财务指标 2019年度 2018年度 2017年度

应收账款周转率（次/年） 5.17 6.19 8.18

存货周转率（次/年） 4.42 4.71 5.02

2017-2019年，公司应收账款周转率比较稳定，应收账款回款情况良好。 公司应收账款回款期限相对较短，主要是由于公司对信用账

期控制较好，对风险较大的客户采取预收政策。

2017-2019年，公司的存货周转率有所下降，主要由于公司新产线投产并重组柏盛国际心脏支架业务后存货价值增加所致。

2、与同行业上市公司相关指标对比分析

公司

2019年度 2018年度 2017年度

应收账款周转率 存货周转率 应收账款周转率 存货周转率 应收账款周转率 存货周转率

奥美医疗 11.09 2.44 11.01 2.76 10.96 2.97

振德医疗 - - 6.26 3.36 7.12 4.39

南卫股份 3.56 3.52 3.57 3.56 3.88 3.91

英科医疗 6.45 7.08 6.51 7.67 7.47 8.66

乐普医疗 3.77 2.42 3.53 2.33 3.18 2.33

平均 - - 6.18 3.94 6.52 4.45

蓝帆医疗 5.17 4.42 6.19 4.71 8.18 5.02

注：部分可比公司2019年度财务报告尚未披露。

2017-2018年，公司的应收账款周转率高于同行业可比上市公司平均水平，主要系公司通过源头控制应收账款规模、层层落实应收账

款管理、实时追踪销售回款等方式持续加强对应收账款的管理所致。 2018年后，公司应收账款周转率有所下降，主要系公司合并柏盛国际

心脏支架等销往医院的高值耗材，应收账款账期延长所致。

报告期内，公司的存货周转率高于行业可比上市公司的平均水平，主要原因为公司90%以上手套产品销往国外，生产和备货均以订单

式生产为主，而订单式生产存货较少。

二、盈利能力分析

（一）收入构成情况及变动分析

报告期内公司原有的主营业务为医疗手套和健康防护手套的生产和销售。 根据中华人民共和国国家标准 《国民经济行业分类

（GB/T� 4754-2017）》，公司原有主营业务属于“医药制造业（C27）”大类下的“卫生材料及医药用品制造” 子行业。 2018年，公司在原

有的医疗手套和健康防护手套稳健发展的基础上，完成对全球领先的心血管医疗器械企业柏盛国际的收购，进入介入性心脏手术器械领

域，开始从事心脏支架及介入性心脏手术相关器械产品的研发、生产和销售，该板块所处行业属于“专用设备制造业（C35）” 大类下的

“医疗仪器设备及器械制造” 子行业。

公司产品涵盖健康防护和心脑血管两大板块，其中健康防护板块的主要产品为医疗手套、健康防护手套、急救包、医用敷料等，主打产

品PVC手套的全球市场份额占比高；心脑血管板块的主要产品为心脏支架及介入性心脏手术相关器械产品。

1、营业收入按产品构成

报告期内公司分别实现营业收入157,594.53万元、265,312.01万元和347,561.42万元， 其中主营业务收入分别为153,040.19万元、

262,737.99万元和346,842.52万元，主营业务收入占营业收入比均超过95%。

2018年重组柏盛国际后， 公司主营业务增加了心脑血管产品。 公司原有健康防护产品2017年和2018年销售收入分别同比增长

18.99%和5.15%，2017年增长幅度较大主要原因为环保力度加强，PVC手套市场整体供应量下降，产品售价提高。

报告期内，发行人主营业务销售构成按产品行业区分情况如下：

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

健康防护手套 167,815.66 48.38% 159,893.98 60.86% 152,059.45 99.36%

心脑血管产品 173,733.61 50.09% 101,273.30 38.55% - -

其他 5,293.25 1.53% 1,570.71 0.60% 980.74 0.64%

主营业务收入合计 346,842.52 100.00% 262,737.99 100.00% 153,040.19 100.00%

2017年，公司主营业务收入绝大部分来自于健康防护手套，根据材质不同可主要分为PVC手套和丁腈手套，其中PVC手套占比最大。

2018年6月1日起，公司将柏盛国际纳入公司合并范围，主营业务拓宽至心脑血管产品，主要为心脏支架等心脏介入器械。 2019年，心

脑血管产品收入占主营业务收入的比例为50.09%。

2、主营业务收入按地区构成

报告期内，发行人主营业务收入分地区构成情况如下：

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

境内 108,889.55 31.39% 57,737.98 21.98% 12,262.61 8.01%

境外 237,952.98 68.61% 205,000.01 78.02% 140,777.58 91.99%

合计 346,842.52 100.00% 262,737.99 100.00% 153,040.19 100.00%

报告期内，公司来自境外的主营业务收入占比较高，主要销售区域为欧美、亚太、中东等地。

（二）成本结构情况及变动分析

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

主营业务成本 185,240.37 99.87% 155,733.48 98.76% 104,326.67 96.50%

其他业务成本 246.61 0.13% 1,948.22 1.24% 3,786.67 3.50%

营业成本合计 185,486.99 53.37% 157,681.71 100.00% 108,113.34 100.00%

报告期内，公司主营业务成本占营业成本的比重较为稳定，每年均在95%以上。

1、主营业务成本的主要构成分析

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

健康防护手套 142,146.25 76.74% 121,664.59 78.12% 103,482.38 99.19%

心脑血管产品 38,634.70 20.86% 32,856.85 21.10% - -

其他 4,459.42 2.41% 1,212.04 0.78% 844.28 0.81%

主营业务成本合计 185,240.37 100.00% 155,733.48 100.00% 104,326.67 100.00%

健康防护业务相关成本是公司主营业务成本构成的主要部分，2017-2019年度， 公司健康防护业务的成本占主营业务成本的比例分

别为99.19%、78.12%和76.74%。

（三）毛利构成及毛利率变动分析

1、主营业务毛利构成分析

报告期内，发行人主营业务毛利构成情况如下：

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

毛利 占比 毛利 占比 毛利 占比

健康防护手套 25,669.41 15.88% 38,229.39 35.73% 48,577.06 99.72%

心脑血管产品 135,098.91 83.60% 68,416.45 63.94% - -

其他 833.83 0.52% 358.67 0.34% 136.46 0.28%

合计 161,602.15 100.00% 107,004.51 100.00% 48,713.52 100.00%

由于心脏支架等心脏介入性医疗器械的毛利率水平较健康防护手套业务高，自2018年合并柏盛国际后，公司毛利贡献主要来自于重

组柏盛国际后新增的心脑血管业务。

2、主营业务毛利率分析

报告期内，公司主营业务分产品毛利率情况如下：

项目 2019年度 2018年度 2017年度

健康防护手套 15.30% 23.91% 31.95%

心脑血管产品 77.76% 67.56% -

其他 15.75% 22.83% 13.91%

主营业务毛利率 46.59% 40.73% 31.83%

报告期内公司主营业务毛利率逐步上升。 2018年公司重组柏盛国际，新增加的心脏支架等心脏介入性医疗器械毛利率显著高于手套

产品，大幅提高了公司综合毛利率。 而手套产品受行业周期影响，2018年开始市场供应量大幅增加，导致产品价格大幅下降，而上游化工

原料成本变动相对较小，致使手套毛利率有较大程度的下降。

3、可比上市公司综合毛利率情况

报告期内，同行业可比上市公司综合毛利率情况如下所示：

公司简称 主营产品 2019年度 2018年度 2017年度

奥美医疗

纱布、 无纺布等伤口包扎护理产品， 手术巾等手术外科产

品，外科手套，医用组合包等

33.88% 31.38% 33.92%

振德医疗

纱布、无纺布等传统伤口护理产品，压力绷带等压力治疗产

品，手术单、手术包等手术感控产品，其他医用敷料产品

- 31.36% 29.59%

南卫股份 创可贴、敷贴、胶布胶带及绷带、急救包等 21.56% 23.46% 26.43%

英科医疗 一次性手套、轮椅、冷热敷、电极片等多种类型的护理产品 25.10% 24.95% 24.94%

乐普医疗

心脏支架、体外诊断产品等医疗器械产品，原料药和制剂等

化学药品

72.23% 72.75% 67.23%

平均值 - 36.78% 36.42%

蓝帆医疗 PVC手套、丁腈手套、心脏支架 46.63% 40.57% 31.40%

注：各上市公司毛利率根据各公司定期财务报告资料整理，部分可比公司2019年度财务报告尚未披露。

2017年公司毛利率低于同行业可比公司。 公司主营业务产品全部为一次性手套，主要客户为境外大型经销商，市场竞争激烈且产品

同质化较为明显，导致公司综合毛利率低于可比公司。 奥美医疗主要销售收入来自境外且采用直销模式，产品毛利率高于公司。

2018年公司重组柏盛国际后，主营业务拓展至心脏支架等心脏介入性医疗器械，产品毛利率较高从而拉升了公司的综合毛利率。 公

司心脏支架业务与同行业可比公司毛利率对比情况如下：

公司 2019年度 2018年度 2017年度

赛诺医疗 82.93% 82.31% 83.84%

乐普医疗 72.23% 72.75% 67.23%

心脉医疗 79.35% 78.81% 77.73%

平均值 78.17% 77.96% 76.27%

蓝帆医疗（心脑血管产品） 77.76% 67.56% -

2018年度，公司支架业务（心脑血管产品）毛利率低于同行业可比公司，主要原因为柏盛国际纳入公司合并报表时因存货评估增值拉升了

公司支架业务的营业成本，造成毛利率水平下降。另外，柏盛国际尚处于业务整合过程中，对业务经营和毛利率水平有一定程度影响。根据

德勤出具的CBCH� II� 2018年度审计报告，其2018年完整会计年度的综合毛利率约为74.55%。2019年公司支架业务（心脑血管产品）毛利

率为77.76%，与可比公司平均值基本一致。

（四）期间费用

报告期内，发行人期间费用金额及其占营业收入的比例如下：

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

销售费用 56,159.43 16.16% 35,953.01 13.55% 6,114.77 3.88%

管理费用 20,802.94 5.99% 16,192.86 6.10% 8,129.55 5.16%

研发费用 19,750.17 5.68% 13,347.10 5.03% 4,972.44 3.16%

财务费用 7,777.74 2.24% 2,820.35 1.06% 2,317.56 1.47%

合计 104,490.29 30.06% 68,313.32 25.74% 21,534.32 13.67%

1、销售费用

公司的销售费用主要包括运输费、业务宣传费、职工薪酬等。

2018年公司合并报表口径销售费用中柏盛国际部分占比为80%，主要为销售人员工资和品牌推广等业务宣传费，大幅拉升公司整体

销售费用水平。

报告期内，公司销售费用的具体构成情况如下：

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

运输费 4,729.62 8.42% 3,433.52 9.55% 2,705.05 44.24%

业务宣传费 20,552.99 36.60% 13,665.27 38.01% 855.73 13.99%

职工薪酬 18,603.50 33.13% 10,800.92 30.04% 1,230.97 20.13%

仓储费 190.95 0.34% 211.04 0.59% 200.73 3.28%

销售代理费 1,646.39 2.93% 858.60 2.39% 169.28 2.77%

营销咨询费 1,756.68 3.13% 940.51 2.62% 148.64 2.43%

检测检验费 128.31 0.23% 186.12 0.52% 104.49 1.71%

差旅费 6,020.92 10.72% 4,042.19 11.24% 99.23 1.62%

招待费 35.85 0.06% 39.95 0.11% 89.85 1.47%

财产保险费 188.52 0.34% 183.77 0.51% 74.73 1.22%

办公费 1,419.07 2.53% 947.05 2.63% 36.97 0.60%

其他 886.64 1.58% 644.08 1.79% 399.10 6.53%

合计 56,159.43 100.00% 35,953.01 100.00% 6,114.77 100.00%

2017年，公司销售费用中运输费占比较高，为44.24%。 2017年公司业务宣传费大幅上升，主要系公司与智立方国际品牌管理顾问（北

京）有限公司签约并通过杭州蓝帆健康科技有限公司开展国内品牌营销战略支付展会费等所致。

2018年合并柏盛国际后，业务宣传费占销售费用的比例大幅提升至38.01%，主要原因为柏盛国际生产经营的自主品牌心脏支架在销

售过程中需要较大规模的品牌推广等营销投入。

2、管理费用

公司管理费用主要包括职工薪酬、中介机构费用、折旧费、租赁费、股权激励费用等。

2018年公司合并报表口径管理费用中柏盛国际部分占比为51.40%，大幅拉升公司整体管理费用水平。

报告期内，公司管理费用的具体构成情况如下：

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

职工薪酬 10,003.95 48.09% 8,551.65 52.81% 3,594.18 44.21%

中介机构费用 3,112.41 14.96% 1,546.33 9.55% 1,699.52 20.91%

折旧费 3,327.15 15.99% 2,471.76 15.26% 683.51 8.41%

租赁费 730.65 3.51% 744.31 4.60% 633.49 7.79%

股权激励费用 - - 186.18 1.15% 434.41 5.34%

无形资产摊销 817.73 3.93% 480.37 2.97% 198.03 2.44%

保险费 - - 80.22 0.50% 103.50 1.27%

装修费 130.88 0.63% 130.88 0.81% 130.88 1.61%

办公费 591.97 2.85% 529.92 3.27% 81.06 1.00%

交通差旅费 833.86 4.01% 473.41 2.92% 84.14 1.04%

修理费 33.81 0.16% 35.56 0.22% 39.20 0.48%

其他费用 1,220.54 5.87% 962.28 5.94% 447.62 5.51%

合计 20,802.94 100.00% 16,192.86 100.00% 8,129.55 100.00%

报告期内，公司管理费用中职工薪酬占比最高，占比分别为44.21%、52.81%和48.09%。 2018年因重组柏盛国际，公司管理人员薪酬、

办公费、交通差旅费等有大幅提升。 3、研发费用

报告期内， 公司研发费用分别为4,972.44万元、13,347.10万元和19,750.17万元， 占营业收入的比重分别为3.16%、5.03%和5.68%。

2018年公司研发费用增幅较大，主要系重组柏盛国际新增心脏支架等介入性心脏器械研发投入较大所致。 2017-2019年公司研发费用主

要明细如下：

单位：万元

项目

2019年度 2018年度 2017年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

职工薪酬 7,229.02 36.60% 4,679.27 35.06% 1,627.85 32.74%

直接投入 2,640.12 13.37% 2,804.28 21.01% 3,098.30 62.31%

折旧与摊销 3,962.11 20.06% 2,370.44 17.76% 190.54 3.83%

供应和检测检验 2,349.42 11.90% 1,547.22 11.59% - -

临床和注册费 1,942.72 9.84% 745.51 5.59% - -

其他 1,626.78 8.24% 1,200.38 8.99% 55.75 1.12%

合计 19,750.17 100.00% 13,347.10 100.00% 4,972.44 100.00%

4、财务费用

公司财务费用明细如下：

单位：万元

项目 2019年度 2018年度 2017年度

利息支出 11,423.92 7,568.48 197.88

减：利息收入 3,686.97 3,164.88 135.37

减：汇兑收益 305.12 1,907.59 -2,085.98

手续费支出 345.92 324.34 169.04

其他支出 - 0.01 0.04

合计 7,777.74 2,820.35 2,317.56

报告期内公司财务费用波动较大，主要系受到人民币汇率波动及合并报表范围变动所致。

5、期间费用率同行业比较

（1）销售费用率比较

单位：%

证券代码 证券简称 2019年度 2018年度 2017年度

002950.SZ 奥美医疗 5.53 5.57 5.17

603301.SH 振德医疗 - 8.24 6.84

603880.SH 南卫股份 2.42 2.85 2.70

300677.SZ 英科医疗 6.35 6.32 6.09

300003.SZ 乐普医疗 27.86 29.40 23.40

行业平均 - 10.48 8.84

002382.SZ 蓝帆医疗 16.16 13.55 3.88

注1：销售费用率＝销售费用÷营业收入。

注2：部分可比公司2019年度财务报告尚未披露。

重组完成前，公司的销售费用率低于同行业可比公司（不含乐普医疗）均值，且较为稳定。 公司是世界上最大的PVC手套供应商，90%

以上的产品销往国外，品牌效应好，因此销售费用率低。 重组完成后公司销售费用率明显提高，主要系柏盛国际支架产品较防护手套销售

费用率高所致。

可比公司中，振德医疗和英科医疗与公司的销售及推广模式较为相近，外销收入占比较高，销售费用率与同行业可比公司平均水平相

当。奥美医疗外销收入占比高但主要客户为终端品牌商，客户集中度较高，销售费用率较低。南卫股份内销收入占比较高，但是根据年报披

露，其内销业务主要针对云南白药集团开展，自主品牌销售业务规模较小，故其销售费用率显著低于行业可比公司。 乐普医疗主要产品为

心脏支架等高值医疗耗材，销售费用率高于其他公司。

（2）管理费用率比较

单位：%

证券代码 证券简称 2019年度 2018年度 2017年度

002950.SZ 奥美医疗 9.76 8.90 9.66

603301.SH 振德医疗 - 7.77 7.75

603880.SH 南卫股份 6.41 7.92 6.67

300677.SZ 英科医疗 4.15 4.17 3.49

300003.SZ 乐普医疗 7.52 8.32 8.34

行业平均 - 7.42 7.18

002382.SZ 蓝帆医疗 5.99 6.10 5.16

注1：管理费用率＝管理费用÷营业收入

注2：部分可比公司2019年度财务报告尚未披露。

报告期内，公司的管理费用率低于同行业上市公司平均值，公司管理效率较高。

（3）财务费用率比较

单位：%

证券代码 证券简称 2019年度 2018年度 2017年度

002950.SZ 奥美医疗 1.22 2.00 0.39

603301.SH 振德医疗 - 1.66 2.27

603880.SH 南卫股份 0.73 -1.52 2.08

300677.SZ 英科医疗 1.13 -0.44 1.74

300003.SZ 乐普医疗 3.59 3.55 2.36

行业平均 - 1.05 1.77

002382.SZ 蓝帆医疗 2.24 1.06 1.47

注1：财务费用率＝财务费用÷营业收入

注2：部分可比公司2019年度财务报告尚未披露。

报告期内，公司的财务费用率与可比上市公司的平均值无明显差异。由于受到人民币兑美元汇率波动，报告期内公司财务费用率有一

定波动。 2019年，公司财务费用率上升主要系短期借款大幅增加所致。

（五）资产减值损失

报告期内，发行人的资产减值损失发生情况如下：

单位：万元

项目 2019年度 2018年度 2017年度

坏账损失 - 683.64 -126.26

存货跌价损失 -710.89 -1,933.92 -704.88

固定资产减值损失 -16.35 - -

合计 -727.24 -1,250.28 -831.15

报告期内，公司资产减值损失主要为坏账损失和存货跌价损失。 2018年公司存货跌价损失金额较大主要系受市场行情影响对PVC等

健康防护手套确认减值所致。

坏账准备主要为按照预期信用损失模型计提的应收账款坏账准备；存货跌价准备主要是根据减值测试计提的原材料和库存商品跌价

准备。

（六）营业外收支

1、营业外收入

报告期内，发行人营业外收入构成如下：

单位：万元

项目 2019年度 2018年度 2017年度

非流动资产报废利得合计 5.31 25.47 12.16

与日常活动无关的政府补助 1,767.68 40.44 26.43

其他 74.36 8.16 334.62

合计 1,847.35 74.07 373.22

2019年公司营业外收入金额较大，主要系招商入园项目收到政府补助。

报告期内，公司及其子公司计入营业外收入的财政补贴情况如下：

单位：万元

序号 期间 补助项目 金额 与资产相关/收益相关

1 2019 淄博市企业技术中心奖励 1,592.00 与收益相关

2 2019 深化体制改革奖金 175.68 与收益相关

3 2018 其他 40.44 与收益相关

4 2017 淄博市企业技术中心奖励 10.00 与收益相关

5 2017 深化体制改革奖金 10.00 与收益相关

6 2017 其他 6.43 与收益相关

7 2016 出口信用保险保费补助 64.94 与收益相关

8 2016 临朐县项目建设摊销 145.25 与资产相关

9 2016 研发中心建设扶持 49.50 与资产相关

10 2016 其他 57.77 与收益相关

2、营业外支出

单位：万元

项目 2019年度 2018年度 2017年度

非流动资产处置损失合计 682.78 508.83 694.22

对外捐赠 349.19 47.24 8.12

其他 12.88 98.83 75.68

合计 1,044.85 654.90 778.01

报告期内，公司的营业外支出主要为非流动资产处置损失及对外捐赠等。

（七）非经常性损益

发行人最近三年非经常性损益明细详见“第四章财务会计信息”之“四、最近三年的主要财务指标及非经常性损益明细表”之“（三）

公司最近三年非经常性损益明细表” 。

三、现金流量分析

报告期内，公司现金流量总体情况如下：

单位：万元

（上接A82版）

（下转A84版）


