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谁将扛鼎“红五月” 机构调研“划重点”

本报记者 徐金忠 李岚君

积极因素不断累积，A股市场渐入黄金配置区域，5月开门红亦如期而至。 事实上，进入二季度以来，A股市场稳步修复态势明显。 截至5月10日，上证综指进入二季度后收获5 .27%的涨幅，同期深证成指、创业板指分别上涨 10 .43%和13 .53%，市场全面回暖。

与此同时，随着疫情影响的减弱，机构调研上市公司节奏加快，二级市场上，被密集调研的部分公司已掀起一波上涨走势。 5月份以至于二季度谁能引领潮流？ 机构近期的密集调研已经“划出重点” 。

机构调研紧锣密鼓

Wind 数 据 显 示 ， 截 至 5 月 10 日 ， 二 季 度 以 来 ， 两 市 共 有 356 家 上 市 公 司 接 受 总 数 达 513 次 的 机 构 调 研 。 4 月 1 日 -5 月 10 日 共 计 24 个 交 易 日 ， 以 此 计 算 ， 平 均 每 天 有 超 过 20 次 的 机 构 调 研 上 市 公 司 。 虽 然 与 去 年 同 期 相 比 ， 机 构 调 研 频 次 并 未 出 现 增 长 ， 但 鉴 于 今 年 新 冠 肺 炎 疫 情 影 响 ， 开 展 调 研 活 动 难 度 加 大 ， 这 样 的 调 研 频 次 已 属 不 易 。

分 行 业 来 看 ， 工 业 机 械 、 电 子 元 件 、 电 气 部 件 与 设 备 、 西 药 、 电 子 设 备 和 仪 器 、 应 用 软 件 、 食 品 加 工 与 肉 类 等 是 机 构 二 季 度 调 研 较 为 集 中 的 行 业 。 而 在 各 行 业 中 ， 机 构 调 研 的 节 奏 也 有 所 不 同 。 二 季 度 初 ， 医 药 特 别 是 抗 疫 相 关 药 品 所 涉 及 的 上 市 公 司 是 机 构 调 研 的 重 点 。 随 着 上 市 公 司 年 报 特 别 是 一 季 报 的 披 露 ， 在 疫 情 冲 击 下 仍 能 保 持 较 好 盈 利 能 力 的 相 关 行 业 受 到 机 构 重 点 关 注 ， 如 电 子 、 食 品 、 半 导 体 、 信 息 技 术 、 建 筑 等 。

分公司来观察，二季度以来，接受机构调研次数最多的上市公司分别为海鸥住工、珠江啤酒 、金风科技、开润股份、思源电气、以岭药业、信维通信、美迪西、鸿泉物联和丽珠集团 。 上述个股所涉及的行业分别为啤酒、建筑产品、重型电气设备、服装、中药、西药、通信设备等。 其中，珠江啤酒进入二季度后已经接受9次机构调研，涉及的机构达104家，包括证券公司22家、基金公司34家、保险公司及保险资管公司8家、私募33家。

从 机 构 角 度 来 看 ， 进 入 二 季 度 ， 中 信 证 券 、 广 发 证 券 、 中 信 建 投 证 券 、 中 金 国 际 、 天 风 证 券 等 券 商 调 研 的 频 次 较 高 。 上 述 券 商 调 研 关 注 度 较 高 的 个 股 有 迈 瑞 医 疗 、 维 信 诺 、 东 莞 控 股 、 森 马 服 饰 、 云 南 铜 业 等 。 公 募 基 金 方 面 ， 嘉 实 基 金 、 交 银 施 罗 德 基 金 、 南 方 基 金 、 中 银 基 金 、 华 夏 基 金 等 在 二 季 度 出 击 调 研 的 频 次 较 高 ， 重 点 关 注 的 个 股 有 洽 洽 食 品 、 伟 星 新 材 、 中 航 光 电 、 汤 臣 倍 健 、 思 源 电 气 等 。 不 过 ， 睿 远 基 金 、 中 庚 基 金 等 明 星 基 金 公 司 调 研 频 次 相 对 较 低 ， 重 点 关 注 的 个 股 有 洽 洽 食 品 、 迈 瑞 医 疗 、 伟 星 新 材 、 华 东 医 药 、 康 达 新 材 等 。 淡 水 泉 ( 北 京 ) 投 资 管 理 有 限 公 司 、 长 沙 源 乘 投 资 咨 询 有 限 公 司 、 上 海 高 毅 资 产 管 理 合 伙 企 业（有 限 合 伙 ） 、 敦 和 资 产 管 理 有 限 公 司 、 北 京 市 星 石 投 资 管 理 有 限 公 司 等 私 募 近 期 调 研 频 次 较 高 ， 重 点 关 注 的 个 股 有 森 马 服 饰 、 洽 洽 食 品 、 皖 能 电 力 、 上 峰 水 泥 、 天 邦 股 份 等 。 保 险 及 保 险 资 管 方 面 ， 则 有 中 国 人 寿 养 老 保 险 、 平 安 养 老 保 险 、 前 海 人 寿 保 险 、 太 平 养 老 保 险 等 机 构 密 集 调 研 ， 重 点 关 注 了 迈 瑞 医 疗 、 妙 可 蓝 多 、 大 北 农 、 普 洛 药 业 、 歌 尔 股 份 等 。

个股顺势而动

机构调研会不会推动相关个股股价强势表现？ 目前来看，机构调研与个股上涨之间是正相关关系 ，即机构调研的“加持” 推动个股阶段性表现。 当然，热门股的表现也成为机构挖掘个股能力的体现。

例 如 ， 天 风 证 券 研 报 指 出 ， 啤 酒 行 业 一 季 度 受 疫 情 影 响 较 大 ， 但 进 入 二 季 度 ， 随 着 餐 饮 动 销 的 恢 复 ， 啤 酒 行 业 边 际 改 善 ， 夏 暑 旺 季 提 升 预 期 。 天 风 证 券 认 为 ， 疫 情 并 未 破 坏 啤 酒 行 业 的 长 期 逻 辑 ， 啤 酒 行 业 产 品 结 构 持 续 改 善 ， 长 期 价 值 有 望 持 续 增 长 。 4 月 1 日 至 5 月 8 日 ， 珠 江 啤 酒 股 价 已 经 从 6 . 85 元 上 涨 至 7 . 54 元 ， 涨 幅 8 . 02 % 。

今年以来，中药一直受到机构关注 。 受益于连花清瘟的销售拔升，以岭药业 2020年一季度盈利预计同比增长超过五成。 4月1日至5月 8日，以岭药业股价从22 .20元上涨至32 .45元，上涨44 .54%。 而以岭药业也是机构近期重点调研的对象。

再看机构频繁调研的丽珠集团。 受大规模开展核酸检测消息影响，丽珠集团试剂盒已经走出国门。 3月中旬公司胶体金试剂盒先后获批CE及NMPA认证（欧盟认证及中国国家药品监督管理局认证），成为核酸检测的有力补充。 当前欧、美、印度、非洲等地试剂盒纷纷告急，丽珠集团3月扩产至 600万人份 /月，4月进一步扩产至1000万人份/月，市场供不应求。

而在CRO这辆东风快车上，美迪西成长飞速。 作为一家药物研发外包服务公司（CRO），美迪西主要业务集中在药物发现、药学研究和临床前研究三大板块。 近几年，得益于本土创新医药企业尤其是抗体药物研究的中小药企迅速繁荣，“小身材” 的美迪西能够推出更具性价比的价格与更便捷灵活的服务 ，优势凸显，而机构调研自然不会放过这样的机会 。

此外，一直被看好的基建板块也是机构调研的对象。 海鸥住工4月1日以来被机构调研达9次，信维通信和思源电气亦被调研达到5次。

作 为 对 冲 疫 情 影 响 的 重 要 措 施 ，“新 基 建 ” 迅 速 成 为 各 界 关 注 的 热 点 ， 多 家 电 力 设 备 行 业 的 上 市 公 司 建 设 亦 热 火 朝 天 。 特 高 压 是 新 基 建 的 一 个 重 要 板 块 ， 被 市 场 认 为 是 此 次 投 资 加 码 的 重 点 。 而 思 源 电 气 作 为 国 内 电 力 设 备 的 核 心 供 应 商 ， 公 司 的 电 力 设 备 产 品 布 局 进 入 收 获 期 ， 特 高 压 产 品 市 场 份 额 稳 定 。 根 据 一 季 报 ， 公 司 实 现 营 业 收 入 同 比 增 长 2 . 69 % ， 实 现 归 属 于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润 同 比 增 长 336 . 31 % 。 4 月 1 日 至 5 月 8 日 ， 思 源 电 气 股 价 从 18 . 10 元 上 涨 至 19 .28元。

新基建风头正劲 ，5G作为其中的排头兵也收获了不少关注 。 作为全球主要通信设备厂商5G天线振子的核心供应商，信维通信得到了多家券商的一致推荐。 光大证券、国盛证券 、中金公司、民生证券、平安证券均在近期发表了看好该股的研究报告。 4月1日至5月8日，信维通信股价从 34 .32元上涨至43 .35元。

机构看多做多

进入二季度，特别是进入 5月以来，基金等机构明显看多做多。

针对近期市场，拾贝投资 5月8日发文表示，目前更有信心认为疫情对于经济的长期影响会在较小范围内，全球经济出现持续萧条的情况可以排除 。 当前市场对确定性公司已经给出了溢价 ，将从三个角度挖掘投资机会：受益线上化趋势的公司、困难时刻剩下的优势企业、敢于对未来做持续高投入的企业。 拾贝投资表示，整体来看，最困难的时期已经过去。 从稍长一点的视角看，市场投资机会不少，未来的赢家可能就是上述三类企业，拾贝投资将以积极的心态集中布局这些公司。

5 月 9 日 ， 前 海 开 源 基 金 首 席 经 济 学 家 杨 德 龙 发 布 观 点 指 出 ， A 股 交 投 持 续 活 跃 ， 消 费 白 马 股 持 续 走 高 ， 具 备 高 成 长 的 科 技 股 经 历 调 整 后 ， 也 已 具 备 配 置 价 值 。 基 于 政 策 利 好 和 国 内 疫 情 防 控 的 良 好 预 期 ， 进 入 震 荡 反 弹 阶 段 的 A 股 ， 将 随 着 复 产 复 工 和 经 济 回 升 ， 逐 步 夯 实 长 期 走 强 的 基 础 。 杨 德 龙 认 为 ， 虽 然 外 围 市 场 还 存 在 波 动 的 可 能 ， 但 A 股 本 身 估 值 很 低 ， 不 具 备 大 幅 下 跌 空 间 。 “中 国 经 济 回 升 应 该 是 全 球 范 围 内 最 快 的 ， 而 经 济 回 升 又 是 股 市 长 期 走 强 的 基 础 。 ”

致顺投资则表示，4月A股市场走势反映出投资者情绪偏乐观，投资者的风险偏好呈现逐步回升的状态。 致顺投资称 ，新冠肺炎疫情的后续发展仍然是影响世界的核心因素，全球各地的社会 、经济乃至资本市场的各方面活动都会围绕这个核心因素展开。 我国各行业开始全面复工复产 ，社会经济节奏重启。 但是，海外疫情并未被完全控制。 未来 3个月到半年，全球疫情可能仍然维持这种国内可控、国外反复的格局。 国内生产消费将重现活力 ，经济发展会彰显韧性，而海外的生产生活重启，可能会因为疫情反复而显得磕磕绊绊。 致顺投资认为，资本市场也将呈现结构性投资机会 。 在这样“内外有别” 的格局下，致顺投资将聚焦于产业各个环节都处于中国国内，特别是终端市场全部置于国内的这一类产业链 。

上海一家基金公司权益投资负责人表示 ：“目前市场风险偏好正在逐步修复，疫情出现向好走势，特别是国内防控措施得力 ，防控态势趋好 ，各地陆续复工复产复商 。 宏观经济复苏的大环境为资本市场向好提供了坚实基础，再加上各类政策措施特别是资本市场改革创新的系列政策不断出台，让A股市场的相对优势十分突出。 这一点从北向资金近期抢筹A股的动作可以得到印证。 未来布局将在追逐确定性的同时，适当提升风险偏好，在贝塔收益相对确定的情况下，将加大对阿尔法的挖掘力度。 公司产品在股票仓位上会更加积极，在持股结构上也在进行调整。 ”
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Wind数据显示，截至5月10日，

二季度以来，两市共有356家上市公

司接受总数达513次的机构调研。 4

月1日-5月10日共计24个交易日，以

此计算， 平均每天有超过20次的机

构调研上市公司。虽然与去年同期相

比， 机构调研频次并未出现增长，但

鉴于今年新冠肺炎疫情影响，开展调

研活动难度加大，这样的调研频次已

属不易。

分行业来看，工业机械、电子元

件、电气部件与设备、西药、电子设备

和仪器、应用软件、食品加工与肉类

等是机构二季度调研较为集中的行

业。 而在各行业中，机构调研的节奏

也有所不同。 二季度初，医药特别是

抗疫相关药品所涉及的上市公司是

机构调研的重点。随着上市公司年报

特别是一季报的披露，在疫情冲击下

仍能保持较好盈利能力的相关行业

受到机构重点关注，如电子、食品、半

导体、信息技术、建筑等。

分公司来观察， 二季度以来，接

受机构调研次数最多的上市公司分

别为海鸥住工、珠江啤酒、金风科技、

开润股份、思源电气、以岭药业、信维

通信、美迪西、鸿泉物联和丽珠集团。

上述个股所涉及的行业分别为啤酒、

建筑产品、 重型电气设备、 服装、中

药、西药、通信设备等。 其中，珠江啤

酒进入二季度后已经接受9次机构调

研，涉及的机构达104家，包括证券公

司22家、基金公司34家、保险公司及

保险资管公司8家、私募33家。

从机构角度来看， 进入二季度，

中信证券、广发证券、中信建投证券、

中金国际、天风证券等券商调研的频

次较高。上述券商调研关注度较高的

个股有迈瑞医疗、维信诺、东莞控股、

森马服饰、云南铜业等。 公募基金方

面，嘉实基金、交银施罗德基金、南方

基金、中银基金、华夏基金等在二季

度出击调研的频次较高，重点关注的

个股有洽洽食品、伟星新材、中航光

电、汤臣倍健、思源电气等。 不过，睿

远基金、中庚基金等明星基金公司调

研频次相对较低，重点关注的个股有

洽洽食品、迈瑞医疗、伟星新材、华东

医药、康达新材等。 淡水泉(北京)投

资管理有限公司、长沙源乘投资咨询

有限公司、上海高毅资产管理合伙企

业（有限合伙）、敦和资产管理有限

公司、北京市星石投资管理有限公司

等私募近期调研频次较高，重点关注

的个股有森马服饰、洽洽食品、皖能

电力、上峰水泥、天邦股份等。 保险

及保险资管方面，则有中国人寿养老

保险、平安养老保险、前海人寿保险、

太平养老保险等机构密集调研，重点

关注了迈瑞医疗、妙可蓝多、大北农、

普洛药业、歌尔股份等。

个股顺势而动

机构调研会不会推动相关个股

股价强势表现？ 目前来看，机构调研

与个股上涨之间是正相关关系，即机

构调研的“加持” 推动个股阶段性表

现。 当然，热门股的表现也成为机构

挖掘个股能力的体现。

例如，天风证券研报指出，啤酒

行业一季度受疫情影响较大， 但进

入二季度，随着餐饮动销的恢复，啤

酒行业边际改善， 夏暑旺季提升预

期。 天风证券认为， 疫情并未破坏

啤酒行业的长期逻辑， 啤酒行业产

品结构持续改善， 长期价值有望持

续增长。4月1日至5月8日，珠江啤酒

股价已经从6.85元上涨至7.54元，涨

幅8.02%。

今年以来，中药一直受到机构关

注。 受益于连花清瘟的销售拔升，以

岭药业2020年一季度盈利预计同比

增长超过五成。 4月1日至5月8日，以

岭药业股价从22.20元上涨至32.45

元，上涨44.54%。 而以岭药业也是机

构近期重点调研的对象。

再看机构频繁调研的丽珠集团。

受大规模开展核酸检测消息影响，丽

珠集团试剂盒已经走出国门。 3月中

旬公司胶体金试剂盒先后获批CE及

NMPA认证（欧盟认证及中国国家药

品监督管理局认证）， 成为核酸检测

的有力补充。 当前欧、美、印度、非洲

等地试剂盒纷纷告急， 丽珠集团3月

扩产至600万人份/月，4月进一步扩

产至1000万人份/月，市场供不应求。

而在CRO这辆东风快车上，美迪

西成长飞速。 作为一家药物研发外包

服务公司（CRO），美迪西主要业务

集中在药物发现、药学研究和临床前

研究三大板块。 近几年，得益于本土

创新医药企业尤其是抗体药物研究

的中小药企迅速繁荣，“小身材” 的

美迪西能够推出更具性价比的价格

与更便捷灵活的服务， 优势凸显，而

机构调研自然不会放过这样的机会。

此外，一直被看好的基建板块也

是机构调研的对象。 海鸥住工4月1日

以来被机构调研达9次， 信维通信和

思源电气亦被调研达到5次。

作为对冲疫情影响的重要措施，

“新基建” 迅速成为各界关注的热

点，多家电力设备行业的上市公司建

设亦热火朝天。特高压是新基建的一

个重要板块，被市场认为是此次投资

加码的重点。而思源电气作为国内电

力设备的核心供应商，公司的电力设

备产品布局进入收获期，特高压产品

市场份额稳定。 根据一季报，公司实

现营业收入同比增长2.69%，实现归

属于上市公司股东的净利润同比增

长336.31%。 4月1日至5月8日，思源

电气股价从18.10元上涨至19.28元。

新基建风头正劲，5G作为其中的

排头兵也收获了不少关注。 作为全球

主要通信设备厂商5G天线振子的核

心供应商，信维通信得到了多家券商

的一致推荐。 光大证券、国盛证券、中

金公司、民生证券、平安证券均在近

期发表了看好该股的研究报告。 4月1

日至5月8日， 信维通信股价从34.32

元上涨至43.35元。

机构看多做多

进入二季度， 特别是进入5月以

来，基金等机构明显看多做多。

针对近期市场，拾贝投资5月8日

发文表示，目前更有信心认为疫情对

于经济的长期影响会在较小范围内，

全球经济出现持续萧条的情况可以

排除。 当前市场对确定性公司已经给

出了溢价，将从三个角度挖掘投资机

会：受益线上化趋势的公司、困难时

刻剩下的优势企业、敢于对未来做持

续高投入的企业。 拾贝投资表示，整

体来看，最困难的时期已经过去。 从

稍长一点的视角看，市场投资机会不

少，未来的赢家可能就是上述三类企

业，拾贝投资将以积极的心态集中布

局这些公司。

5月9日，前海开源基金首席经济

学家杨德龙发布观点指出，A股交投

持续活跃， 消费白马股持续走高，具

备高成长的科技股经历调整后，也已

具备配置价值。基于政策利好和国内

疫情防控的良好预期，进入震荡反弹

阶段的A股，将随着复产复工和经济

回升，逐步夯实长期走强的基础。 杨

德龙认为，虽然外围市场还存在波动

的可能，但A股本身估值很低，不具

备大幅下跌空间。“中国经济回升应

该是全球范围内最快的，而经济回升

又是股市长期走强的基础。 ”

致顺投资则表示，4月A股市场走

势反映出投资者情绪偏乐观，投资者

的风险偏好呈现逐步回升的状态。 致

顺投资称，新冠肺炎疫情的后续发展

仍然是影响世界的核心因素，全球各

地的社会、经济乃至资本市场的各方

面活动都会围绕这个核心因素展开。

我国各行业开始全面复工复产，社会

经济节奏重启。 但是，海外疫情并未

被完全控制。 未来3个月到半年，全球

疫情可能仍然维持这种国内可控、国

外反复的格局。 国内生产消费将重现

活力，经济发展会彰显韧性，而海外

的生产生活重启，可能会因为疫情反

复而显得磕磕绊绊。 致顺投资认为，

资本市场也将呈现结构性投资机会。

在这样“内外有别” 的格局下，致顺

投资将聚焦于产业各个环节都处于

中国国内，特别是终端市场全部置于

国内的这一类产业链。

上海一家基金公司权益投资负

责人表示：“目前市场风险偏好正在

逐步修复，疫情出现向好走势，特别

是国内防控措施得力， 防控态势趋

好，各地陆续复工复产复商。 宏观经

济复苏的大环境为资本市场向好提

供了坚实基础，再加上各类政策措施

特别是资本市场改革创新的系列政

策不断出台， 让A股市场的相对优势

十分突出。 这一点从北向资金近期抢

筹A股的动作可以得到印证。 未来布

局将在追逐确定性的同时，适当提升

风险偏好，在贝塔收益相对确定的情

况下， 将加大对阿尔法的挖掘力度。

公司产品在股票仓位上会更加积极，

在持股结构上也在进行调整。 ”

谁将扛鼎“红五月” 机构调研“划重点”

□本报记者 徐金忠 李岚君

积极因素不断累积，A股市场渐入黄金配置区域，

5月开门红亦如期而至。 事实上，进入二季度以来，A

股市场稳步修复态势明显。截至5月10日，上证综指进

入二季度后收获5.27%的涨幅，同期深证成指、创业

板指分别上涨10.43%和13.53%，市场全面回暖。

与此同时，随着疫情影响的减弱，机构调研上市

公司节奏加快，二级市场上，被密集调研的部分公司

已掀起一波上涨走势。 5月份以至于二季度谁能引领

潮流？ 机构近期的密集调研已经“划出重点” 。

证券代码 证券简称 被调研总次数 所属Wind行业 4月以来涨幅

002461.SZ 珠江啤酒 9 啤酒 6.63%

002084.SZ 海鸥住工 9 建筑产品 1.58%

002202.SZ 金风科技 8 重型电气设备 8.84%

300577.SZ 开润股份 8 服装、服饰与奢侈品 0.11%

002603.SZ 以岭药业 5 中药 44.54%

688202.SH 美迪西 5 西药 36.94%

300136.SZ 信维通信 5 通信设备 26.31%

688288.SH 鸿泉物联 5 机动车零配件与设备 11.80%

002028.SZ 思源电气 5 电气部件与设备 7.05%

688030.SH 山石网科 4 应用软件 21.23%

近期机构重点调研个股表现

数据来源/wind；截至日期5月10日
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