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121个百分点！ 五年期金牛私募管理公司大幅跑赢市场

私募行业百舸争流 金牛得主成色十足（主）

本报记者 李惠敏 王宇露

5月11日，由中国证券报主办、国信证券独家冠名的“国信证券杯·第十一届中国私募金牛奖评选”揭晓，15个奖项74个获奖名额花落45家基金公司和29位投资经理。 总体来看，第十一届中国私募金牛奖得主中既有能够持续稳健为投资人创造收益的长跑型私募管理人，也涌现了一批风格鲜明独特的新锐私募管理人。

金牛奖得主显著战胜市场，成功穿越市场起伏。 招商证券统计数据显示，本届评选中获奖的9家“五年期金牛私募管理公司（股票策略）”期间平均收益率高达137.35%，同期沪深300指数上涨15.93%；10位“三年期金牛私募投资经理（股票策略）”平均收益率达127.83%，同期沪深300指数上涨23.76%；三年期债券策略、宏观对冲策略金牛私募管理公司也分别跑赢指数13.23和41.02个百分点。

金牛奖得主百花齐放

2019年，证券私募行业重新迎来了业绩和规模的双增长。 从业绩表现来看，经历三年低迷后，2019年私募基金业绩强势恢复。 中信证券研究部报告显示，股票策略、宏观策略、多策略、FOF/MOM产品平均业绩均获得两位数的收益，市场中性、CTA等量化策略也表现良好，债券产品平均上涨8.91%，显著好于债市指数。 在此背景下，金牛奖获奖私募更喜获丰收，不仅在业绩上显著跑赢市场和同业，更有不少私募在规模上更进一步，踏入百亿私募的行列。

从获奖情况看，第十一届中国私募金牛奖既评出了一批能够持续稳健为投资人创造收益的长跑型私募管理人，也涌现了一批风格鲜明、独树一帜的新锐私募管理人。其中，获评“五年期金牛私募管理公司（股票策略）”的百亿私募重阳投资、源乐晟资产，早在2009年第一届中国私募金牛奖评选中便脱颖而出，十年来不断进步发展，无论是投资业绩、公司治理还是品牌建设都已成为行业标杆。“长跑健将”———重阳投资从第一届起，连续11年出现在了金牛奖

的获奖名单中。 分析重阳投资屡获金牛奖的成功经验，最关键的莫过于其十数载如一日地坚持“重剑无锋，大巧不工，稳字当头”这一战略，以稳健的投资风格跻身百亿私募之列。

另一“长跑健将”———源乐晟资产累计揽获7个公司金牛奖、9个投资经理金牛奖，共计16座金牛奖奖杯。 成立12年来，源乐晟在不同特征的市场中灵活调仓，精选个股，严格止损，跨越牛熊。 源乐晟不断加强、完善公司治理，坚持以规范化的风险管理为基础，以为投资者创造绝对收益为追求，以最透明的监督为鞭策。

同时，汇聚了多位资深基金经理的高毅资产，在第十一届中国私募金牛奖评选中荣获“三年期金牛私募管理公司（股票策略）”奖，旗下投资经理冯柳、邓晓峰均荣获“三年期金牛私募投资经理（股票策略）”奖。 实际上，早在2016年度、2017年度和2018年度，高毅资产也多次斩获金牛公司奖和投资经理奖。

2019年是量化私募脱颖而出的一年。中信证券研究部报告显示，2019年50亿元以上量化私募管理人数量翻倍，管理规模超过1000亿元。 以本次获奖的量化私募为例，获得“三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）”的九章资产在策略、算法、IT、AI等方面风格鲜明，独树一帜。 同样获得该奖项的上海明汯投资，将美股市场上的先进技术、前沿理论与A股市场结合，从2015年发行第一只产品，到2019年管理规模实现了500倍的增长，仅用了4年时间就突破了百

亿元。 当然，也有不少头部量化私募为了保护现有持有人利益，主动封盘控制规模。

另外，深圳市凯丰投资和上海泊通投资分别获得三年期和一年期宏观对冲策略的金牛私募管理公司奖项。 此外，2019年CTA策略再次获得市场青睐，上海黑翼资产、北京涵德投资等获得管理期货策略类金牛私募管理公司奖项，也成为市场关注的焦点。

实际上，从历届评选结果看，金牛获奖私募整体上业绩稳定，可持续强。以“五年期金牛私募管理公司（股票策略）”为例，该奖项考察公司旗下产品最近5年的综合表现，注重更长期限的投资业绩和风控能力，以及业绩和风控的持续性。 综合来看，其中一部分表现出优秀的收益获取能力，同时风险控制适当；另一部分表现出极强的风险控制能力，同时收益持续稳定，总体上均表现出较好的风险调整收益比。 本届评选中获得“五年期金牛私募管理公司（股票

策略）”的私募管理公司，期间平均收益高达137.35%，超过沪深300指数121.42个百分点；期间年化收益率高达18.50%，也远高于沪深300指数。 三年期债券策略、宏观对冲策略金牛奖得主也分别跑赢指数13.23和41.02个百分点。 此外，管理期货策略、相对价值策略等量化策略的金牛奖得主，同样在2019年大放异彩，显著跑赢指数。

私募行业迎来新机遇

私募基金行业是多层次资本市场的有机组成部分，私募证券投资基金作为其中的重要力量，在服务居民理财、优化资本市场结构、支持实体企业发展等方面发挥着日益重要的作用。 2019年，证券私募基金行业的发展呈现出以下三个趋势：

首先，管理规模快速增加。 中国证券投资基金业协会公布的数据显示，截至2019年12月底，已备案私募证券投资基金41399只，较2018年底增加5711只，基金规模2.45万亿元，相比2018年12月底的2.24万亿元，增加逾2000亿元。

其次，管理人数量稳中有降，头部效应逐渐显现。 尽管管理规模有所增加，但是2019年私募证券投资基金管理人数量却不再呈现出显著增多的趋势。 中信证券研究部表示，随着私募基金行业竞争日趋激烈，私募基金管理人登记回归理性，更多考虑实质展业需求。 在新备案管理人数量有限的背景下，还有大量不符合要求的私募基金管理人被注销，证券类私募管理人数量总体出现下降。 截至2019年12月底，已登记私募证券投资基金管理人8857家，相比2018

年底的8989家，减少132家。

第三，外资私募积极布局中国市场，股票、债券、量化、FOF等策略都有涉猎，基本完成全产品线布局。 中国证券投资基金业协会数据显示，截至2020年3月20日，共有26家外商独资和合资私募证券投资基金管理人在协会登记，备案产品78只，资产管理规模达到78.80亿元，其中10家管理人获得提供投资建议服务资格。

随着A股被MSCI、富时罗素、标普道琼斯三大国际指数纳入的比例不断提升，以及中国资本市场对外开放的力度加大，A股市场对外资的吸引力也越来越强。 在业内人士看来，外资私募进入中国市场，将丰富市场参与主体，进一步提升市场多元竞争格局。 在已登记的外资私募基金管理人中，既有资产管理规模在全球名列前茅的国际知名机构，也包括各具特色的“精品店”式资产管理服务提供商，这些机构将对本土私募在投资者获得、投资策略和回报方面

构成激烈竞争。 另一方面，外资私募将发挥“鲶鱼效应” ，推动中国资产管理行业不断发展。 优质外资私募进入中国，将带来成熟的资产管理模式、投资理念、投资策略和合规风控做法，不断推动本土资产管理行业从竞争中学习，在学习中发展。

值得一提的是，2019年科创板的推出，成为国内资本市场的头等大事，而证券私募也成为科创板最活跃的参与者之一。 不少私募基金积极参与科创板新股申购，仅在第一批科创板上市企业中，就有几十余家机构的上百只私募基金产品参与了网下打新。 此外，多家私募机构成立了专注于科创板的证券私募产品，也有机构积极筹备科创板FOF产品。

评选顺应行业趋势

作为行业快速发展的见证者和亲历者，中国私募金牛奖自2009年启动以来，始终秉持公开、公平、公正的原则，确保了评选的专业性和客观性。 大浪淘沙，厚积薄发，中国私募金牛奖已成为中国资本市场最值得信赖的品牌之一。 如今，越来越多的银行在制定代销白名单时，都会参考中国私募金牛奖的评选结果。

十余年来，中国证券报与协办方紧跟行业发展趋势，不断完善中国私募金牛奖评选规则，坚持与时俱进，优中选优。 例如为顺应行业发展趋势，本届评选在策略类型的划分上有一个新的变化，将往届的“宏观期货策略”拆分成为“宏观对冲策略”和“管理期货策略”两类分别进行评选。

展望证券私募行业的未来，中信证券研究部认为，A股机构化趋势初现，外资持续流入对A股风格影响继续强化，对于股票私募来说，投研能力和风格分化将继续主导业绩分化；对于量化私募来说，不断完善的衍生工具将进一步丰富量化管理人的策略选择，策略创新和多元化将成为内在推力；对于外资私募而言，短期优势在于特色策略，长期仍需看综合实力。 在这样一个推陈出新、充满变化的行业中，更需要有专业的机构来为投资者把关，做好投资者的风

向标。

站在二十一世纪新十年的起点上，中国私募金牛奖也步入第二个十年。 未来，中国私募金牛奖将继续顺应行业发展趋势，与时俱进。 时间是最好的试金石，中国私募金牛奖将凭借对评选原则的严格执行和对基金业发展规律的尊重，在下一个十年中继续做好让投资人信赖的“投资风向标” 。
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五年期金牛私募管理公司（股票策略）

上海少薮派投资管理有限公司

北京汉和汉华资本管理有限公司

上海世诚投资管理有限公司

上海景林资产管理有限公司

上海重阳投资管理股份有限公司

北京源乐晟资产管理有限公司

深圳丰岭资本管理有限公司

上海名禹资产管理有限公司

深圳东方港湾投资管理股份有限公司

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

陈 龙 宁波美港投资管理中心（有限合伙）

杨建海 北京源乐晟资产管理有限公司

夏 春 深圳天生桥资产管理有限公司

童 驯 上海同犇投资管理中心（有限合伙）

张可兴 北京格雷资产管理中心（有限合伙）

胡建平 海宁拾贝投资管理合伙企业（有限合伙）

颜克益 上海大朴资产管理有限公司

吴伟志 深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司

鲍际刚 深圳悟空投资管理有限公司

谭 琦 上海七曜投资管理合伙企业（有限合伙）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

深圳市前海进化论资产管理有限公司

深圳望正资产管理有限公司

深圳市远望角投资管理企业（有限合伙）

上海泰旸资产管理有限公司

广东睿璞投资管理有限公司

上海景领投资管理有限公司

沣京资本管理（北京）有限公司

上海保银投资管理有限公司

浙江盈阳资产管理股份有限公司

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

冯 柳 上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

邓晓峰 上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

陈 忠 上海于翼资产管理合伙企业（有限合伙）

梁 宏 上海希瓦资产管理有限公司

郭 锋 上海石锋资产管理有限公司

陆 航 上海复胜资产管理合伙企业（有限合伙）

崔同魁 千合资本管理有限公司

孙 威 北京高信百诺投资管理有限公司

吕一凡 深圳睿泉毅信投资管理有限公司

童第轶 龙赢富泽资产管理（北京）有限公司

一年期金牛私募投资经理（股票策略）

庄 涛 上海盘京投资管理中心（有限合伙）

蔡建军 上海煜德投资管理中心（有限合伙）

杨鹏慧 青榕资产管理有限公司

管华雨 上海彤源投资发展有限公司

期间收益 年化收益率 沪深300/中证全债 沪深300/中证全债年化收益率

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

137.35% 18.50% 15.93% 3.00%

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

145.07% 18.90% 15.93% 3.00%

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

74.10% 20.04% 23.76% 7.36%

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

127.83% 30.85% 23.76% 7.36%

一年期金牛私募投资经理（股票策略）

56.67% 56.67% 36.07% 36.07%

三年期金牛私募管理公司（债券策略）

27.08% 8.32% 13.85% 4.42%

一年期金牛私募管理公司（债券策略）

8.34% 8.34% 4.96% 4.96%

三年期金牛私募管理公司（宏观对冲策略）

64.78% 18.11% 23.76%/13.85% 7.36%/4.42%

一年期金牛私募管理公司（宏观对冲策略）

45.83% 45.83% 36.07%/4.96% 36.07%/4.96%

三年期金牛私募管理公司（管理期货策略）

57.73% 15.60% 23.76%/13.85% 7.36%/4.42%

一年期金牛私募管理公司（管理期货策略）

27.82% 27.82% 36.07%/4.96% 36.07%/4.96%

三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

47.94% 13.88% 23.76%/13.85% 7.36%/4.42%

一年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

15.75% 15.75% 36.07%/4.96% 36.07%/4.96%

三年期金牛私募管理公司（多策略）

58.66% 16.56% 23.76%/13.85% 7.36%/4.42%

金牛私募管理公司（

FOF/MOM

策略）

17.05% 17.05% 36.07%/4.96% 36.07%/4.96%

第十一届中国私募金牛奖获奖名单

私募基金登记备案情况

第十一届中国私募金牛奖获奖公司和投资经理业绩表现

本报记者 车亮 摄

数据来源/中国证券投资基金业协会

数据来源/招商证券基金评价，
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日期 管理人数量（家） 较上月变动(家) 管理基金数量（只） 较上月变动(只) 管理基金规模（亿元） 较上月变动(亿元)

2019

年

1

月

8997 8 35843 155 21258 -1133

2019

年

2

月

8965 -32 35859 16 21152 -105

2019

年

3

月

8934 -31 36235 376 21107 -45

2019

年

4

月

8927 -7 37685 1450 23556 2449

2019

年

5

月

8891 -36 38190 505 23430 -126

2019

年

6

月

8875 -16 38538 348 23300 -130

2019

年

7

月

8868 -7 39197 659 24035 736

2019

年

8

月

8859 -9 39613 416 23566 -469

2019

年

9

月

8854 -5 40018 405 23527 -40

2019

年

10

月

8855 1 40615 597 24669 1142

2019

年

11

月

8874 19 40997 382 24463 -206

2019

年

12

月

8857 -17 41399 402 24503 40

罗 凌 上海从容投资管理有限公司

胡伟涛 深圳市万利富达投资管理有限公司

彭 砚 上海睿扬投资管理有限公司

陈美风 上海名禹资产管理有限公司

孙建冬 北京鸿道投资管理有限责任公司

三年期金牛私募管理公司（债券策略）

上海银叶投资有限公司

北京乐瑞资产管理有限公司

一年期金牛私募管理公司（债券策略）

蓝石资产管理有限公司

上海瞰瞻资产管理有限公司

联合信用投资咨询有限公司

明毅博厚投资有限公司

三年期金牛私募管理公司（宏观对冲策略）

深圳市凯丰投资管理有限公司

一年期金牛私募管理公司（宏观对冲策略）

上海泊通投资管理有限公司

三年期金牛私募管理公司（管理期货策略）

上海念空数据科技中心（有限合伙）

上海黑翼资产管理有限公司

上海千象资产管理有限公司

一年期金牛私募管理公司（管理期货策略）

北京涵德投资管理有限公司

上海思勰投资管理有限公司

北京悟源资产管理有限公司

三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

浙江九章资产管理有限公司

上海明汯投资管理有限公司

九坤投资（北京）有限公司

上海国富投资管理有限公司

一年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

上海艾方资产管理有限公司

上海鸣石投资管理有限公司

西藏联海资产管理有限公司

三年期金牛私募管理公司（多策略）

浙江白鹭资产管理股份有限公司

上海申毅投资股份有限公司

金牛私募管理公司（FOF/MOM策略）

杭州华软新动力资产管理有限公司

上海珠池资产管理有限公司

厦门博孚利资产管理有限公司

121个百分点！ 五年期金牛私募管理公司大幅跑赢市场

私募行业百舸争流 金牛得主成色十足

□本报记者 李惠敏 王宇露

5月11日，由中国证券报主办、国信证券独家冠名的“国信证券杯·第十一届中国私募金牛奖

评选” 揭晓，15个奖项74个获奖名额花落45家基金公司和29位投资经理。总体来看，第十一届中

国私募金牛奖得主中既有能够持续稳健为投资人创造收益的长跑型私募管理人， 也涌现了一批

风格鲜明独特的新锐私募管理人。

金牛奖得主显著战胜市场，成功穿越市场起伏。招商证券统计数据显示，本届评选中获奖的9

家“五年期金牛私募管理公司（股票策略）” 期间平均收益率高达137.35%，同期沪深300指数

上涨15.93%；10位“三年期金牛私募投资经理（股票策略）”平均收益率达127.83%，同期沪深

300指数上涨23.76%； 三年期债券策略、 宏观对冲策略金牛私募管理公司也分别跑赢指数

13.23个和41.02个百分点。

私募行业迎来新机遇

私募基金行业是多层次资本市

场的有机组成部分，私募证券投资基

金作为其中的重要力量，在服务居民

理财、优化资本市场结构、支持实体

企业发展等方面发挥着日益重要的

作用。 2019年，证券私募基金行业的

发展呈现出以下三个趋势：

首先，管理规模快速增加。 中国

证券投资基金业协会公布的数据显

示，截至2019年12月底，已备案私募

证券投资基金41399只， 较2018年底

增加5711只，基金规模2.45万亿元，相

比2018年12月底的2.24万亿元，增加

逾2000亿元。

其次，管理人数量稳中有降，头部

效应逐渐显现。 尽管管理规模有所增

加， 但是2019年私募证券投资基金管

理人数量却不再呈现出显著增多的趋

势。 中信证券研究部表示，随着私募基

金行业竞争日趋激烈，私募基金管理人

登记回归理性， 更多考虑实质展业需

求。 在新备案管理人数量有限的背景

下，还有大量不符合要求的私募基金管

理人被注销，证券类私募管理人数量总

体出现下降。截至2019年12月底，已登

记私募证券投资基金管理人8857家，

相比2018年底的8989家，减少132家。

第三，外资私募积极布局中国市

场，股票、债券、量化、FOF等策略都

有涉猎，基本完成全产品线布局。 中

国证券投资基金业协会数据显示，截

至2020年3月20日，共有26家外商独

资和合资私募证券投资基金管理人

在协会登记，备案产品78只，资产管

理规模达到78.80亿元， 其中10家管

理人获得提供投资建议服务资格。

随着A股被MSCI、富时罗素、标

普道琼斯三大国际指数纳入的比例

不断提升，以及中国资本市场对外开

放的力度加大，A股市场对外资的吸

引力也越来越强。 在业内人士看来，

外资私募进入中国市场，将丰富市场

参与主体，进一步提升市场多元竞争

格局。在已登记的外资私募基金管理

人中，既有资产管理规模在全球名列

前茅的国际知名机构，也包括各具特

色的“精品店” 式资产管理服务提供

商，这些机构将对本土私募在投资者

获得、投资策略和回报方面构成激烈

竞争。 另一方面， 外资私募将发挥

“鲶鱼效应” ， 推动中国资产管理行

业不断发展。 优质外资私募进入中

国， 将带来成熟的资产管理模式、投

资理念、 投资策略和合规风控做法，

不断推动本土资产管理行业从竞争

中学习，在学习中发展。

值得一提的是，2019年科创板

的推出，成为国内资本市场的头等大

事，而证券私募也成为科创板最活跃

的参与者之一。不少私募基金积极参

与科创板新股申购，仅在第一批科创

板上市企业中，就有几十家机构的上

百只私募基金产品参与了网下打新。

此外，多家私募机构成立了专注于科

创板的证券私募产品，也有机构积极

筹备科创板FOF产品。

评选顺应行业趋势

作为行业快速发展的见证者和

亲历者， 中国私募金牛奖自2009年

启动以来，始终秉持公开、公平、公正

的原则，确保了评选的专业性和客观

性。大浪淘沙，厚积薄发，中国私募金

牛奖已成为中国资本市场最值得信

赖的品牌之一。 如今，越来越多的银

行在制定代销白名单时，都会参考中

国私募金牛奖的评选结果。

十余年来，中国证券报与协办方

紧跟行业发展趋势，不断完善中国私

募金牛奖评选规则，坚持与时俱进，优

中选优。例如为顺应行业发展趋势，本

届评选在策略类型的划分上有一个新

的变化，将往届的“宏观期货策略”拆

分成为“宏观对冲策略” 和“管理期

货策略”两类分别进行评选。

展望证券私募行业的未来，中信

证券研究部认为，A股机构化趋势初

现，外资持续流入对A股风格影响继

续强化，对于股票私募来说，投研能

力和风格分化将继续主导业绩分化；

对于量化私募来说，不断完善的衍生

工具将进一步丰富量化管理人的策

略选择，策略创新和多元化将成为内

在推力；对于外资私募而言，短期优

势在于特色策略，长期仍需看综合实

力。 在这样一个推陈出新、充满变化

的行业中，更需要有专业的机构来为

投资者把关，做好投资者的风向标。

站在二十一世纪新十年的起点

上，中国私募金牛奖也步入第二个十

年。 未来，中国私募金牛奖将继续顺

应行业发展趋势，与时俱进。 时间是

最好的试金石，中国私募金牛奖将凭

借对评选原则的严格执行和对基金

业发展规律的尊重，在下一个十年中

继续做好让投资人信赖的 “投资风

向标” 。

金牛奖得主百花齐放

2019年，证券私募行业重新迎来

了业绩和规模的双增长。 从业绩表现

来看， 经历三年低迷后，2019年私募

基金业绩强势恢复。 中信证券研究部

报告显示，股票策略、宏观策略、多策

略、FOF/MOM产品平均业绩均获得

两位数的收益， 市场中性、CTA等量

化策略也表现良好，债券产品平均上

涨8.91%，显著好于债市指数。 在此背

景下，金牛奖获奖私募更喜获丰收，不

仅在业绩上显著跑赢市场和同业，更

有不少私募在规模上更进一步，踏入

百亿私募的行列。

从获奖情况看，第十一届中国私

募金牛奖既评出了一批能够持续稳

健为投资人创造收益的长跑型私募

管理人， 也涌现了一批风格鲜明、独

树一帜的新锐私募管理人。 其中，获

评“五年期金牛私募管理公司（股票

策略）” 的百亿私募重阳投资、源乐

晟资产，早在2009年第一届中国私募

金牛奖评选中便脱颖而出，十年来不

断进步发展，无论是投资业绩、公司

治理还是品牌建设都已成为行业标

杆。 “长跑健将”———重阳投资从第

一届起，连续11年出现在了金牛奖的

获奖名单中。 分析重阳投资屡获金牛

奖的成功经验，最关键的莫过于其十

数载如一日地坚持“重剑无锋，大巧

不工，稳字当头”这一战略，以稳健的

投资风格跻身百亿私募之列。

另一“长跑健将”———源乐晟资

产累计揽获7个公司金牛奖、9个投资

经理金牛奖， 共计16座金牛奖奖杯。

成立12年来，源乐晟在不同特征的市

场中灵活调仓，精选个股，严格止损，

跨越牛熊。 源乐晟不断加强、完善公

司治理，坚持以规范化的风险管理为

基础，以为投资者创造绝对收益为追

求，以最透明的监督为鞭策。

同时，汇聚了多位资深基金经理

的高毅资产，在第十一届中国私募金

牛奖评选中荣获 “三年期金牛私募

管理公司（股票策略）” 奖，旗下投

资经理冯柳、邓晓峰均荣获“三年期

金牛私募投资经理 （股票策略）”

奖。 实际上，早在2016年度、2017年

度和2018年度，高毅资产也多次斩获

金牛公司奖和投资经理奖。

2019年是量化私募脱颖而出的一

年。中信证券研究部报告显示，2019年

50亿元以上量化私募管理人数量翻

倍，管理规模超过1000亿元。以本次获

奖的量化私募为例，获得“三年期金牛

私募管理公司（相对价值策略）”的九

章资产在策略、 算法、IT、AI等方面风

格鲜明，独树一帜。 同样获得该奖项的

上海明汯投资， 将美股市场上的先进

技术、 前沿理论与A股市场结合，从

2015年发行第一只产品，到2019年管

理规模实现了500倍的增长， 仅用了4

年时间就突破了百亿元。 当然，也有不

少头部量化私募为了保护现有持有人

利益，主动封盘控制规模。

另外，深圳市凯丰投资和上海泊

通投资分别获得三年期和一年期宏观

对冲策略的金牛私募管理公司奖项。

此外，2019年CTA策略再次获得市场

青睐，上海黑翼资产、北京涵德投资等

获得管理期货策略类金牛私募管理公

司奖项，也成为市场关注的焦点。

实际上， 从历届评选结果看，金

牛获奖私募整体上业绩稳定， 可持续

强。以“五年期金牛私募管理公司（股

票策略）”为例，该奖项考察公司旗下

产品最近5年的综合表现，注重更长期

限的投资业绩和风控能力， 以及业绩

和风控的持续性。综合来看，其中一部

分表现出优秀的收益获取能力， 同时

风险控制适当； 另一部分表现出极强

的风险控制能力，同时收益持续稳定，

总体上均表现出较好的风险调整收益

比。 本届评选中获得“五年期金牛私

募管理公司（股票策略）” 的私募管

理公司，期间平均收益高达137.35%，

超过沪深300指数121.42个百分点；

期间年化收益率高达18.50%，也远高

于沪深300指数。 三年期债券策略、宏

观对冲策略金牛奖得主也分别跑赢指

数13.23和41.02个百分点。 此外，管理

期货策略、 相对价值策略等量化策略

的金牛奖得主，同样在2019年大放异

彩，显著跑赢指数。


