
四家中小银行

首季业绩稳健增长

截至24日记者发稿， 已经有4家城商行和

农商行发布了2020年第一季度报告。 整体来

看， 新冠肺炎疫情并未严重影响到银行的经营

业绩和资产质量， 上市城商行和农商行均实现

了稳健增长。

4家银行中，除江阴银行之外，苏农银行、

常熟银行和西安银行均实现了2位数的净利润

同比增速。 其中，常熟银行净利增速位居首位，

2020年一季度，常熟银行实现营业收入16.97亿

元，同比增长10.41%；净利润5.10亿元，同比增

长14.05%。 苏农银行一季度营业收入为9.27亿

元，同比增长6.04%；归属上市公司股东的净利

润为2.43亿元，比去年同期增加10.96%。

资产质量仍然保持稳健， 仅常熟银行一季

度末不良率较2019年微增， 江阴银行持平，西

安银行和苏农银行则较上年末有所下降。 整体

不良率仍处于低位。 常熟银行第一季度期末不

良贷款率为0.98%， 较上年末增长0.02个百分

点，拨备覆盖率为462.83%。 苏农银行的不良贷

款率为1.29%， 比2019年末下降了0.04个百分

点， 拨备覆盖率为273.73%， 比2019年末上升

24.41个百分点。

受疫情影响，目前部分银行一季报均显示，

一季度零售贷款占比较2019年年末有所下降。

有业内人士表示，这种现象是暂时的，随着复工

复产不断推进，零售贷款业务将得到恢复，这些

城商行和农商行也将加大相关业务贷款的投

放。 （张玉洁）

价格优势减弱

TMLF缩量续做

央行24日对到期的定向中期借贷便利

（TMLF）进行了续做，利率下调，规模大减。分

析人士认为，续做大幅缩量，是因为当前市场流

动性充裕， 且此前已经开展了替代性的货币政

策操作，银行对TMLF需求下降。

24日，央行对当日到期的2674亿元TMLF

进行了续做，续做金额为561亿元，操作利率为

2.95%。

到期只续做了五百多亿元，缩量近八成。中

国民生银行首席研究员温彬表示，缩量续做，主

要是央行根据金融机构需求情况， 确定提供

TMLF的金额。 此前，央行加大公开市场操作力

度，三次降准，市场流动性保持合理充裕，资金

价格低位运行，金融机构对TMLF的需求减弱。

量缩了，但价也降了。 TMLF操作利率下调

了20基点。温彬认为，这主要是由于目前央行加

大降息力度，3.15%的TMLF利率明显高于逆回

购、MLF的操作利率。 因此，在利率整体下行的

背景下，TMLF操作利率也下调了20基点，进一

步完成更广义的降息过程。

不过，TMLF操作利率下调幅度不及市场预

期。 2月以来，MLF操作利率累计下调30基点，从

3.25%降至2.95%。而且去年11月，MLF操作利率

下调5个基点，但今年1月央行续做TMLF时未下

调操作利率。 这样一来，TMLF与MLF的利差从

去年1月的15基点缩窄至0。当前，相对于MLF而

言，TMLF的价格优势不复存在。

伴随着多种货币政策工具组合的落地，TMLF

的作用进一步被替代。 温彬表示，疫情发生以来，

结构性货币政策持续发力，再贷款、再贴现、普惠

金融定向降准等也对TMLF的效果形成替代，

TMLF的优势和作用不如从前。（罗晗）

证监会：重拳打击上市公司财务造假

（上接A01版）严重破坏市场信心，严重

损害投资者利益， 严厉打击上市公司财务造

假，将利于促进资本市场长期健康发展具有重

要作用。

法治供给持续完善

新证券法下， 证券市场已迎来最严监管时

代，欺诈发行、财务造假等违法违规行为将受到

严惩， 法治供给持续完善将倒逼市场主体强化

契约精神。

业内人士表示， 新证券法针对财务造假大

幅度提高了处罚力度。包括保荐人、会计师事务

所、律师事务所、资产评估事务所等都将承担连

带的民事和刑事责任， 无论是赔偿或承担刑事

风险的惩罚力度都已大幅提升。

同时，根治造假、欺诈顽疾，市场各方将实

现协同作战。 一方面，完善市场化约束机制，推

动建立具有中国特色的集体诉讼制度已提上日

程。 另一方面， 交易所将充分发挥自律监管职

责。 此外，伴随退市制度等持续完善，将从多维

度提高违法违规成本， 最大程度净化资本市场

生态环境。

“严打财务造假， 就是要从源头保护广大

投资者合法权益，给投资者提供一份干净、真实

的财务报表， 为投资者决策提供科学依据，同

时，震慑证券违法犯罪行为，维护市场三公原则

及法律尊严。 ” 武汉科技大学金融证券研究所

所长董登新指出，市场主体切莫心存侥幸，以身

试法，如果公司财务报告有可能存在造假，应该

尽快申请延迟发布，及时更正。

精准浇灌 华夏银行

金融纾困行动多点开花

（上接A01版）开滦集团、冀东水泥、河钢

股份（唐山分公司）等企业，均是“工业重镇”

唐山的支柱型企业，为减轻疫情对这些企业的

冲击，华夏银行唐山分行分别为上述企业发行

非公开定向债务融资工具5亿元、 发行超短期

融资券4亿元、发放三年期流贷3亿元、办理信

用证3.75亿元。

“在疫情期间加大对实体经济扶持、 保证

企业资金持续。 ” 华夏银行太原分行行长赵佩

红表示，对于因疫情影响导致企业无法按期归

还贷款本金的企业， 分行可为其办理贷款展

期、借新还旧、无还本续贷等业务，并对受影响

较大的企业降低贷款利率等。

网约车司机经营困境得到了华夏银行宁

波分行的重视。 宁波分行相关人士介绍，为解

决网约车司机遇到的阶段性还款困难问题，分

行优化流程，开展延期还款“零跑腿” 服务，受

惠客户的贷款金额达2900余万元。

主动对接 精准浇灌

华夏银行杭州分行开展了“百地千名行长

助企业复工复产” 专项行动，主动走访、摸排、

调研，对接复工复产的民营和小微企业，主动

提供金融服务方案， 包括提升授信审批效率、

适当延长贷款期限、 进一步降低融资成本、合

理减免担保条件、减免网银手续费、做好外贸

企业外汇金融服务等。

在出口大省浙江，外贸企业的生存情况成

为华夏银行关照的重点之一。 不只杭州分行，

其他分行也在行动。 华夏银行温州分行为外贸

企业提供了“无需抵押、无需担保” 的“出口双

保理” 产品，根据企业与进口商应收账款往来

情况，给予一定比例融资支持。 此外，分行还利

用“以电代邮” 产品，通过代理行渠道优势将

信用证中规定的邮寄索款方式以电报索款方

式进行代替，大大缩短了客户回款周期。

华夏银行董事长李民吉表示，做好疫情防

控时期的各项金融服务是检验一家商业银行

的责任担当的“试金石” 。

A02

财经要闻

Economy

2020年 /� 4月25日 /�星期六

责编：焦源源 美编：王力 电话：01 0-58228059�E-mail:zbs@zzb.com.cn

证监会将对首发企业

分类精准监管

（上接A01版） 四是对其他23家申请撤回

企业予以终止审查处理。 该类企业普遍存在内

控制度有效性不足， 会计基础工作不规范等问

题， 若后续再次申报仍将重点关注其整改措施

落实情况。

五是对存在执业质量问题的21家保荐机

构、17家会计师事务所、7家律师事务所， 根据

情节轻重启动相关处理措施程序。

证监会有关负责人表示， 首发企业现场检

查制度已正式实施三年多，对净化市场环境、提

高上市公司质量效果显著。 证监会对近200家

企业进行现场检查， 针对检查中发现的问题作

出分类处理， 对存在严重问题的首发企业及中

介机构分别采取行政监管措施、立案稽查、作出

行政处罚等监管手段， 对信息披露违法违规保

持高压态势，坚持从严审核、严把质量关，有效

减少企业“带病申报、抢跑占位” 等情况。

分析人士表示，IPO企业现场检查有利于

从源头上提高上市公司质量， 并将创造良好的

市场秩序和市场环境， 可督促发行人提高信息

披露质量，督促中介机构勤勉尽责，审慎执业，

规范IPO各类经营行为。

中南财经政法大学数字经济研究院执行院

长盘和林认为， 注册制强调以信息披露为中心，

全面推进注册制背景下，对发行人信息披露质量

的要求较高，更应强化IPO现场检查的威慑力。

网贷存量压降力度将加大

（上接A01版）会议认为，虽然互联网金融

和网贷风险专项整治工作取得很大成绩， 但也

要看到，现阶段的形势仍然十分复杂，尚有一些

问题未根本解决。 今年以来新冠肺炎疫情又给

整治工作带来新的挑战，后续工作时间紧、任务

重、难度大。 一是剩余在营机构“三降”工作进

展缓慢，后续处置困难很大。二是停业机构处置

任务仍然艰巨， 全国已经停业的网贷机构存量

风险仍处高位。“退而不清”“退而难清”问题

突出，风险化解可能需要较长时间。三是机构转

型工作存在许多困难。 部分机构或转型意愿不

强，或转型能力不足，在具体推进过程中还会产

生很多新情况新问题， 还需要做大量艰苦细致

的工作。四是由于疫情防控还有一些不确定性，

所以网贷机构经营、催收、转型等工作受到一定

影响。

会议强调，各地区各部门要将存量风险处

置作为后续较长一段时间的核心工作来抓，在

坚持市场化和法治化原则的前提下， 因地制

宜、多措并举，最大限度保护投资人合法权益。

进一步加大存量压降力度， 切实压降业务规

模，加快推进落实机构转型试点工作。 加大对

借款人恶意逃废债行为的惩戒力度，加快推进

网贷信用信息纳入征信系统进程，完善失信借

款人联合惩戒机制。 同时，加强互联网资产管

理、虚拟货币投机炒作、非法外汇交易等其他

领域新增风险的监测，建立快速研判、定性和

处置打击机制，始终保持高压态势，防止死灰

复燃。各地各有关部门要认真总结互联网金融

和网贷风险整治经验教训，全面贯彻落实“金

融业务一定要持牌经营” 的总体要求。 持续聚

焦于金融领域的“无照驾驶” 问题，抓紧探索

非持牌机构非法金融业务早发现早处置机制，

进一步加快建设互联网金融监管长效机制，真

正做到能够从源头上防范和化解互联网金融

风险。

证监会批准大商所开展生猪期货交易

□本报记者 昝秀丽

证监会4月24日消息， 证监会近日批准大连

商品交易所开展生猪期货交易。 业内人士认为，

这是期货市场落实推进资本要素市场化配置，增

加有效金融服务供给的新举措，也是资本市场发

挥中枢作用， 更加有效服务实体经济的具体体

现。 生猪期货将在稳定价格预期、助力产业规模

化发展、助力精准扶贫等方面发挥积极作用。

条件日益成熟

生猪是我国价值最大的农副产品，生猪产

业链以生猪养殖业为中心， 涉及饲料加工、兽

药疫苗、屠宰、食品加工、物流、零售、餐饮等诸

多行业。 分析人士指出，生猪品种标准化程度

日益提高，贸易活跃，开展生猪期货的条件日

益成熟。

近几年， 我国生猪养殖业规模化水平不断

提升， 大型规模化养殖企业的生猪品种大部分

为瘦肉型猪，统一仔猪供应、统一饲料、统一兽

药、统一技术服务、统一销售出栏的“五统一”

决定了出栏生猪标准化程度较高，出肉率、瘦肉

率等屠宰技术指标较统一。 我国生猪贸易模式

成熟， 流通方式以活体为主， 现货市场贸易顺

畅， 生猪价格完全由市场供求决定， 不存在垄

断。 上述特点为上市生猪期货奠定基础。

发挥风险管理功能

分析人士指出， 现阶段生猪现货市场情况

复杂、价格波动剧烈，在此背景下，生猪期货上

市对于生猪产业长远稳健发展具有重要意义。

生猪期货上市初期， 期货价格受现货影响可能

会出现较大幅度波动， 期货风险管理功能将随

着市场的稳定运行逐步发挥。

市场分析人士指出，相关产业企业通过参

与期货交易，将推动生猪期货有效发挥价格发

现功能，为市场提供公开、透明和连续的价格

参考，这有利于养殖企业优化资源配置、合理

控制养殖规模，促进整个行业健康发展。同时，

生猪期货上市后， 期货市场构建了从种植、加

工到养殖完整产业链条的衍生工具和风险管

理平台，上下游企业可以综合运用玉米、豆粕

期货与期权以及生猪期货进行产业链套期保

值，更有利于产业规避价格波动风险，稳定利

润，提升市场竞争力，实现高质量发展。 同时，

生猪期货上市也有助于在生猪产业推广 “保

险+期货” 等业务创新，并为相关业务提供价

格基准，增强金融机构服务“三农” 的广度、深

度和力度。

大商所相关负责人表示，二十年来，大商所

持续研究和推动生猪期货上市， 在对产业进行

广泛、深入调研基础上，对相关重点、难点和风

险点问题形成了针对性的创新解决方案。 目前

已完成生猪期货合约和规则方案的整体设计，

交割仓库征集正有序推进，相关业务、技术系统

也已准备就绪。

“当前，受疫情影响，生猪现货市场情况较

为复杂，大商所将本着服务产业的根本宗旨，勇

于担当，抓紧推进生猪期货上市前各项准备工

作，强化市场培育。 生猪期货顺利推出后，将加

强一线监管，严控风险，维护市场稳定运行，为

相关产业企业和投资者提供公开、公平和有效

的价格发现和避险平台，服务实体经济稳健发

展。 ”上述负责人进一步指出。

权威人士提醒， 投资者对于生猪期货的运

行情况要有合理预期， 应当正确认识和理解期

货反映的远期价格与现货价格、 当前市场情况

和政策因素等之间的关系。

商品期货夜盘交易5月6日起恢复

□本报记者 王超 徐昭

4月24日，上期所（包括上海国际能源交易

中心）、郑商所、大商所发布公告，为统筹推进

常态化疫情防控和经济社会发展工作， 决定自

2020年5月6日当晚恢复商品期货（期权）夜盘

交易。 上期所、郑商所还将于4月26日进行夜盘

交易恢复的系统测试。

市场人士分析，恢复夜盘交易的主要原因

有三个方面： 一是目前国内疫情基本得到控

制， 恢复夜盘交易也是期货行业复工复产、恢

复常态的重要工作；二是恢复夜盘交易将带来

交易量回升，有利于增添期货公司的手续费收

入；三是可以尽量避免海外交易时段剧烈波动

给国内投资者持有头寸带来风险管理不及时

的问题。

宝城期货研究所所长程小勇认为， 最近海

外原油市场波动剧烈， 尤其是WTI原油5月合

约出现负值。 为避免海外交易时段剧烈波动给

国内投资者持有头寸带来风险管理不及时的问

题，交易所恢复夜盘交易是有意义的。

金鹏期货总经理喻猛国表示， 恢复夜盘交

易说明境内疫情基本得到有效控制， 具备复工

复产的条件。同时，应广大投资者特别是相关产

业套期保值企业参与者的要求，恢复夜盘交易，

可以有效利用国内期货市场， 规避相关大宗商

品价格剧烈波动的风险， 使国内期货市场有利

于服务于实体经济。

方正中期期货研究院院长王骏表示， 恢复

夜盘交易后，国际化期货品种的国内、国际隔夜

跳空价格走势将会改善， 有利于参与市场主体

管控内外价差波动风险；同时，也利于解决好国

内投资者日益增长的风险管理需求和夜间对冲

工具有限及对冲风险渠道不足之间的矛盾。

记者注意到，随着国际油价暴涨暴跌，上海

国际能源交易中心多次提示会员单位做好风险

防范工作，理性投资，维护市场平稳运行，同时

不断增加原油期货存放点和库容。

河北灵寿：外贸企业生产忙

4

月

24

日，在位于河北省灵寿县的河北益康功能材料有限公司生产车间，工人在缝制清洁巾。 新华社图文

四月份以来海外零发债 房企转战境内“找钱”

□本报记者 王舒嫄 罗晗

Wind数据显示， 截至24日，4月份内地房

企无新增美元债。与此同时，在国内宽货币宽信

用环境下，房企境内融资成本显著降低，发债规

模持续增加，净融资额跳升。甚至还有地产公司

为抓住境内低息机会， 刻意促使投资者回售此

前的“高息”债券。

专家预计，短期来看，地产美元债发行难度

依旧较大，市场发行量仍将维持低位，考虑到4

月为债券到期小高峰， 房企在境内融资态度料

保持积极。

美元债发行锐减

1-2月，房企境内月度发债规模均为400多

亿元， 但随着房企境外融资难度提升且境内利

率水平大幅走低，3月房企境内发债规模升至

千亿元以上。

Wind数据显示，3月房企（Wind行业分类

口径） 共发行128只信用债， 发行总规模达

1220.42亿元。 此外，房企信用债净融资额也出

现跳涨，3月房企净融资额为721.95亿元。

进入4月，房企境内发债势头有所减缓，截

至24日， 已发行规模达655.75亿元， 虽较3月

“腰斩” ，但仍高于1月和2月。

美元债方面，克而瑞研究中心（简称“克而

瑞” ） 数据显示，3月， 中资房企新发美元债约

380.2亿元人民币，同比减少15.9%。 4月，房企美

元债继续延续收缩态势，截至24日无新债发行。

对此， 克而瑞证券有限公司首席分析师孙

杨表示，受疫情影响，地产债3月中下旬价格大

幅下跌，导致收益率上涨。地产美元债收益率飙

升降低了境内房企在海外发债的性价比， 同时

美元流动性的收紧也增加了发行难度。 整体来

说，一级市场在上半年将承压。

克而瑞报告预计， 房企海外美元债发行或

暂时停滞。多家房企管理层表示，目前不是美元

债发行的窗口期，房企融资重点将转向境内。

境内融资成本持续下降

房企积极寻求境内发债融资与融资成本密

切相关。 克而瑞数据显示，2020年前3月，房企

新增境外债券融资成本达8.51%， 较2019年全

年增长0.41个百分点； 境内债券融资成本为

3.87%，较2019年全年下降1.34个百分点。

Wind数据显示，截至22日，3个月、1年、3年、

5年期中债AAA级房地产业债券到期收益率（中

位数）分别为1.51%、1.86%、2.40%、2.99%，2月以

来各下行142基点、118基点、95基点、64基点。

2月以来，央行使用多种量价工具释放流动

性和降低融资成本。 4月20日，全国银行间同业

拆借中心发布最新一期LPR数据，1年期LPR报

3.85%， 较上月下调20基点；5年期以上LPR报

4.65%，较上月下调10基点，创单月最大降幅。

“这充分体现了复工复产过程中政策降低

实体经济成本的导向， 对改善二季度贷款市场

环境有积极作用。 ” 易居研究院智库中心研究

总监严跃进说。

广东省住房政策研究中心首席研究员李宇

嘉表示：“实际上，房企很多债券都在银行间市

场发行，因此银行间市场利率下降，对于房地产

企业融资是有益的。 ”

二季度偿债压力可控

“目前总体来看， 二季度房企偿债压力总

体可控。 ” 孙杨说，“部分优质房企在1、2月份

大量发行美元债，已足够偿还其3月甚至4月的

到期债务。 3月虽受疫情影响海外发债进入停

滞状态，但由于国内3月融资环境已较为宽松，

部分房企大量发行人民币债， 对于到期偿债压

力也有所缓解。 ”

从未来偿债及增加房企现金流储备的角度

考虑，孙杨指出，房企应抓住当前境内资金相对

充裕、政策相对缓和的时机尽量多发债。部分资

产较优的房企还可通过优质的底层资产申请

ABS获得资金。 通过ABS或抵押性的融资也可

增加房企的信用评级。 “但最重要的还是要加

大房企的销售力度和现金转化。 ”


