
（头条）轻指数 重个股

A股三主线争雄谁将胜出

□本报记者 牛仲逸

A股大盘从3月24日反弹以来，已持续近1个月时间，虽然期间指数涨幅不及2月的反弹行情，但市场结构机会纷呈，消费、基建、科技三大主线轮番表现，龙头个股纷纷创出历

史新高。 “轻指数、重个股”是本轮反弹主要特征，下一步大盘反弹节奏、各主线间轮动态势如何变化，成为眼下市场关切。

结构机会突出

与2月时逼空行情不同，本轮反弹市场的结构机会较为广泛，没有局限在一两个品种上。 梳理发现，本轮反弹的主线主要有以下几方面：

一是消费领域，以必选消费和医药为主。 必选消费集中在食品饮料方面，比如洽洽食品、桃李面包、绝味食品等大众消费股均相继创出历史新高。 未受疫情影响或者较小，

同时在促消费政策指引下，大众消费能力回补，是主要的支撑因素。 有分析师指出，疫情对必选消费龙头带来的消费黏性持续放大，业绩高增长或贯穿全年。 医药股机会体现在

原料药和医疗器械方面，达安基因、华海药业等个股近期涨势显著。

二是基建，可分为“新基建”和“旧基建” 。 在新基建中，数据中心和特高压两板块上涨持续性较为明显，板块内个股表现活跃。 在旧基建中，水泥板块表现最强，上峰水泥、

祁连山等个股相继创出历史新高。实际上，也有市场人士将消费和基建归为内需品种。这一品种的上涨逻辑是，从疫情对各行业的影响看，进出口依赖度比较大的行业可能会受

到较大影响，而内需相关行业风险小很多。

三是科技主线，分为半导体和特斯拉产业链。 半导体板块是2月反弹行情的绝对领军品种，走出类似华天科技、晶方科技等多只翻倍牛股，如今板块机会主要以龙头个股表

现为主。 特斯拉产业链的驱动力较为明显，一是受美股特斯拉走势刺激，二是受3月国产特斯拉销量以及国产化持续超预期催化。

反弹趋势未完

4月21日，A股三大股指悉数调整，大盘反弹之路将如何演绎？

有机构表示，虽然短期市场在经历了一定上涨之后难免会出现一些反复，但是坚定认为支持A股中期向上的经济转型与资产配置逻辑没有改变，预计A股仍将受益于流动

性、盈利与风险偏好的持续改善，呈现震荡向上趋势。

出于对疫情影响的担忧，也有不少市场人士表示，大盘在此位置大概率是区间震荡格局。从基本面的情况来看，疫情的影响是客观存在的，不论是宏观经济指标还是上市公

司的业绩确实因为疫情的拖累已经出现了下滑，而疫情造成的全球经济停滞将会对中国的外需形成新一轮的冲击。

“无论是内需还是外需，短期的冲击毕竟都是阶段性的，都会过去的。 一季度最坏的时刻已经过去，未来经济回升持续性和力度均值得期待。 ”国信证券策略分析师燕翔表

示。

太平洋证券策略分析师周雨持有相似观点，其认为“短期全球复工预期将缓解市场对经济衰退的担忧，部分跨国巨头二季度业绩指引也将改善市场对企业盈利的过度悲

观。 我国经济二季度有望迎来修复。 ”周雨表示，市场低价格资金背景将利于大类资产配置偏向股票，随着外资持续流入，在经济复苏预期加持下，市场反弹有望持续。

二季度聚焦内需

不管指数是强反弹还是弱反弹，都可以看到市场的结构机会显著。 在此背景下，后市该如何布局？

燕翔表示，随着二季度全球疫情得到有效控制，经济活动将逐渐恢复，市场行情也有望企稳回升，结构上建议重点关注新消费、新生产、新基建带来的新机会。疫情彻底改变

了我们很多的生活和工作方式，“宅经济”“云办公”已经悄然兴起。 疫情终将过去，科技创新大时代仍正走在路上，新的生活方式将培育出更多新的产业发展，进而为资本市场

投资者带来更多新的投资机会。 预计包括5G、云计算、数字消费、新能源汽车等方向将成为后续市场投资的重点方向。

中原证券策略研究表示，今年一季度经济和盈利数据已见底，二季度聚焦内需，由于急跌已过，国内疫情的防控成效更好和海外拐点之后的肥尾效应，A股和海外股市的走

势预计逐渐分化。 随着地产销售回暖，上游的平板玻璃、水泥、挖掘机、钢材和下游家电汽车等产量回升，利好相关产业补涨，而流动性维持合理充裕，风险偏好回升可能促使受

海外疫情影响小的科技成长股重新跑出超额收益。

华龙证券表示，二季度大概率延续以结构性机会为主的格局，市场更多的将围绕主题性机会展开，以新基建为代表的新经济与科技将继续受到政策支持，依然是市场关注

的重点。 但是从估值与盈利预期角度而言，在经历疫情的冲击下，受影响较小或在疫情后能够强劲复苏的行业也值得关注。

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

846.19 851.1 828.7 829.38 -18.65 837.43

易盛农基指数

1130.62 1139.31 1114.17 1114.7 -16.19 1125.98

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

商品综合指数

82.53 83.5 -0.97 -1.16

商品期货指数

973.36 963.22 975.31 958.83 978.39 -15.17 -1.55

农产品期货指数

803.06 794.7 805.33 793.18 806.74 -12.04 -1.49

油脂期货指数

433.96 424.56 436.06 422.76 437.92 -13.37 -3.05

粮食期货指数

1280.05 1279.85 1282.6 1273.53 1278.91 0.94 0.07

软商品期货指数

680.66 666.95 683 666.59 682.34 -15.39 -2.26

工业品期货指数

982.8 969.79 985.4 963.72 990.06 -20.27 -2.05

能化期货指数

476.8 467.8 481.24 463.1 484.02 -16.22 -3.35

钢铁期货指数

1419.87 1402.75 1420.1 1392.25 1425.92 -23.18 -1.63

建材期货指数

1071.7 1064.23 1071.99 1054.74 1076.01 -11.77 -1.09

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（4月21日）

中国期货市场监控中心商品指数（4月21日）

资金回流

融资客钟爱科技股

□本报记者 吴玉华

Wind数据显示，融资余额在4月20日出现净买

入现象，单日增加37.60亿元，创4月8日以来融资余

额单日净买入新高。分析人士表示，随着外资的阶段

性回流以及市场风险偏好的逐步回升， 当前具备估

值优势的A股反弹趋势明显，建议中线保持乐观。

风险偏好回升

4月20日两市震荡走强， 融资客风险偏好有所

上升，出现加仓动作。 Wind数据显示，截至4月20

日，两市融资余额为10414.63亿元，4月20日单日增

加37.60亿元，融资客加仓金额创4月8日以来新高。

从融资客的加仓方向来看，Wind数据显示，4

月20日，申万一级28个行业板块有23个行业板块获

得融资客的加仓，其中，医药生物、电子、计算机行业

融资净买入金额居前， 净买入金额分别为10.87亿

元、6.12亿元、5.89亿元。 被融资客减仓的5个行业分

别为建筑材料、有色金属、交通运输、家用电器、采掘

行业， 分别净卖出0.94亿元、0.88亿元、0.31亿元、

0.31亿元、0.24亿元。

从市场表现情况来看，4月20日，申万一级28个

行业中多数行业板块上涨，建筑材料、计算机、通信

行业涨幅居前，分别上涨2.74%、2.15%、1.86%。涨幅

最大的建筑材料行业遭遇减仓，而计算机、通信行业

被融资客加仓， 这意味着融资客在建筑材料行业上

涨的过程中进行了高抛动作， 同时也显示了融资客

对科技板块的热情不减。

科技股加仓金额居前

从个股情况来看，在4月20日，Wind数据显示，

融资客加仓居前的10只个股为牧原股份、 达安基

因、红日药业、沪硅产业、中信建投、华天科技、广电

运通、金发科技、万科A、以岭药业，分别净买入2.16

亿元、2.01亿元、1.98亿元、1.78亿元、1.20亿元、1.15

亿元、1.15亿元、1.08亿元、0.96亿元、0.96亿元。 可以

看到，融资客加仓金额居前的个股中，科技股居多。

4月20日，融资客减仓居前的个股为隆基股份、

冀东水泥、五粮液、深康佳A、中国联通，分别净卖出

1.03亿元、0.50亿元、0.45亿元、0.44亿元、0.42亿元。

可以看到，20日融资客对个股的减仓力度并不强。

对于融资客的加仓， 私募排排网未来星基金经

理胡泊表示，两市融资余额略有小幅增加，且深市增

加幅度超过沪市， 这可能是因为近期中小创的反弹

行情推动了投资者风险偏好的提升。不过，值得注意

的是，目前融资客加仓行为的幅度还很小，两融余额

整体也还是处于相对低位， 所以影响相对还是比较

有限。

■ 新证券法投保制度系列谈之代表人诉讼

集体诉讼应注重保障权利人的程序权利

□投保基金公司法律部高级经理

潘洁莹

在退出制代表人诉讼制度中， 除非

明确表示退出诉讼， 所有适格的权利人

均默认为代表人诉讼的成员并接受诉讼

结果的约束， 其实质是将诉讼效力扩张

至默示加入的权利人。 证券代表人诉讼

效力扩张至默示加入的权利人， 有利于

实现群体性证券案件的集约审理并形成

能够与侵权人相抗衡的维权集体。 这样

不仅能降低权利人的诉讼成本， 也能通

过提高赔偿总额， 加大侵权人的违法成

本，提升司法效率，进而引导我国证券市

场健康良性发展。

基于诉讼成本、 诉讼能力等因素的

考量， 权利人常常怠于提起诉讼主张权

利，而退出制代表人诉讼中，权利人却能

通过“默示加入”的方式由代表人代其参

与诉讼，获得赔偿。 因此有观点认为，退

出制代表人诉讼真正的功能和价值在于

实现群体纠纷的一次性解决并对违法行

为进行震慑，为确保诉讼的高效推进，默

示加入权利人的程序性权利应予以让

渡。对默示加入的权利人而言，自主参与

或退出诉讼的机会，即知情权与退出权，

是代表人代其行使处分权的正当性基

础， 但对权利人完全充分的保护又必将

影响诉讼效率， 故基于集体利益与个体

利益、效率与公平的价值考量，应允许默

示加入的权利人将部分程序性权利让渡

至代表人， 但也要注重保障默示权利人

的基本程序权利。

实际上，默示加入的权利人系消极、

被动参与诉讼， 可能在并不知晓诉讼发

生，或未及时退出诉讼的情况下，即受到

代表人诉讼结果的约束， 故设置针对性

的程序，保障默示加入的知情权、退出权

并为其提供适当的救济程序， 具有现实

必要性。

一是合理设定诉讼中的告知程序。

默示权利人的诉讼知情权是其行使处

分权和退出权的前提。 设定合理的诉讼

告知程序，可保障默示权利人享有选择

退出诉讼的自由，并自主决定是否接受

代表人诉讼对自身权益的约束。 实践

中，虽然退出制代表人诉讼启动的告知

主体是法院还是投保机构尚有争议，但

无论是由投保机构自行发布公告征集

投资人启动诉讼或者是人民法院直接

发布公告启动诉讼，都需确保诉讼启动

通知程序顺畅，使权利人充分知晓该代

表人诉讼的发生。 为了充分保障默示加

入权利人的知情权，还应明确规定诉讼

中告知主体及其职责分工、告知事项的

范围和内容及告知效果。 就投保机构不

具备概括处分权的诉讼事宜，应告知权

利人并征求其意见；至于投保机构有处

分权但涉及起诉、立案、上诉、申请执行

等权利人重大权利处分的程序事项，是

否应当公告，公告效果是仅限于使权利

人知晓该程序， 还是应征求其处分意

见，仍应结合集体诉讼效率与权利人的

利益保护等因素综合考量。

二是合理安排退出阶段和方式。 权

利人往往因未及时声明退出诉讼或者声

明退出后未被剔除出登记范围而被动加

入代表人诉讼。 为了保障默示权利人的

程序和实体权益， 在诉讼过程中也应赋

予权利人退出权并对其退出方式作扩张

解释， 即在程序安排上应明确规定权利

人可选择的退出阶段， 并允许权利人通

过提出不同意见、 不接受代表人提供的

方案等方式退出诉讼。

三是合理设置诉后救济程序。 针对

默示权利人因不知晓代表人诉讼的发

生或未及时退出该诉讼，致使诉讼结果

扩张造成其权益损失的情形，应当设置

救济程序，允许默示加入的权利人在一

定条件下为自身权益提起上诉、申请再

审等。 至于默示加入的权利人如何启动

上诉、再审程序，如何确定上诉、申请再

审事由，如何安排救济程序中投保机构

的诉讼地位等问题，还有待进一步细化

探究。

总之， 程序保障为退出制代表人诉

讼效力的扩张提供了正当性， 维护了默

示加入的权利人的个体权益。 但如何通

过程序设计， 在诉讼效力的扩张和默示

加入的权利人的权益保护间寻找平衡，

实现默示加入的权利人权益保护的最大

化，仍需在司法实践中逐步探索和完善。

（本专栏由投保基金公司和中国证券报

联合推出）

张忆东：A股核心资产越跌越有价值

□本报记者 孙翔峰

日前，兴业证券研究所副所长、全球首席策略分

析师张忆东接受了中国证券报记者的专访，他认为，

二季度A股和港股有望迎来补涨的高潮。 而从中长

期来看，A股和港股的核心资产越跌越有价值。

二季度有望迎补涨高潮

“中短期维度看， 全球市场此轮反弹进入补涨

阶段，二季度A股和港股有望迎来补涨的高潮” ，张

忆东在采访中表示。

具体原因上看：第一，美股是此轮全球市场反

弹的领头羊，但已经贵了，后续数月大概率是区间

震荡、个股分化。 第二，全球反弹的时间窗口仍未结

束，性价比高的新兴市场将受追捧，A股和港股将获

得内资和外资共振的补涨机会。 当前无论是横向还

是纵向比较，A股和港股的估值在全球都更具性价

比。 第三，中国资产补涨高潮的催化剂，是中国经济

刺激政策加码以及政策蜜月期。第四，二季度行情可

以参考2014年3月到5月行情———经济下行、金融数

据低位改善、政策组合拳加码，股市有望出现一段月

度级别反弹。

立足2-3个季度乃至1年以上的中长期维度，A

股和港股的核心资产越跌越有价值，“长钱” 应该越

来越乐观。首先，中国经济相比海外经济更有韧性和

成长性，立足中国庞大的内需市场、不断加码的经济

刺激政策、潜在的改革开放动能，中国优质权益资产

的盈利稳定性和成长性比海外更有优势。其次，A股

和港股处于历史底部区域， 比欧美股市提前数年调

整、估值处于低位、性价比更高。

对于具体板块，张忆东认为，3月底到4月中旬，

低位布局二季度反弹的最佳阶段可能已经过去，目

前风险偏好已经有所抬升， 市场一致看好的资产已

经不便宜。医药、消费等优质公司重新回到了相当高

位，建材等受益于政策刺激的个股也反弹明显。二季

度首推优质成长股龙头，A股优选中长期产业空间

巨大的TMT、新能源车产业链。

黄金是最好避风港

值得注意的是， 张忆东特别指出了黄金的避险

价值。

“基于对中短期疫情以及中长期全球信用货

币体系的避险，黄金当前依然是最佳的‘避风港’

资产。 ” 张忆东表示，展望未来1年，全球货币宽松

来应对经济衰退将是大概率，面对“流动性改善

而经济下行” 的前景，黄金相比其他资产的性价

比更好。

长期来看， 金价有希望挑战历史新高并达到

难以预测的高度。 展望未来2-3年，此次美联储救

助美国危机透支了信用、增加了美元的不确定性、

提升了通胀风险， 超主权货币的黄金有望进一步

发挥其货币属性和避险功能。 短期不排除因为黄

金交易拥挤而导致震荡调整， 正是中长期逢低买

入的良机。

要提醒的是， 黄金股的表现可能和黄金的表现

并不一致，二者资产属性不同。 黄金是避险资产，而

黄金股是风险资产，当避险情绪主导时，黄金上涨而

黄金股可能跟随股市下跌。而在“资金充裕+风险偏

好平稳+基本面避险” 的阶段，黄金股往往大幅领先

黄金。

游资炒作小盘转债 估值提升存隐患

□本报记者 罗晗

在监管关注和发行人提示风险后，

游资仍在爆炒横河转债。 21日起，横河

转债及其正股停牌自查，给炒作资金以

重击，但当日仍有转债“接力” 被炒。 被

炒作的小盘转债溢价率也持续飙升，拉

高市场估值。 分析人士认为，游资炒作

干扰了转债市场的估值体系，一旦交易

量大幅下滑，转债溢价率收缩幅度会比

以前更大。

炒作现象再起

横河模具20日晚间公告， 公司可转

债近期交易价格波动较大， 公司股票及

可转债将于4月21日开市起停牌，将就近

期二级市场交易的相关事项进行核查，

完成相关工作并披露核查结果后复牌。

上周，游资重回转债市场，一度“熄

火” 的炒作现象再现。 横河转债“打头

阵” ，14日换手率由此前的1倍飙升至25

倍， 次日续涨，16日高开低走后17日又

“卷土重来” ，当日盘中最高涨超50%。

如此反复波动， 已经引起监管关

注。 14日横河模具就收到了深交所关注

函；15日公司又发布公告提示转债价格

风险；17日，深交所发布监管动态称，对

横河转债持续进行重点监控，并及时采

取监管措施。 然而，20日开盘后，横河转

债快速拉升， 最高涨超30%， 全天收涨

21.46%，转股溢价率升至263.57%，为全

市场最高。

横河转债停牌对试图参与炒作的

投资者也是一种警醒。 不过，21日，游资

还未退出。 蓝盾股份早间发布公告称收

到深交所关注函，其中包括转债涨幅较

大的问题。 蓝盾转债开盘跌8.33%，但盘

初又转头向上，开盘10分钟内成交量突

破3亿元，换手率超300%，盘中最高涨近

20%，临近午盘涨幅收窄，午后转跌，一

度跌近6%。 蓝盾转债跌势显露时，特发

转债又“接力” 上涨，午后持续拉升，涨

幅一度逼近45%， 全天收涨37.61%，转

股溢价率升至95.7%，换手率近17倍。

流动性变化是最大风险

近期游资炒作特点十分明显，都是小

盘转债，横河转债和蓝盾转债余额都未超

1亿元。 此前，横河模具公告称，横河转债

的价格已严重脱离与公司股价之间的关

联，主要系公司可转债流通量较小，价格

易被市场资金影响。

虽然是小盘转债，但在“T+0” 和不

设涨跌幅限制的交易制度下， 溢价率很

容易被炒高，从而影响市场整体估值。

天风证券孙彬彬团队指出， 转债近

期表现较为异常， 指数层面没有跟上权

益市场的反弹节奏， 估值层面却继续在

提升。该团队认为，出现这种结构性异常

的表现， 主要原因在于游资沉寂一段时

间后又回到转债市场中。 整体转债市场

的流动性反复，干扰了转债的估值体系，

导致流动性的边际变化成为当前转债市

场最大的不确定性风险因素。

孙彬彬团队认为， 对于长期配置转

债的资金而言， 多样化的转债持有人结

构有助于提升转债市场的流动性。但是，

流动性提升也需要一个标准， 就是长期

且稳定。 短期游资带来的流动性提升不

能看作是机会，反而是隐患。估值被动提

升后， 流动性的边际变化将成为转债市

场最大的风险因素， 一旦周交易量再下

滑至1000亿元以内，转债溢价率收缩幅

度会比此前更大。

轻指数 重个股

A股三主线争雄谁将胜出

□本报记者 牛仲逸

A股大盘从3月24日反弹

以来， 已持续近1个月时间，虽

然期间指数涨幅不及2月的反

弹行情，但市场结构机会纷呈，

消费、基建、科技三大主线轮番

表现， 龙头个股纷纷创出历史

新高。 “轻指数、重个股” 是本

轮反弹主要特征， 下一步大盘

反弹节奏、 各主线间轮动态势

如何变化，成为眼下市场关切。

结构机会突出

与2月时逼空行情不同，本轮反弹市场的

结构机会较为广泛， 没有局限在一两个品种

上。 梳理发现，本轮反弹的主线主要有以下几

方面：

一是消费领域，以必选消费和医药为主。

必选消费集中在食品饮料方面， 比如洽洽食

品、桃李面包、绝味食品等大众消费股均相继

创出历史新高。 未受疫情影响或者较小，同时

在促消费政策指引下，大众消费能力回补，是

主要的支撑因素。 有分析师指出，疫情对必选

消费龙头带来的消费黏性持续放大， 业绩高

增长或贯穿全年。 医药股机会体现在原料药

和医疗器械方面，达安基因、华海药业等个股

近期涨势显著。

二是基建，可分为“新基建” 和“旧基

建” 。 在新基建中，数据中心和特高压两板块

上涨持续性较为明显， 板块内个股表现活跃。

在旧基建中，水泥板块表现最强，上峰水泥、祁

连山等个股相继创出历史新高。 实际上，也有

市场人士将消费和基建归为内需品种。这一品

种的上涨逻辑是， 从疫情对各行业的影响看，

进出口依赖度比较大的行业可能会受到较大

影响，而内需相关行业风险小很多。

三是科技主线，分为半导体和特斯拉产业

链。 半导体板块是2月反弹行情的绝对领军品

种，走出类似华天科技、晶方科技等多只翻倍

牛股， 如今板块机会主要以龙头个股表现为

主。 特斯拉产业链的驱动力较为明显，一是受

美股特斯拉走势刺激，二是受3月国产特斯拉

销量以及国产化持续超预期催化。

’

‘

反弹趋势未完

4月21日，A股三大股指悉数调整，大盘反

弹之路将如何演绎？

有机构表示， 虽然短期市场在经历了一

定上涨之后难免会出现一些反复， 但是坚定

认为支持A股中期向上的经济转型与资产配

置逻辑没有改变， 预计A股仍将受益于流动

性、盈利与风险偏好的持续改善，呈现震荡向

上趋势。

出于对疫情影响的担忧，也有不少市场人

士表示， 大盘在此位置大概率是区间震荡格

局。 从基本面的情况来看，疫情的影响是客观

存在的，不论是宏观经济指标还是上市公司的

业绩确实因为疫情的拖累已经出现了下滑，而

疫情造成的全球经济停滞将会对中国的外需

形成新一轮的冲击。

“无论是内需还是外需， 短期的冲击毕

竟都是阶段性的，都会过去的。 一季度最坏

的时刻已经过去，未来经济回升持续性和力

度均值得期待。 ” 国信证券策略分析师燕翔

表示。

太平洋证券策略分析师周雨持有相似观

点，其认为“短期全球复工预期将缓解市场对

经济衰退的担忧，部分跨国巨头二季度业绩指

引也将改善市场对企业盈利的过度悲观。我国

经济二季度有望迎来修复。 ” 周雨表示，市场

低价格资金背景将利于大类资产配置偏向股

票，随着外资持续流入，在经济复苏预期加持

下，市场反弹有望持续。

二季度聚焦内需

不管指数是强反弹还是弱反弹，都可以看

到市场的结构机会显著。 在此背景下，后市该

如何布局？

燕翔表示，随着二季度全球疫情得到有效

控制，经济活动将逐渐恢复，市场行情也有望

企稳回升，结构上建议重点关注新消费、新生

产、新基建带来的新机会。 疫情彻底改变了我

们很多的生活和工作方式，“宅经济”“云办

公” 已经悄然兴起。 疫情终将过去，科技创新

大时代仍正走在路上，新的生活方式将培育出

更多新的产业发展，进而为资本市场投资者带

来更多新的投资机会。 预计包括5G、云计算、

数字消费、新能源汽车等方向将成为后续市场

投资的重点方向。

中原证券策略研究表示，今年一季度经济

和盈利数据已见底，二季度聚焦内需，由于急

跌已过，国内疫情的防控成效更好和海外拐点

之后的肥尾效应，A股和海外股市的走势预计

逐渐分化。 随着地产销售回暖，上游的平板玻

璃、水泥、挖掘机、钢材和下游家电汽车等产量

回升，利好相关产业补涨，而流动性维持合理

充裕，风险偏好回升可能促使受海外疫情影响

小的科技成长股重新跑出超额收益。

华龙证券表示，二季度大概率延续以结构

性机会为主的格局，市场更多的将围绕主题性

机会展开，以新基建为代表的新经济与科技将

继续受到政策支持， 依然是市场关注的重点。

但是从估值与盈利预期角度而言，在经历疫情

的冲击下，受影响较小或在疫情后能够强劲复

苏的行业也值得关注。
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3月24日以来涨幅较高的申万一级行业
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