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基金动向

■

基金风向标

分类 上周 上期 变动

股票型

89.88% 89.66% 0.22%

普通股票型基金

89.88% 89.66% 0.22%

混合型

64.20% 63.96% 0.24%

灵活配置型基金

62.32% 61.99% 0.33%

偏股混合型基金

84.86% 84.89% -0.03%

偏债混合型基金

24.46% 24.07% 0.39%

平衡混合型基金

56.00% 55.50% 0.50%

总计

67.05% 66.81% 0.24%

分类 上周 上期 变动

股票型

89.98% 89.93% 0.05%

普通股票型基金

89.98% 89.93% 0.05%

混合型

71.98% 71.89% 0.09%

灵活配置型基金

64.84% 64.65% 0.19%

偏股混合型基金

85.30% 85.33% -0.03%

偏债混合型基金

22.24% 21.79% 0.45%

平衡混合型基金

63.42% 63.49% -0.06%

总计

74.13% 74.04% 0.09%

基金仓位及变化情况图表

机构调研关注消费板块

□

本报记者 徐金忠

统计数据显示，截至4月11日披露的信息，上

周（4月6日至10日）共有15家上市公司接受各类

机构的调研，受年报披露窗口等因素影响，近期机

构调研相对不活跃。上周，机构调研重点关注了食

品加工与肉类、应用软件、半导体、建筑产品等行

业上市公司。 消费板块个股迎来机构组团调研。

市场方面，近期外围环境好转。 海外卫生健

康事件方面，多国新增放缓；各国继续推进宽松

政策。在此背景下全球股市全面回暖。受此影响，

上周A股市场形态有所缓和。 市场技术面有所改

善，但是市场重心没有明显提升，仍需要时间修

复形态。

消费行业公司迎来组团调研

Wind数据显示， 上周两市共有金风科技、云

南白药、晨鸣纸业、卫宁健康、广电计量等15家上

市公司接受各类机构调研。行业分布上，机构上周

重点关注食品加工与肉类、应用软件、半导体、建

筑产品等行业上市公司。其中，消费板块个股迎来

机构组团调研。

以洽洽食品为例，上周公司迎来了长江证券、

广发基金、睿远基金、鹏华基金、华夏基金等80多

家机构的联合调研。 此前公告显示，2019年，洽洽

食品实现营收48.37亿元，同比增长15.25%；净利

润6.04亿元， 同比增长39.44%。 公司拟10派7元

（含税）。机构在此次调研中关注的问题有公司电

商业务的定位以及未来的发展战略、 公司的坚果

产品如何进行差异化竞争以及如何提升产品的价

值感等。

在交银施罗德基金、富国基金、东方证券资

管、汇添富基金、华安基金等对汤臣倍健的调研

中，机构关注疫情对公司原料成本的影响及公司

的应对措施、公司未来毛利率趋势等。公司表示，

从一季度来看， 公司原料价格波动处于可控范

围；如果疫情持续周期长，成本压力较难评估。公

司的原料众多，一定程度分散了单一原料价格上

涨风险， 同时公司会通过签署专供基地战略合

作、远期锁价、储备多家供应商等方式控制原料

成本波动。

此外，上周富国基金、工银瑞信基金、光大

保德信基金、国联安基金、国寿安保基金等数十

家机构上周联合调研了卫宁健康。 公司在调研

中介绍称，2019年业绩情况总体良好，实现营业

收入190800.79万元， 同比增长33%； 归属于上

市公司股东净利润39842.07万元， 同比增长

31%； 归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益后的净利润34177.69万元， 同比增长23%；经

营活动产生的现金流量净额23330.09万元，同

比增长88%。 2019年的上述4项指标增长率与公

司近10年以来的年均复合增长率基本相当 （近

10年收入年复合增长33%， 净利润年复合增长

31%，扣非净利润年复合增长30%，经营性现金

流年复合增长27%）。

资金情绪回暖

上周，券商机构中，广发证券、东吴证券、中

信证券、中信建投证券、中泰证券等调研的频次

较高，重点关注的个股有洽洽食品、广电计量、汤

臣倍健、卫宁健康、中光防雷等。 公募基金方面，

汇添富基金、嘉实基金、博时基金、中信保诚基

金、 建信基金等公募机构上周调研频次较高，重

点关注了洽洽食品、晨鸣纸业、广电计量、木林

森、汤臣倍健等。

私募机构方面，敦和资产管理有限公司、北京

源乐晟资产管理有限公司、观富(北京)资产管理有

限公司、上海高毅资产管理合伙企业(有限合伙)、

长城财富(北京)投资管理有限公司等重点关注了

洽洽食品、广电计量、卫宁健康等个股。 保险公司

及保险资管公司方面，中国人寿养老保险、上海人

寿保险、中国人民养老保险、紫金财产保险、光大

永明人寿保险等上周调研了晨鸣纸业、 卫宁健康

和木林森等个股。

近期，外围环境好转。 汇丰晋信基金指出，海

外卫生健康事件方面，多国新增放缓；货币政策方

面，各国继续推进宽松政策，7日晚间，欧洲央行宣

布暂时性抵押品宽松措施； 原油方面也有新消息

持续发布。 在这种背景之下，全球股市全面回暖。

受此影响，上周市场形态有所缓和。 A股在上周二

大幅放量反弹，之后三个交易日继续震荡，成交量

略有萎缩。资金方面，上周二北向资金流入逾百亿

元，周三则略有流出，资金情绪也有所回暖。 技术

面有所改善，但是市场重心没有明显的提升，仍需

要时间修复形态。

A股震荡上行 基金仓位微升

□

恒天财富 李洋 朱艳腾

上周A股震荡上涨， 沪指在

2800点附近波动。 沪深300上涨

1.51%，上证指数上涨至1.18%，深

证成指上涨1.86%，中小板指上涨

1.09%，创业板指上涨2.27%。截至

上周五， 上证A股动态市盈率、市

净率分别为12.59倍、1.35倍，市盈

率、市净率有所上涨。

以简单平均方法计算，上周全

部参与监测的股票型基金 （不含

指数基金，下同）和混合型基金平

均仓位为67.05%， 相比上期上升

0.24个百分点。 其中，股票型基金

仓位为89.88%， 上升0.22个百分

点， 混合型基金仓位为64.2%，上

升0.24个百分点。 从细分类型看，

混合型基金中，灵活配置型基金仓

位上升0.33个百分点， 至62.32%；

平衡混合型基金上升0.5个百分

点，至56%；偏股混合型基金仓位

下降0.03个百分点，至84.86%，偏

债混合型基金仓位上升0.39个百

分点，至24.46%。

以净值规模加权平均的方法

计算，上周股票型基金和混合型基

金平均估算仓位为74.13%， 相比

上期上升0.09个百分点。其中股票

型基金仓位为89.98%， 上升0.05

个百分点， 混合型基金仓位为

71.98%，上升0.09个百分点。 从细

分类型看，股票型基金中，普通股

票型基金仓位为89.98%， 相比上

期上升0.05个百分点；混合型基金

中，灵活配置型基金仓位上升0.19

个百分点，至64.84%；平衡混合型

基 金 下 降 0.06 个 百 分 点 ， 至

63.42%； 偏股混合型基金仓位下

降0.03个百分点，至85.3%，偏债混

合型基金仓位上升0.45个百分点，

至22.24%。

从监测的所有股票型和混合

型基金的仓位分布来看，上周基金

仓位在九成以上的占比26.6%，仓

位在七成到九成的占比36.2%，仓

位在五成到七成的占比9%， 仓位

在五成以下的占比28.3%。 上周加

仓超过 2个百分点的基金占比

11.6%，35.9%的基金加仓幅度在2

个百分点以内，40.4%的基金仓位

减仓幅度在2个百分点以内， 减仓

超过2个百分点的基金占比12%。

短期来看，股票型基金、混合型基

金仓位有所上升。

上周央行通过逆回购到期回

笼资金700亿元， 无逆回购操作，

周内净回笼资金700亿元。 上周资

金面逐渐收紧，央行下调超储利率

银行间现券收益率大幅下行，后半

周资金面收敛，质押式回购利率出

现反弹，全球宽松背景下，预计资

金面继续维持宽松。上周国内债市

先扬后抑， 受资金面收紧影响，上

周四、五国债期货冲高回落，短期

债市面临压力，但在全球开启货币

宽松背景下， 央行政策空间充裕，

债市仍然向好。

上周A股震荡上涨，申万一级

行业中休闲服务、国防军工和建筑

材料行业涨幅较大。上周海外疫情

上升趋势有所缓和，石油争端出现

转折， 海外权益市场大幅反弹，美

国三大股指涨幅超过10%，市场情

绪有所修复；A股震荡上行，在

2800点附近展开震荡。 当前疫情

仍然是影响海外权益市场的主要

因素，随着疫情带来的影响逐渐显

现， 市场可能面临又一波冲击，A

股虽然相对抗跌但仍然会受到影

响，短期面临回调压力。长期来看，

市场仍大概率修复上行。

具体到偏股型基金配置上，建

议投资者坚持长期投资与价值投资

的理念， 把握当前A股点位较低且

长期修复向上的投资机会， 运用均

衡风格配置来获取今年市场的修复

收益， 择取配置低估值绩优股的基

金并长期持有； 具体到债券型基金

配置上，债券市场近期或继续震荡，

建议投资者选取优质债券产品，首

选配置高等级信用债的产品。

热点频出

科技板块受关注度提升

□

本报记者 徐金忠

近期市场持续震荡，前期走

强的科技板块也迎来回调，部分

个股估值在高企之后迅速回落，

科技板块整体呈现偏弱状态。 在

此情况下，前期在科技板块上积

极作为的基金机构也放缓脚步。

不过，近期随着新基建领域特别

是5G等领域最新应用的落地，基

金机构对科技股的关注度和参

与度都有所提升。

宝盈基金基金经理李健伟

认为，科技创新周期会带来未来

三年科技股牛市，将坚持以科技

成长类股票为主， 国产替代、消

费电子创新和5G的新应用会是

未来三年主要产业趋势。 汇丰晋

信基金经理陈平表示，尽管从一

年的维度来看，卫生健康事件会

影响部分5G相关领域的需求；但

从三年的维度看，5G的推进是确

定的，不会大幅改变长期投资价

值，需求只是在时间轴上重新进

行了分配。总体继续看好TMT类

成长股。 如果符合预期，部分成

长股有望迎来业绩与估值的戴

维斯双击。

科技行业利好不断

近期持续的利好消息，给此

前阶段性低迷的科技行业带来

振奋的新气象。

其中，5G应用方面更是迎

来重磅消息。 4月8日， 中国电

信、中国移动、中国联通联合发

布了《5G消息白皮书》。 白皮书

根据5G技术新特点和新理念，

提出了对5G消息生态建设的若

干构想，将推动传统短消息服务

加速升级。 5G消息可为个人用

户打破传统短信对每条信息的

长度限制， 实现文字、 图片、音

频、视频、位置等信息的有效融

合；5G消息将为企业提供与个

人用户之间的信息交互接口，企

业可通过文字、语音、选项卡等

多种媒体方式向用户输出个性

化服务与咨询。

而在广泛意义的新基建层

面， 市场的关注度和认可度持

续提升。 恒大研究院指出，中国

经济正迈向高质量发展， 新时

代需要新基建， 是兼顾短期扩

大有效需求和长期供给侧改革

的最有效的办法、 最有力的抓

手、 利国利民的国策。 在需求

侧， 新基建有助于扩大有效需

求，稳增长和稳就业，服务于消

费升级， 更好满足人民美好生

活需要。 在供给侧，新基建有助

于扩大有效供给， 释放中国经

济增长潜力， 为中国创新发展

特别是抢占全球科技创新制高

点创造基础条件。

看好TMT类成长股

利好持续刺激之下，基金机

构对科技股的关注度回升。

李健伟认为，2020年宏观经

济有较大不确定性。 比较明确的

是，A股市场可能呈现低收益率

高波动率的特征， 操作难度加

大。 需要精选个股来对冲高波动

性的风险。 站在2020年维度来

看，信息化应用创新和直播带货

会是今年产业的趋势变化。 另

外，随着财政扩张力度加大和银

行短端利率下行，部分利率敏感

型资产估值水平也是偏低的，如

基建相关的资源品等行业预计

也会有绝对收益。

陈平表示，尽管从一年的维

度来看，卫生健康事件会影响部

分5G相关的需求，但从三年的维

度看，5G的推进是确定的， 不会

大幅改变长期投资价值，需求只

是在时间轴上重新进行了分配。

历史数据显示，A股一直偏好长

期增速占优的资产，而在5G带来

的科技新周期中，基站—终端—

应用整个TMT产业链的业绩预

计将依次变好，并持续2-3年，成

为市场上业绩最好的资产，从而

可能成为市场偏好乃至抱团的

品种。从2-3年的时间维度看，总

体继续看好TMT类成长股。如果

符合预期，在成长股里不仅可以

赚到业绩成长的钱，甚至可能赚

到估值提升的钱。

“前期的调仓换股大部分是

出于避险需要，选择落袋为安或

者调仓持仓，但是疫情的持续时

间较长，市场适应了疫情影响下

的综合环境。 后期，估值在短期

内遭遇较大压制的科技股，中长

期的配置价值凸显。 ” 上海一家

基金公司基金经理表示。


