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博时基金曾鹏：洞悉科技投资本质

挖掘新兴成长溢价

“不是什么资产都可以从黄金坑里爬出来”

基金紧盯“有未来” 公司
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05基金动向

公募布局低估值绩优股

02基金新闻

聚焦港股 基金欲打“提前量”

从爆款到滞销

基金发行冷思考

从
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月份爆款基金频出的惊叹， 转瞬间，就

变成了

3

月份基金频频滞销的沮丧。新基金发行

市场“倒春寒”来得如此之快，令许多业内人士

措手不及。

Wind

数据显示， 截至

3

月

29

日，

3

月份股票

型新基金的总首募额较

2

月份锐减

76%

，单只股

基的平均首募额相比

2

月份则下降了近一半。混

合型基金方面，

3

月份新基金总首募额较

2

月份

下滑了

49%

，单只基金的首募额环比也下降了

约

35%

。

但这还不是最糟糕的。 让业内始料未及的

是，

3

月份竟然频频出现了新基金发行被迫延长

发行期的情况。一般而言，这意味着在约定的募

集期内，新基金未能完成

2

亿元的最低首募额而

不能成立。而从发布延长发行期的公告来看，既

有偏股型基金，也有

ETF

基金，还有

FOF

基金，都

是此前热卖的品种。

在新基金发行走弱的同时，
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股市场

3

月亦

震荡走低，老基金的赎回压力也随之而来。在上

周，有多只基金发布公告称，由于发生了大额赎

回，为确保基金持有人利益，增加基金产品净值

精度小数点后面的位数， 有的基金提升到小数

点后四位，有的提升到小数点后八位。而从基金

销售渠道的反馈来看， 基民的赎回在市场下跌

中非常明显， 这在一定程度上倒逼部分基金抛

售股票。

不过两个月，基金销售就从狂热到冰冷，感

受到了两个极端，这种现象值得人们深思。这其

实表明，虽然长期价值投资理念逐渐普及，但许

多基民与股民之间惯性的追涨杀跌并未终止。

投资者似乎更愿意在确定性上涨预期中买入，

在恐慌性下跌中卖出。虽然历史不断地证明，所

谓的确定性上涨预期往往是顶部， 恐慌性下跌

常常变成底部，但这种情绪化的操作，仍会周而

复始地成为市场的一个难以破除的“魔咒”。

改变普通投资者在股票市场追涨杀跌的惯

性仍有很长一段路要走， 因为对收益的过度渴

望与自身能力有限之间的矛盾， 很难通过短期

的教育来解决。但在基金投资中，我们还是要强

调冷静思考，理性看待基金净值的波动，切忌追

涨杀跌。要相信基金经理的专业能力，因为通过

基金经理的专业投资完全可以化解这一矛盾，

所需的只是时间而已。 毕竟，所谓的基金“幸福

投资”，并不是追求一时的快感，而是寻觅余生

的安稳。


