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民生加银策略精选混合：定性定量结合 严格控制风险

推荐基金基本资料一览

产品特征 产品特征 产品特征 产品特征

□招商证券基金评价与研究小组

立足长期 获取稳健收益

民生加银策略精选灵活配置混

合型证券投资基金（简称“民生加银

策略精选混合” ）是民生加银基金管

理有限公司旗下的一只灵活配置型

混合型基金，成立于2013年6月7日。

根据2019年四季报数据显示， 四季

度末该基金资产规模为5.80亿元，基

金份额为2.08亿份。

历史业绩：业绩突出，长久持续。

天相统计数据显示，截至2020年3月

20日， 最近三年， 该基金净值上涨

52.43%， 位列同期1397只灵活配置

型混合型基金第108位； 最近四年，

该基金净值上涨63.66%， 位列同期

867只可比基金第92位； 最近五年，

该基金净值上涨123.03%，位列同期

342只可比基金第13位。 该基金以长

期优异的业绩为投资者提供了持续

的收益。

投资风格： 灵活配置， 定性定

量。 该基金基于宏观经济政策和资

本市场长期发展趋势对大类资产进

行灵活配置， 采用定量与定性分析

相结合的方法， 即结合经济周期的

波动规律、 行业景气度以及行业估

值水平紧密监测行业之间的轮动，

动态调整行业配置比例。 在股票投

资方面， 运用主题、 选股等多种策

略， 深度挖掘具有估值优势和成长

价值型的个股；在债券投资方面，结

合经济周期、宏观经济政策、资金供

求分析、货币政策、财政政策来对债

券的收益率进行研判。 在保证流动

性和风险可控的前提下， 实现超越

业绩比较基准的投资回报。

基金经理： 业绩突出， 能力优

异。 基金经理孙伟，具有8年证券从

业经历。2012年2月加入民生加银基

金管理有限公司，曾任行业研究员，

基金经理助理、总监助理；现任投资

部副总监、 公募投资决策委员会委

员、基金经理等职务。 天相统计数据

显示，截至2020年3月20日，在孙伟

掌管民生加银策略精选混合期间，

该基金的阶段收益为290.66%，比同

期同类型基金平均收益高261.28%，

比同期上证指数高257.33%，业绩表

现卓越。

投资建议及风险提示： 民生加

银策略精选混合为混合型基金中的

灵活配置型品种，股票、权证、股指

期货等权益类资产占基金资产的

0-95%。 该基金预期风险和收益高

于货币市场型基金和债券型基金，

建议具有一定风险承受能力的投资

者积极认购。 （天相投顾 赵悦）

该基金股票、权证、股指期货

等权益类资产占基金资产的

0-

95%

；债券、货币市场工具、资产支

持证券等固定收益类资产占基金

资产的

5%-100%

。其中，基金持有

全部权证的市值不超过基金资产

净值的

3%

。 该基金凭借其长期稳

定的投资回报， 在第十六届中国

基金业金牛奖评选中，被评为“五

年期开放式混合型持续优胜金牛

基金”。

基金代码 基金名称 招商分类 成立日期

最新规模

（亿元）

单位净值（元）

2020/3/20

今年收益（%）

2020/3/20

基金经理 基金管理人 主要销售机构

000751

嘉实新兴产业 普通股票型基金

2014-9-17 22.8 3.24 6.0

归凯 嘉实基金 招商银行、安信证券、中信证券、中国银行

160133

南方天元新产业 普通股票型基金

2014-7-3 22.2 3.16 9.7

蒋秋洁 南方基金 招商证券、招商银行、上海证券、平安银行

519005

海富通股票 偏股混合型基金

2005-7-29 41.1 1.09 13.8

吕越超 海富通基金 招商证券、招商银行、中国银行、长江证券

377240

上投摩根新兴动力 偏股混合型基金

2011-7-13 30.6 3.53 9.1

杜猛 上投摩根基金 招商证券、招商银行、广发证券、工商证券

基金基本资料一览表

近期境外资本市场波动剧烈，A股市场再度回调。虽然国内资产价格走势与全球趋同，但表现相对平稳。短

期来看，未来一个月左右干扰过后，股债后市较为乐观。

截至3月20日，上证综指、沪深300指数和中证500指数今年分别下跌10.0%、10.8%和0.9%，创业板指

仍保有6.5%的正收益。 近期权益市场整体大幅回调，债券市场获得了一定的正收益，中债总指上涨2.7%。 从

基金指数来看，股票基金指数下跌6.7%，混合基金指数下跌3.2%，债券基金指数上涨1.4%。 本期选取4只长

期业绩稳健优秀，今年以来仍获正收益的权益类基金，投资者可根据自身配置需求和风险偏好进行参考，在控

制风险的前提下获取稳健收益。

嘉实新兴产业

嘉实新兴产业是嘉实基金旗下的一

只普通股票型基金，成立于

2014

年

9

月

17

日。

2019

年四季度末产品规模为

22.8

亿

元，现任基金经理为归凯。 基金业绩比较

基准为中证新兴产业指数收益率

×95%+

中国债券总指数收益率

×5%

。

长期业绩稳健优秀： 截至2020年3

月20日，该基金自成立以来已为投资者

获取了223.8%的收益，在同类可比的40

只基金中排名第2位。自成立以来的每一

个自然年度（2015-2019年），业绩均排

名同类可比基金的前40%， 在不同市场

下均表现优秀，适应性较强。从中长期来

看， 该基金近三年和近五年的业绩均排

名同类可比基金的前2%，中长期业绩稳

健优秀。

重点投资新兴产业：该基金的合约规

定， 基金的股票资产占基金资产的比例

范围为80%-95%，投资于新兴产业相关

的股票占非现金资产的比例不低于80%。

该基金所定义的“新兴产业” 是指对经

济社会全局和长远发展具有重大引领带

动作用，知识技术密集、高附加值、低能

耗、低污染、成长潜力大、综合效益好的

产业。

根据市场适时调整仓位， 行业配置

适度均衡： 该基金的股票仓位大多数时

期维持在90%左右， 但是在2018年四季

度， 股票仓位下调至80%左右， 进入

2019年之后又重新提高至90%以上，根

据市场情况适时调整。在行业配置方面，

该基金在各大行业板块均有所配置，主

要在消费、 医药、TMT和中游制造板块

间进行了适度均衡配置， 重仓持股集中

度处于中等水平。

南方天元新产业

南方天元新产业是南方基金旗下的

一只普通股票型基金，成立于

2014

年

7

月

3

日，

2019

年四季度末产品规模为

22.2

亿

元，现任基金经理为蒋秋洁。 基金的业绩

比较基准为沪深

300

指数收益率

×80%+

上证国债指数收益率

×20%

。

成立至今， 历年业绩均排名同类前

50%：自该基金成立以来，业绩表现持续

优秀，已为投资者获取了223.3%的收益，

排名同类可比基金的前10%。 自成立以

来的每一个自然年度， 该基金业绩均排

名同类可比基金的前50%。 尤其是近三

年来，该基金的业绩表现愈发优秀，适应

不同市场风格。 今年开年以来，市场大幅

调整，该基金仍获得了9.7%的正收益，远

超市场指数及同类平均水平。

聚焦新产业投资机会： 该基金合约

规定， 基金的股票资产占基金资产的比

例范围为80%-95%，其中对新产业股票

的投资不低于非现金基金资产的80%。

该基金所定义的“新产业” 主要包括两

大类别：传统产业的转型和新兴产业。 在

“新产业” 股票范畴内，采取自上而下及

自下而上相结合的方法挖掘优质的上市

公司，构建股票投资组合。

行业配置均衡，持股较为分散：该基

金的股票仓位一般维持在80%-90%之

间， 较高仓位稳定操作。 在行业配置方

面，长期来看，该基金的配置较为均衡，

对消费行业的配置比例相对较高。 在个

股选择方面， 该基金的配置同样较为均

衡，持股相对分散。 该基金的重仓持股周

期较长，对中国国旅、贵州茅台、中炬高

新、 分众传媒等多只股票的重仓持有时

间均较长。

海富通股票

海富通股票是海富通基金旗下的一

只偏股混合型基金，成立于

2005

年

7

月

29

日。

2019

年四季度末产品规模为

41.1

亿

元，现任基金经理为吕越超。 基金业绩比

较基准为

MSCI

中国

A

股指数收益率

×

80%+

上证国债指数收益率

×20%

。

近年业绩表现优秀： 基金近三年来

表现持续优秀， 过去三个自然年度收益

稳定位居同类前50%， 且均跑赢了同期

沪深300指数与业绩基准的收益水平。截

至2020年3月20日， 其今年以来已获得

13.8%的收益，近三年业绩达到了84.6%，

排名同类可比基金的前2%，中长期业绩

优秀。

中观景气度研判与个股精选相结

合：根据基金的招募说明书，产品投资策

略注重通过中观景气度判断与自下而上

的个股积极精选相结合， 以求获得稳定

的长期回报。

较高仓位稳定操作，坚定挖掘成长股

投资机会：基金经理上任以来，产品一直保

持90%左右积极仓位， 将主要精力集中于

个股精选之上。从重仓持股情况来看，基金

一直聚焦在TMT、新能源等泛科技成长领

域，并没有因为市场风格而漂移至消费白

马等主流行情，风格坚定持续；该基金对于

看好的个股、板块敢于长期重仓持有。

基金经理坚守投资风格： 基金经理

吕越超具有近5年基金经理经验，近十年

二级市场研究经验，投研经历丰富；截至

2019年四季度末， 基金经理总管理公募

产品规模超60亿元，当前所管3只产品均

有明显的成长风格，业绩同类排名领先，

体现了其在自身能力圈内较强的投资把

握能力。

上投摩根新兴动力

上投摩根新兴动力是上投摩根基金

旗下的一只偏股混合型基金， 成立于

2011

年

7

月

13

日。

2019

年四季度末产品合

计规模为

30.6

亿元， 现任基金经理为杜

猛。 基金业绩比较基准为沪深

300

指数收

益率

×80%+

上证国债指数收益率

×20%

。

中长期业绩优秀：截至2020年3月20

日，基金近3年收益率达到了58.6%，自成

立以来收益率达到了252.5%， 均排名同

类可比基金的前10%， 明显优于同期指

数与业绩基准，中长期超额收益明显，业

绩优秀。

把握经济转型中新兴产业崛起所

带来的投资机遇：该基金认为，在国家

经济转型的过程中，新兴产业的崛起和

传统产业的转型升级是推动经济持续

健康发展的主要动力，也蕴含着巨大的

投资机会。 通过对经济结构调整和产业

升级方向的前瞻性分析，基金致力于挖

掘新兴产业中具备核心优势，发展潜力

较大的公司，以及传统产业中受益于产

业升级和发展变革获得新成长动力的

优质公司，同时对不同发展阶段的上市

公司，采取合理的估值体系，精选标的

构建组合。

持仓集中，成长风格坚定：该基金近

几年来一直保持着坚持成长、 持仓集中

的投资特点。 根据季报信息来看，产品前

十大重仓股占股票资产比例基本保持在

60%以上， 对于看好的个股敢于重仓持

有。 从行业板块角度看，基金重仓领域主

要集中在电子、新能源、医药等泛成长行

业， 过往一年也适度参与了养殖等景气

度上升行业的投资机会，长期来看，整体

投资风格较为稳定统一。

民生加银策略精选混合 ：定性定量结合 严格控制风险

推荐理由 ：该基金股票、权证、股指期货等权益类资产占基金资产的 0-95%；债券、货币市场工具、资产支持证券等固定收益类资产占基金资产的5%-100%。其中，基

金持有全部权证的市值不超过基金资产净值的 3%。 该基金凭借其长期稳定的投资回报，在第十六届中国基金业金牛奖评选中，被评为“五年期开放式混合型持续优胜

金牛基金” 。

民生加银策略精选灵活配置混合型证券投资基金（简称“民生加银策略精选混合” ）是民生加银基金管理有限公司旗下的一只灵活配置型混合型基金，成立于2013

年6月7日。 根据2019年四季报数据显示，四季度末该基金资产规模为5.80亿元，基金份额为2.08亿份。

历史业绩 ：业绩突出，长久持续。 天相统计数据显示，截至2020年 3月20日，最近三年，该基金净值上涨52.43%，位列同期 1397只灵活配置型混合型基金第108位；最近

四年，该基金净值上涨63.66%，位列同期867只可比基金第92位；最近五年，该基金净值上涨123.03%，位列同期342只可比基金第13位。 该基金以长期优异的业绩为投资

者提供了持续的收益。

投资风格：灵活配置，定性定量。 该基金基于宏观经济政策和资本市场长期发展趋势对大类资产进行灵活配置，采用定量与定性分析相结合的方法，即结合经济周

期的波动规律、行业景气度以及行业估值水平紧密监测行业之间的轮动，动态调整行业配置比例。 在股票投资方面，运用主题、选股等多种策略，深度挖掘具有估值 优

势和成长价值型的个股；在债券投资方面，结合经济周期、宏观经济政策、资金供求分析、货币政策、财政政策来对债券的收益率进行研判。 在保证流动性和风险可控的

前提下，实现超越业绩比较基准的投资回报。

基金经理 ：业绩突出，能力优异。 基金经理孙伟，具有 8年证券从业经历。 2012年2月加入民生加银基金管理有限公司，曾任行业研究员，基金经理助理、总监助理；现

任投资部副总监、公募投资决策委员会委员、基金经理等职务。 天相统计数据显示，截至2020年3月 20日，在孙伟掌管民生加银策略精选混合期间，该基金的阶段收益为

290.66%，比同期同类型基金平均收益高261.28%，比同期上证指数高257.33%，业绩表现卓越。

投资建议及风险提示：民生加银策略精选混合为混合型基金中的灵活配置型品种，股票、权证、股指期货等权益类资产占基金资产的0-95%。 该基金预期风险和收

益高于货币市场型基金和债券型基金，建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购 。 （天相投顾 赵悦）


