
基金仓位及变化情况图表

基金仓位与沪深300走势

各类型基金仓位及变化情况（简单平均）

各类型基金仓位及变化情况（加权平均）

数据来源/恒天财富

fund

05

2020

年

3

月

23

日 星期一

编辑：李菁菁 美编：王力

基金动向

■

基金风向标

上周基金仓位整体微降

□

恒天财富 李洋 朱艳腾

上周A股持续下跌，沪指再

创年内新低。 沪深 300下跌

6.21%， 上证指数下跌4.91%，

深证成指下跌6.29%，中小板指

下跌 5.91% ， 创业板指下跌

5.69%。 截至上周五，上证A股

动态市盈率、 市净率分别为

12.36倍、1.33倍，市盈率、市净

率有所下降。

以简单平均方法计算，上

周全部参与监测的股票型基金

（不含指数基金，下同）和混合

型基金平均仓位为67.24%，相

比上期下降0.14个百分点。 其

中 ， 股 票 型 基 金 仓 位 为

89.91%， 上升0.26个百分点，

混合型基金仓位为64.46%，下

降0.19个百分点。 从细分类型

看，混合型基金中，灵活配置型

基金仓位下降0.36个百分点，

至62.46%；平衡混合型基金上

升0.59个百分点， 至55.15%；

偏股混合型基金仓位下降0.09

个百分点，至86.07%，偏债混

合型基金仓位上升0.37个百分

点，至24.38%。

以净值规模加权平均的方

法计算， 上周股票型基金和混

合型基金平均 估 算 仓 位 为

74.45%， 相比上期下降0.05个

百分点。 其中，股票型基金仓位

为90.95%， 上升0.5个百分点，

混合型基金仓位为72.46%，上

升0.09个百分点。 从细分类型

看，混合型基金中，灵活配置型

基金仓位上升0.45个百分点，至

64.07%； 平衡混合型基金下降

0.21个百分点，至64.54%；偏股

混合型基金仓位下降0.27个百

分点，至86.63%，偏债混合型基

金仓位上升0.47个百分点，至

21.9%。

从监测的所有股票型和混

合型基金的仓位分布来看，上

周基金仓位在九成以上的占比

29.4%，仓位在七成到九成的占

比33.7%，仓位在五成到七成的

占比8.4%， 仓位在五成以下的

占比28.5%。 上周加仓超过2个

百 分 点 的 基 金 占 比 17.5% ，

28.6%的基金加仓幅度在2个百

分点以内，35.1%的基金仓位减

仓幅度在2个百分点以内，减仓

超过 2个百分点的基金占比

18.7%。

上周央行通过MLF投放资

金1000亿元，无逆回购操作，周

内净投放资金1000亿元。 上周

资金面维持宽松 ，DR001和

DR007均创历史新低， 银行间

现券收益率下行， 市场预期资

金面将维持宽松。 上周国内债

市先弱后强，10年期国债期货

震荡下行， 受海外资金流动性

影响，国内债券资产遭到抛售，

债市受到一定影响。

A股上周持续下行， 申万

一级行业均未能取得正涨幅，

其中建筑材料和商业贸易行

业相对抗跌。 海外疫情造成的

恐慌情绪持续影响A股， 北向

资金连续净流出，A股相对抗

跌但仍然受到影响，沪指创年

内新低。 随着全球权益市场大

幅回落，疫情造成的恐慌情绪

得到一定宣泄；同时多国央行

纷纷出台刺激政策对冲疫情

风险， 市场情绪短期有望缓

和； 叠加国内疫情控制较好，

短期A股市场有望出现反弹行

情。 长期来看，市场仍大概率

修复上行。

具体到偏股型基金配置

上， 建议投资者坚持长期投资

与价值投资的理念，把握当前A

股点位较低且长期修复向上的

投资机会， 运用均衡风格配置

来获取市场的修复收益， 择取

配置低估值绩优股的基金并长

期持有； 具体到债券型基金配

置上， 债券市场近期或继续震

荡， 建议投资者选取优质债券

产品， 首选配置高等级信用债

产品。

机构密集调研

建筑建材行业

□

本报记者 徐金忠

Wind数据显示，上周（3月16日至20

日） 共有26家上市公司接受各类机构调

研，这一数据较前一周有一定幅度下降。 机

构上周重点关注西药、建筑与工程、建材、

基础化工、 电子元件等行业上市公司。 其

中， 上周机构调研加大了对建筑建材行业

的关注力度。

上周， 上证综指继续下跌， 跌幅为

4.91%。上周市场下跌的一个原因是北向资

金不断流出， 外资撤出的动机可能是抽调

资金来缓解其他市场的流动性。 对此，基金

机构表示，目前市场仍处震荡阶段，可以关

注外资抛售的优质资产， 但不建议目前大

举抄底。

建筑建材行业引机构关注

Wind数据显示，上周两市共有电广传

媒、达实智能、兄弟科技、鸿路钢构、冀东水

泥等26家上市公司接受各类机构调研，这

一数据与此前一周相比有一定幅度的下

降。 从行业分布来看，机构上周重点关注西

药、建筑与工程、建材、基础化工、电子元件

等行业上市公司。

对应市场走势，上周上证综指继续下

跌，跌幅为4.91%，收于2745.62点。上周四

盘中一度跌破2700点，随后收复这一整数

关口。 上周市场下跌的一个原因是北向资

金不断流出，外资撤出的动机可能是抽调

资金来缓解其他市场的流动性。 上周五，

受富时罗素纳入A股扩容于当天收盘后生

效影响， 北向资金当日净流入16.87亿元。

此前北向资金已连续7个交易日净流出。具

体到行业上，上周中信一级行业均收跌。 具

体来看，传媒、商贸零售、建材跌幅相对较

小，跌幅在2%以内。 表现垫底的板块为汽

车、通信和房地产，跌幅均超过7.5%。上周，

机构密集调研了建筑建材行业上市公司，

涉及到的个股有东南网架、鸿路钢构、东易

日盛、美尚生态、冀东水泥、中材科技等。 国

泰君安、嘉实基金、广发证券、上投摩根、华

夏基金等近150人对冀东水泥的联合调研

中， 上市公司表示， 国家积极推进复工复

产， 预计3月底到4月初京津冀复产将会达

到7-8成，四月中旬将达到去年同期水平。

目前来看，国家投资项目很多，今年的投

资建设规模好于去年，今年水泥整体需求

将会呈现前低后高的走势。 现在价格和去

年基本持平，接下来看需求，如果需求快

速拉升，价格应该比较稳定，若是供需有

错配则有波动。

同样， 基础化工行业上市公司宏大爆

破、双星新材、道明光学、卫星石化等上周

也迎来了机构集中调研。 在安信证券、中银

国际证券、中信建投证券、申港证券等机构

对双星新材的调研中，上市公司表示，疫情

期间公司抓好防控和生产经营， 保证一季

度整体生产持续稳定。 因国内交通运输管

制，通过水运等多种渠道解决运输问题，并

加大外贸拓展，保证整体销售推进，维护企

业稳步运行。 海外订单和份额稳步上升。

机构不建议大举抄底

对于上周市场走势， 前海联合基金发

布观点指出， 上周以来内外市场仍延续了

震荡态势， 但随着内外各方对疫情加强管

控，预计在阶段性风险加速释放后，市场信

心将有所修复。

汇丰晋信基金指出，目前A股于全球市

场走势比较独立，但也只能做到“相对” 独

立， 所以后市关注点仍在全球疫情的控制

情况及全球市场何时能止住跌势。 由于A

股“相对” 独立且估值水平较低，仍具有投

资价值。 同时，因为外围市场的颓势和外资

的恐慌出逃， 可以关注外资抛售的优质资

产，但不建议目前盲目大举抄底。

具体来看， 汇丰晋信首席宏观及策略

师闵良超指出， 疫情对中国经济的冲击是

暂时的，后续有望逐步回暖。 根据跟踪的复

工复产情况， 目前企业复工基本达到80%

的水平， 消费场景的恢复可能要到二季度

才会逐渐体现。

复工复产持续推进

基金挖掘优质资产中期机会

□

本报记者 余世鹏

上周以来内外市场延续了震

荡态势，但随着各方对疫情加强管

控，市场振幅在逐步放缓，尤其是

A股的相对独立行情，展现出了明

显的韧性。 公募投研观点认为，中

国疫情已首先得到控制，随着复工

复产持续推进，内需和新基建仍是

经济的主要驱动力，A股中期上行

趋势不改，优质资产将会迎来中期

布局机会。

中期上行趋势不改

Wind数据显示， 上周沪深两

市成交额为4.41万亿元，较此前一

周的4.93万亿元有所下降，但北向

资金净流出337.70亿元，也较此前

一周净流出有所收敛。

红土创新基金表示， 近期来

看， 和海外市场相比，A股表现相

对抗跌，走出了独立行情。 目前，A

股市场整体估值水平处于历史以

来中等偏低水平，市场积极因子也

在显现。 “最重要的是，中国疫情

已首先得到控制、复工复产持续推

进，经济发展已逐步展现活力。 综

合来看，中国资产相对全球将是配

置优选。 ”

同时， 前海联合基金也分析

到， 上周国家统计局发布的2月份

经济数据略低于市场预期，但随着

国内疫情逐渐得到控制，复工率在

稳步提升，经济下行的趋势也趋于

缓和。其中，央行发布的3月20日贷

款市场报价利率（LPR）与上月持

平， 货币政策方面表现相对克制，

但在短期外资流出带来汇率压力

缓解之后，不排除后续加大降息降

准力度的可能。

“始于2019年四季度的经济

周期修复进程，虽在今年一季度受

到疫情影响，但随着国内各地陆续

开工，影响会逐步可控。 国内局面

可控，内需和新基建仍是经济的主

要驱动力，缓和而持续的经济复苏

进程仍将持续。 ” 前海联合基金指

出，经过本轮疫情演变之后，中国

发展的制度自信有望进一步增强，

A股无论是基本面还是估值上，其

相对优势也会进一步凸显。短期外

资虽在降低风险资产仓位，但资金

流出也会带动A股估值下行。 同

时，后续随着复产节奏加快和经济

数据修复，以及积极财政、产业政

策在新基建方向的倾斜和对产业

转型升级的带动，预计A股中期上

行趋势不改，优质资产将会迎来中

期布局机会。

布局估值优势板块

前海联合基金指出， 截至上

周五， 沪深两市动态PE估值在

15.4倍，已处于底部区域。 与国外

市场相比，A股内生增长的相对估

值，仍有较大吸引力。 前海联合建

议关注以下四大板块：第一，科技

创新周期带来的优质龙头公司估

值提升，如5G应用、网络安全、自

主可控、半导体设备、云计算、工

业互联网、硬件创新等；第二，中

长期产业空间仍大的医药、 消费

等行业核心资产龙头；第三，低估

值高分红、 受益稳增长政策力度

加强的金融龙头和基建加码的产

业龙头；第四，一季报预计业绩相

对平稳， 且趋势仍向好的子板块

龙头个股。

同时，银华长丰拟任基金经理

胡银玉也认为，眼下国内企业陆续

进入正常生产状态，消费也在逐步

复苏，国内经济发展长期向上。 同

时， 资本市场的估值水平相对较

低，A股长期前景值得期待。 在价

值选股标准下，接下来会重点看好

大健康、大消费、大金融和国内科

技产业的长期投资前景。

消费板块方面， 胡银玉指出，

疫情对短期消费有所影响，但这部

分的预期一定程度上已经反映在

当前的股价中。 目前，国内疫情得

到了很好的控制，后期消费复苏甚

至大幅反弹应该是大概率事件。在

大金融方面，胡银玉表示，更看重

被低估的龙头企业价值，长期来看

大健康行业是牛股的摇篮。

分类 上周 上期 变动

股票型

89.91% 89.65% 0.26%

普通股票型基金

89.91% 89.65% 0.26%

混合型

64.46% 64.65% -0.19%

灵活配置型基金

62.46% 62.82% -0.36%

偏股混合型基金

86.07% 86.16% -0.09%

偏债混合型基金

24.38% 24.01% 0.37%

平衡混合型基金

55.15% 54.56% 0.59%

总计

67.24% 67.38% -0.14%

分类 上周 上期 变动

股票型

90.95% 90.45% 0.50%

普通股票型基金

90.95% 90.45% 0.50%

混合型

72.46% 72.37% 0.09%

灵活配置型基金

64.07% 63.62% 0.45%

偏股混合型基金

86.63% 86.90% -0.27%

偏债混合型基金

21.90% 21.43% 0.47%

平衡混合型基金

64.54% 64.75% -0.21%

总计

74.45% 74.50% -0.05%
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