
《重组问询函》出具之日，上述16.03亿元已全额还款，具体款项形成详见公司于2019年7月25日公开披露

的《江苏法尔胜股份有限公司关于债权转让暨关联交易的公告》（ 公告编号：2019-039）公告

内容。 因配合受限，公司无法获取其余客户上述保理款项的最终流向。

2、交易对象与公司、公司控股股东、实际控制人、公司董事、监事和高级管理人员、公司持股5%以上

股东是否构成关联关系

截至本《重组问询函》回复出具之日，根据国家企业信用公示系统（http://www.gsxt.gov.cn/）查

询，上述交易对象基本情况如下：

深圳汇金创展商业保理有限公司实际控制人为解植锟， 与公司持股5%以上股东江阴耀博泰邦投资

中心（有限合伙）为同一实际控制人，与公司、持股5%以上股东江阴耀博泰邦投资中心（有限合伙）、董

事张韵构成关联关系；公司未发现深圳汇金创展商业保理有限公司与公司控股股东、实际控制人、除张韵

外的其他公司董事、监事和高级管理人员构成关联关系。

公司未发现上述其他交易对象与公司、公司控股股东、实际控制人、公司董事、监事和高级管理人员、

公司持股5%以上股东构成关联关系。

3、中介机构意见

经核查，独立财务顾问、会计师认为：

（1）中介机构通过查询相关保理合同及放款银行回单等上述款项业务开展资料，对部分交易对象进

行函证和实地走访等方式对摩山保理上述一年内到期的非流动资产、其他流动资产的具体情况进行了核

查，公司披露的上述款项真实、准确；

（2）中介机构根据上述款项部分交易对象提供的《情况说明》和查询公开披露信息获取了部分交易

对象上述款项的最终流向，经查询上述最终流向企业的工商资料，未发现该等企业与公司、公司控股股

东、实际控制人、公司董事、监事和高级管理人员、公司持股5%以上股东存在关联关系；公司应收深圳汇

金创展商业保理有限公司款项系债权转让款，非发放的保理款，且截至本《重组问询函》出具之日，上述

16.03亿元已全额还款，深圳汇金创展商业保理有限公司与公司持股5%以上股东江阴耀博泰邦投资中心

（有限合伙）受同一实际控制人控制，与公司具有关联关系；因公司与上述款项部分客户涉及诉讼及配合

受限原因，公司无法获取该等客户上述款项的最终流向情况，但中介机构亦获取了上市公司及相关关联

方承诺函，承诺上述款项未最终流向公司、公司控股股东、实际控制人、公司董事、监事和高级管理人员、

公司持股5%以上股东。 通过上述核查程序， 除上述一年内到期的非流动资产、 其他流动资产所对应的

2-3、15-21项款项，由于受交易对象配合受限及新冠疫情的影响无法通过核查知晓其资金流向外，中介

机构未发现上述部分交易对象中一年内到期的非流动资产、 其他流动资产所对应的款项最终流向公司、

公司控股股东、实际控制人、公司董事、监事和高级管理人员、公司持股5%以上股东的情形；

（3）中介机构通过核查上述款项交易对象的工商信息等资料，交易对象中除深圳汇金创展商业保理

有限公司实际控制人为解植锟，与公司持股5%以上股东江阴耀博泰邦投资中心（有限合伙）为同一实际

控制人，与公司、持股5%以上股东江阴耀博泰邦投资中心（有限合伙）、董事张韵构成关联关系；未发现

其他对象与公司、公司控股股东、实际控制人、公司董事、监事和高级管理人员、公司持股5%以上股东构

成关联关系。

五、结合前述信息及《深圳证券交易所股票上市规则》第11.11.3条说明公司是否存在应披露未披露

的事项。

结合前述信息，公司对照《深圳证券交易所股票上市规则》第11.11.3条，逐条说明如下：

（一）发生重大亏损或者遭受重大损失；

公司于2020年2月3日发布《2019年度业绩预告》，预计2019年度亏损：46,000万元~69,000万元，比

上年同期下降：216.74%~375.11%。 详见公司于2020年2月3日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披

露的《2019年度业绩预告》（ 公告编号：2020-002）等公告。

（二）发生重大债务、未清偿到期重大债务或者重大债权到期未获清偿；

截至本《重组问询函》出具之日，公司存在如下重大债权到期未获清偿的情况：

序号 交易对象 账面原值（万元） 开始日期 结束日期 备注

1 上海国联能源有限公司 96.75 2016/2/25 2016/8/25

2 北京中都建筑工程有限公司 11,000.00 2018/5/18 2018/6/7

3 广东索菱电子科技有限公司 5,000.00 2017/12/28 2018/11/25

4 广东索菱电子科技有限公司 5,000.00 2017/12/29 2018/11/25

5 广东索菱电子科技有限公司 5,200.00 2018/1/23 2018/11/25

6 广东索菱电子科技有限公司 9,200.00 2018/1/23 2019/1/17

7 广东索菱电子科技有限公司 5,600.00 2018/2/6 2019/2/5

8 广东索菱电子科技有限公司 20,000.00 2018/6/29 2019/2/28

9

南京中央商场集团联合营销有限

公司

11,359.59 2019/3/11 2019/6/30

10

南京中央商场集团联合营销有限

公司

32,700.00 2019/3/11 2019/9/30

11 腾邦物流集团股份有限公司 10,000.00 2017/10/26 2018/10/25

12 腾邦物流集团股份有限公司 10,000.00 2017/11/7 2018/11/6

13 腾邦物流集团股份有限公司 8,000.00 2018/1/24 2018/8/22

14 腾邦物流集团股份有限公司 8,000.00 2018/6/14 2018/12/13

（三）可能依法承担的重大违约责任或者大额赔偿责任；

不存在。

（四）计提大额资产减值准备；

1、公司于2016年6月同一控制下收购摩山保理90%的股权确认商誉33,000万元，于2018年12月31日

经商誉减值测试后计提减值24,716.60万元，商誉余额为8,283.40万元。 鉴于摩山保理的实际经营情况，

本着谨慎性原则，公司拟2019年度对上述商誉余额计提全额商誉减值准备8,283.40万元；

2、 摩山保理业务客户违约风险增加， 预计2019年度对相关应收保理款与利息计提相应减值准备约

36,000万元。

上述资产减值是公司财务部初步测算的结果，具体财务数据以公司披露的2019年年度报告为准。

（五）公司决定解散或者被依法强制解散；

不存在。

（六）公司预计出现资不抵债（一般指净资产为负值）；

根据公证天业就本次交易完成后上市公司编制的2018年度及2019年1-10月备考财务报表出具的

《审阅报告》（苏公W[2020]E1009号），本次交易前后上市公司2019年10月31日净资产均为负值，分别

为-8,428.96万元和-8,363.29万元。

（七）主要债务人出现资不抵债或者进入破产程序，公司对相应债权未提取足额坏账准备；

不存在。

（八）主要资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押；

不存在。

（九）主要或者全部业务陷入停顿；

不存在。

（十）公司因涉嫌违法违规被有权机关调查或者受到重大行政、刑事处罚；

不存在。

（十一）公司董事、监事、高级管理人员因涉嫌违法违规被有权机关调查或者采取强制措施而无法履

行职责，或者因身体、工作安排等其他原因无法正常履行职责达到或者预计达到三个月以上；

不存在。

（十二）本所或者公司认定的其他重大风险情况。

不存在。

经核查，独立财务顾问认为：除上述情况外，公司不存在其他《深圳证券交易所股票上市规则》第

11.11.3条应披露未披露的事项。

问题11：

报告书显示，经资产基础法评估，霍尔果斯摩山商业保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北

京摩山商业保理有限公司全部权益评估值为4,300.51万元、9,079.29万元、4,324.86万元，评估增值分别

为0.09万元、6,079.29万元、0.17万元，增值率分别为0、202.64%、0。 请你公司结合《26号准则》第二十四

条的相关规定，详细列示霍尔果斯摩山商业保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商业保

理有限公司股东全部权益评估过程、重要的评估或估值参数以及相关依据。

回复：

由于工作人员失误，公司于2020年2月5日披露的《江苏法尔胜股份有限公司重大资产出售暨关联交

易报告书（草案）》中摩山保理对其下属企业霍尔果斯摩山商业保理有限公司、北京摩山商业保理有限公

司长期股权投资的账面价值、评估价值及增减值金额列示有误，原披露情况如下：

经评估，长期股权投资评估值合计为163,748,338.68元。 具体如下：

单位：元

序号 被投资单位名称

持股比例

（%）

账面价值 评估价值 增减值

1 湖州摩山资产管理有限公司 100.00 30,000,000.00 90,792,886.33 60,792,886.33

2

霍尔果斯摩山商业保理有限

公司

100.00 43,004,194.17 43,005,079.97 885.80

3 北京摩山商业保理有限公司 100.00 43,248,634.28 43,250,372.38 1,738.10

合计 180,000,000.00 163,748,338.68 -16,251,661.32

减:长期股权投资减值准备 77,047,171.55 0.00 -77,047,171.55

合计 102,952,828.45 163,748,338.68 60,795,510.23

现更正披露如下：

经评估，长期股权投资评估值合计为163,748,338.68元。 具体如下：

单位：元

序号 被投资单位名称

持股比例

（%）

账面价值 评估价值 增减值

1 湖州摩山资产管理有限公司 100.00 30,000,000.00 90,792,886.33 60,792,886.33

2

霍尔果斯摩山商业保理有限

公司

100.00 100,000,000.00 29,705,079.97 -70,294,920.03

3 北京摩山商业保理有限公司 100.00 50,000,000.00 43,250,372.38 -6,749,627.62

合计 180,000,000.00 163,748,338.68 -16,251,661.32

减:长期股权投资减值准备 77,047,171.55 0.00 -77,047,171.55

合计 102,952,828.45 163,748,338.68 60,795,510.23

公司已在本次披露的《江苏法尔胜股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）修订稿》

中修订，并以楷体加粗标明。

根据重组报告书“第五节 交易标的评估的情况” 之“一、交易标的股权评估概述” 之“（四）资产基

础法评估情况”之“3、长期股权投资”中披露内容，标的资产下属企业全部权益评估值及增值情况如下：

经资产基础法评估，霍尔果斯摩山商业保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商业保

理有限公司全部权益评估值为2,970.51万元、9,079.29万元、4,325.04万元， 评估增值分别为0.09万元、

471.16万元、0.18万元，增值率分别为0.0030%、5.47%、0.0042%。

1、霍尔果斯摩山商业保理有限公司评估情况

霍尔果斯摩山商业保理有限公司系摩山保理主要下属企业，其主要从事商业保理业务，与摩山保理

开展同样的业务，但自2019年下半年至今，由于宏观经济影响，加之监管部门监管趋严，公司已停止开拓

新的业务，公司管理层目前对未来收益难以合理预测，因此，本次评估不采用收益法；由于通过查询各产

权交易所、CVsource、Wind、同花顺资讯等交易信息平台，能够收集到较多关于保理类公司的交易案例，

且通过其官网、产权交易所、CVsource、同花顺等可靠途径可以获取可比公司规模、经营状况、资产状况

和财务状况等相关的信息，因此，本次与摩山保理以合并口径采用交易案例比较法进行评估。

在评估基准日2019年10月31日，霍尔果斯商业保理有限公司资产基础法评估汇总结果见下表：

资产评估结果汇总表

评估基准日：2019年10月31日金额单位：人民币（万元）

项目

账面价值 评估价值 增值额 增值率％

A B C=B-A D=C/A×100

1 流动资产 107,321.21 107,321.21

2 非流动资产 0.64 0.73 0.09 14.06

3 其中：固定资产 0.64 0.73 0.09 14.06

4 资产总计 107,321.85 107,321.94 0.09

5 流动负债 104,351.43 104,351.43

6 非流动负债

7 负债合计 104,351.43 104,351.43

8 净资产（所有者权益） 2,970.42 2,970.51 0.09 0.0030

霍尔果斯商业保理有限公司资产基础法评估情况如下：

（1）流动资产的评估说明

①货币资金

货币资金为银行存款，账面价值97,850.50元。

A.银行存款

公司银行存款账面余额97,850.50元，共2个账户，均为人民币账户。

人民币账户按核实后的账面值评估，银行存款评估值为97,850.50元。

B.货币资金评估结果

经评估，货币资金评估值为97,850.50元。

②应收及预付(预付账款、其他应收款)款项

应收款项包括预付账款和其他应收款。

A.预付账款

预付账款账面价值2,762,826.66元，共3笔款项，核算内容为预付的咨询服务费等。

预付账款评估值为2,762,826.66元。

B.其他应收款

其他应收款账面余额为588,651,436.96元，未计提坏账准备，其他应收款净额为588,651,436.96元。

主要为关联单位往来款等。

其他应收款评估值为588,651,436.96元。

③其他流动资产

其他流动资产账面值610,000,000.00元， 计提坏账准备128,300,000.00元， 账面净值481,700,

000.00元，主要为应收客户的保理款，共3笔。

其他流动资产评估值为481,700,000.00元。

（2）非流动资产的评估说明

①固定资产

A.固定资产—设备类

a.设备概况

设备类固定资产为电子设备，具体如下表：

资产名称 数量

账面价值（元）

原值 净值

电子设备 1台 9,868.00 6,414.20

电子设备账面原值9,868.00元， 净值6,414.20元， 为笔记本电脑， 数量共计1台， 购置时间为

2018/8/4，该电脑目前正常使用。

b.评估方法

设备的评估采用成本法评估

成本法是用现时条件下重新购置或建造一个全新状态的被评资产所需的全部成本，减去被评估资产

已经发生的实体性陈旧贬值、功能性陈旧贬值和经济性陈旧贬值，得到的差额作为被评估资产的评估值

的一种资产评估方法。 采用成本法确认评估值也可首先估算被评估资产与其全新状态相比有几成新，即

求出成新率，然后用全部成本与成新率相乘，得到的乘积后再减去经测试后存在的经济性贬值作为评估

值。

计算公式：

评估值 =�重置全价×成新率

（a）重置全价的确认：

因电子设备均为就地采购，一般不需安装或安装由售货方负责，通过向当地经销商询价、查阅价格信

息网站或有关报价资料等方法确认重置全价。

（b）成新率确认

年限法

成新率=（1－已使用年限÷规定使用年限）×100%

成新率=尚可使用年限÷（已使用年限+尚可使用年限）×100%

式中已使用年限是指日历年限，规定使用年限采用设备的经济寿命年限，尚可使用年限一般适用于

超期服役设备。

尚可使用年限依据专业人员对设备的利用率、负荷、维护保养、原始制造质量、故障频率、环境条件诸

因素确认。

尚可使用年限 =�法定使用年限 -�已使用年限。

c.评估举例

固定资产—电子设备评估成本法案例

表4-6-6序号1

设备名称：苹果笔记本电脑

规格型号： MR9U2CH/A

生产厂家：苹果

数量：1台

放置地点：办公室

购置日期：2018年08月

启用日期：2018年08月

账面原值：9,868.00元

账面净值：6,414.20元

（a）重置成本的确认

经京东网上询价（https://item.jd.com/30567087843.html#crumb-wrap），该型号电脑的报价为

10,888.00（含税）元，包安装，则重置全价为每台9,600.00元（不含税，百位取整）。

（b）成新率的确认：

该设备根据厂家的产品质量与品牌保障，并经现场勘查设备使用状况，一般可使用年限为5年左右，

已使用了1.2年，尚可使用3.8年，年限成新率76%。

（c）评估值的确认

评估值＝重置成本×成新率×数量

＝9,600.00×76%×1

＝7,300.00元（取整）

根据以上评估方法及计算公式，本次评估电子设备评估净值为7,300.00元。 评估净值较账面净值增

值额为885.80元，增值率为13.81％。

（3）流动负债的评估说明

①应交税费

应交税费账面值1,955,220.51元，系增值税、个人所得税、城市建设维护税、教育费附加等。

经评估，应交税费评估值为1,955,220.51元。

②应付利息

应付利息账面价值59,343,351.79元，系应付华泰创新资产管理（天津）有限公司融资款利息。

经评估，应付利息评估值为59,343,351.79元。

③应付股利

应付股利账面价值202,408,143.91元，系应付上海摩山商业保理有限公司的股利。

经评估，应付股利评估值为202,408,143.91元。

④其他应付款

其他应付款账面值为8,107,617.94元，系与关联公司北京摩山商业保理有限公司的往来款。

其他应付款按核实的账面值确认评估值8,107,617.94元。

⑤其他流动负债

其他流动负债账面值771,700,000.00元，系向华泰创新资产管理（天津）有限公司融资本金。

其他流动负债评估值为771,700,000.00元。

2、湖州摩山资产管理有限公司评估情况

湖州摩山资产管理有限公司系摩山保理主要下属企业，其不从事保理业务，仅进行股票、债券的短期

投资以及通过设立有限合伙企业参股了一家拟IPO企业，故不适合采用市场法和收益法进行评估，直接采

用资产基础法进行评估。

在评估基准日2019年10月31日，湖州摩山资产管理有限公司资产基础法评估汇总结果见下表：

资产评估结果汇总表

评估基准日：2019年10月31日金额单位：人民币（万元）

项目

账面价值 评估价值 增值额 增值率％

A B C=B-A D=C/A×100

1 流动资产 8,739.28 8,739.28

2 非流动资产 35,012.85 35,484.01 471.16 1.35

3 其中：债权投资 25,993.15 26,464.31 471.16 1.81

4 其他非流动金融资产 6,209.78 6,209.78

5 递延所得税资产 2,809.93 2,809.93

6 其他非流动资产

7 资产总计 43,752.13 44,223.29 471.16 1.08

8 流动负债 34,990.75 34,990.75

9 非流动负债 153.24 153.24

10 负债合计 35,144.00 35,144.00

11 净资产（所有者权益） 8,608.13 9,079.29 471.16 5.47

湖州摩山资产管理有限公司资产基础法评估情况如下：

（1）流动资产的评估说明

①货币资金

货币资金为银行存款和其他货币资金，账面余额为6,520,756.24元。

A.公司银行存款账面余额6,520,332.27元，共2个账户，均为人民币账户。

人民币账户按核实后的账面值评估。 银行存款评估值为6,520,332.27元。

B.其他货币资金账面余额423.97元，共三个账户，均为人民币账户。

其他货币资金评估值为424.10元

经评估，货币资金评估值为6,520,756.37元。

②交易性金融资产

交易性金融资产主要为公司投资的流通股(公司持有的智云股份、康尼机电全部股份质押给中证信用

增进股份有限公司)和证券公司资金账户余额，详见下表：

被投资单位名称

股票名

称

投资日期 持股数量（股）

成本

（人民币元）

账面价值

（人民币元）

南京康尼机电股

份有限公司

流通股 2018年02月 9,824,561.00 111,999,995.40 51,578,945.25

大连智云自动化

装备股份有限公

司

流通股 2017年07月 3,268,940.00 80,056,340.60 28,080,194.60

海通现金-证券账

户资金

2018年12月 1,212,883.00

合计 80,872,022.85

对公司持有的流通股按评估基准日的收盘价*持股数确定评估值， 对证券公司资金账户余额按核对

后账户余额确定评估值。 计算如下：

被投资单位名称 股票名称 持股数量（股）

基准日收盘价元/

股

评估价值（元）

南京康尼机电股份有限公司 流通股 9,824,561.00 5.25 51,578,945.25

大连智云自动化装备股份有限公

司

流通股 3,268,940.00 8.59 28,080,194.60

对证券公司资金账户余额按核实后余额确认评估值。

经核对海通证券公司资金账户余额与账面价值一致，故本次评估值按账面价值确认为1,212,883.00

元。

经评估，交易性金融资产评估值为80,872,022.85元。

（2）非流动资产评估说明

①债权投资

债权投资账面价值为259,931,471.24元，系债券投资259,931,471.24元。

债权投资—债券投资账面价值259,931,471.24元，主要为公司购买的华泰创新资产管理（天津）有

限公司发行的理财产品，按核实后购买票面金额和票面利率计算的截至评估基准日本金和利息之和确认

为评估值。 举例如下：

明细表序号1：

被投资单位名称 债券种类 发行日期 到期日 年票面利率% 成本（面值）

华泰创新资产管理（天

津）有限公司

理财 2019年1月18日 2020年1月18日 9.80% 10,000,000.00

经计算，发行日至评估基准日持有天数为287天，故该笔理财产品至评估基准日的评估值为：

10,000,000.00� *(1+(9.80%/365*287))=� 10,770,575.34�元。

经以上计算，债权投资评估值为264,643,021.93�元。

②其他非流动金融资产

其他非流动金融资产账面价值62,097,751.71元， 系公司投资的持股41.92%（实际出资比例

42.24%）的宁波梅山保税港区弘升股权投资合伙企业（有限合伙）投资的孚能科技（赣州）股份有限公

司0.7777%股权的市场价值。 孚能科技已于2019年9月申报科创板，目前处于待核准阶段。

该股权投资的账面价值系根据2019年5月份投资孚能科技（赣州）股份股权转让的市场价值测算，账

面价值即为市场价值，故本次评估按其账面价值确认为评估值。

其他非流动金融资产评估值为62,097,751.71元。

③递延所得税资产

递延所得税资产账面价值为28,099,299.04元。

经评估，递延所得税资产评估值为28,099,299.04元。

（3）流动负债评估说明

①应交税费

应交税费账面值2,508,959.21元，系增值税、城市维护建设税和教育费附加等。

经评估，应交税费评估值为2,508,959.21元。

②其他应付款

其他应付款账面值为347,398,568.43元，主要包括应付关联方往来款。

经评估，其他应付款评估值为347,398,568.43元。

③递延所得税负债

递延所得税负债账面值1,532,437.93元。

经评估，递延所得税负债评估值为1,532,437.93元。

3、北京摩山商业保理有限公司评估情况

北京摩山商业保理有限公司系摩山保理主要下属企业，其尚未开展具体业务，直接采用资产基础法

进行评估。

在评估基准日2019年10月31日，北京摩山商业保理有限公司资产基础法评估汇总结果见下表：

资产评估结果汇总表

评估基准日：2019年10月31日金额单位：人民币（万元）

项目

账面价值 评估价值 增值额 增值率％

A B C=B-A D=C/A×100

1 流动资产 4,369.14 4,369.14

2 非流动资产 25.15 25.33 0.18 0.72

3 其中：可供出售金融资产

4 固定资产 6.19 6.37 0.18 2.91

5 在建工程

6 长期待摊费用 18.96 18.96

7 资产总计 4,394.29 4,394.47 0.18

8 流动负债 69.43 69.43

9 负债合计 69.43 69.43

10 股东全部权益（所有者权益） 4,324.86 4,325.04 0.18 0.0042

北京摩山商业保理有限公司资产基础法评估情况如下：

（1）流动资产评估说明

①货币资金

货币资金均为银行存款。

公司银行存款账面余额265,453.51元，共2个账户，为人民币账户。

人民币账户按核实后的账面值评估。 银行存款评估值为265,453.51元。

②应收(含预付账款、其他应收款)款项

应收款项包括预付账款和其他应收款。

A.预付账款

预付账款账面价值586,336.93元，共1笔款项，核算内容为预付的张笑虹房租款。

预付账款评估值为586,336.93元。

B.其他应收款

其他应收款账面余额为42,425,460.24元，共4笔款项，未计提坏账准备，其他应收账款账面净值42,

425,460.24元，核算内容主要为关联方借款等。

其他应收款评估值为42,425,460.24元。

③其他流动资产

其他流动资产账面值414,194.88元，为预缴所得税款余额。

其他流动资产评估值为414,194.88元。

（2）非流动资产评估说明

①固定资产—设备类

A.设备概况

设备类固定资产为电子设备，具体如下表：

资产名称 数量

账面价值（元）

原值 净值

电子设备 2台/套 99,075.54 61,851.90

合计 99,075.54 61,851.90

电子设备账面原值99,075.54元，净值61,851.90元，主要为家具和平板电视会议系统1套，数量共计2

台/套，购置时间为2018年3月至2018年5月。

上述设备运行状态良好，没有闲置或封存的设备，设备维护保养情况良好，目前正常使用。

B.评估方法

设备的评估采用成本法评估。

成本法是用现时条件下重新购置或建造一个全新状态的被评资产所需的全部成本，减去被评估资产

已经发生的实体性陈旧贬值、功能性陈旧贬值和经济性陈旧贬值，得到的差额作为被评估资产的评估值

的一种资产评估方法。 采用成本法确认评估值也可首先估算被评估资产与其全新状态相比有几成新，即

求出成新率，然后用全部成本与成新率相乘，得到的乘积后再减去经测试后存在的经济性贬值作为评估

值。

计算公式：

评估值 =�重置全价×成新率

重置全价的确认：

a.因电子设备均为就地采购，一般不需安装或安装由售货方负责，通过向当地经销商询价、查阅价格

信息网站或有关报价资料等方法确认重置全价。

b.成新率确认

年限法

成新率=（1－已使用年限÷规定使用年限）×100%

成新率=尚可使用年限÷（已使用年限+尚可使用年限）×100%

式中已使用年限是指日历年限，规定使用年限采用设备的经济寿命年限，尚可使用年限一般适用于

超期服役设备。

尚可使用年限依据专业人员对设备的利用率、负荷、维护保养、原始制造质量、故障频率、环境条件诸

因素确认。

尚可使用年限 =�法定使用年限 -�已使用年限。

C.评估举例

固定资产—电子设备评估案例

表4-6-6序号2

设备名称：平板电视会议系统

规格型号：MAXHUB

生产厂家：广州视睿

数量：1套

放置地点：办公室

购置日期：2018年05月

启用日期：2018年05月

（a）重置成本的确认

经查询苏宁易购网（https://product.suning.com/0000000000/11217300769.html#?ch=cu），该

类型会议系统器的报价为39,999.00元（含税），包安装，则重置全价为每台35,400.00� 元（不含税，取

整）。

（b）成新率的确认：

该设备根据厂家的产品质量与品牌保障，并经现场勘查设备使用状况，一般可使用年限为5年左右，

已使用了1.5年，尚可使用3.5年。

理论成新率=尚可使用年限÷（已使用年限＋尚可使用年限）×100%

=3.5/5×100%

=70.00%

（c）评估值的确认

评估值＝重置成本×成新率×数量

＝35,400.00×70%×1

＝24,780.00元（取整）

D.电子设备评估结果：

根据以上评估方法及计算公式，本次评估电子设备评估净值为63,590.00元。评估净值较账面净值增

值额为1,738.10元，增值率为2.81％。

②长期待摊费用

长期待摊费用账面值189,666.46元，主要为装修费用，原始发生额379,332.96元。

长期待摊费用评估值为189,666.46元。

（3）流动负债评估说明

①应付职工薪酬

被评估企业评估基准日应付职工薪酬账面余额为77,147.30元，系被评估单位计提的工资等。

经评估，应付职工薪酬的评估值为77,147.30元。

②应交税费

应交税费账面值617,182.34元，系应交城市建设维护税、增值税、教育费附加、个人所得税等。

经评估，应交税费评估值为617,182.34元。

公司结合《26号准则》第二十四条的相关规定，补充披露了霍尔果斯摩山商业保理有限公司、湖州摩

山资产管理有限公司、北京摩山商业保理有限公司股东全部权益评估过程、重要的评估或估值参数以及

相关依据，详见本次交易重组报告书（草案）修订稿“第五节 交易标的评估的情况” 之“一、交易标的股

权评估概述”之“（六）标的资产下属企业评估情况” 。

问题12：

报告书显示， 本次交易中， 估值机构对标的公司股东全部权益采用市场法计算的市场价值为40,

215.56万元，较账面价值无增减，请你公司：

（1）结合可比公司的业务结构、经营模式、企业规模、企业所处经营阶段、成长性、经营风险及财务风

险等因素，详细说明选取上述三家可比公司作为交易案例参考的原因及合理性。

（2） 上述三家可比公司交易案例的评估基准日分别为2017年11月30日、2018年7月31日、2019年9

月30日，请公司说明选取可比公司交易基准日差异较大的原因及合理性。

（3）说明评估结论中未考虑控股股权或少数股权因素产生的溢价或折价，未考虑流动性因素引起的

折价的原因及合理性。

请独立财务顾问核查并发表明确意见。

回复：

一、结合可比公司的业务结构、经营模式、企业规模、企业所处经营阶段、成长性、经营风险及财务风

险等因素，详细说明选取上述三家可比公司作为交易案例参考的原因及合理性。

标的资产主要业务为商业保理业务和股权投资业务，评估基准日实收资本为63,500.00万元，账面净

资产（本部）34,158.30万元。 由于受宏观经济环境及政府对类金融行业监管趋严的影响，标的资产在评

估基准日已开始收缩业务，自2019年下半年以来不再开拓新业务。根据可比公司的业务结构相似、经营模

式相近、企业规模尽可能相近、企业所处经营阶段、成长性、经营风险及财务风险等因素可比，故选择交易

案例具体标准如下：

1、现场清查日前一年内公告的已完成的保理公司的股权转让或收购交易案例。

2、交易标的行业或主营业务为保理业务，且主营该行业历史接近2年或超过2年，且为亏损或微利。

3、交易股权均为控股股权交易，本次案例均为100%股权交易。

4、交易方式均为协议转让。

由于近一年宏观经济环境及政府对类金融行业监管趋严影响较大，故对近一年内保理公司的股权转

让或收购交易案例全部进行筛选如下表：

股票代码 股票名称 最新公告日期 项目进度 名称 选择理由

300096.SZ 易联众 2019-11-19 完成

厦门易联众商业保理有限公司

100%股权

可选

002290.SZ *ST中科 2019-11-02 进行中

深圳市中科创商业保理有限公司

的部分保理融资款债权

进行中不选

002535.SZ 林州重机 2019-10-31 完成 盈信商业保理有限公司51%股权 盈利不选

002120.SZ 韵达股份 2019-08-30 完成 韵达商业保理有限公司100%股权 规模差异太大

600090.SH 同济堂 2019-08-28 完成

深圳瑞帝商业保理有限公司100%

股权

1元收购不选

000507.SZ 珠海港 2019-08-27 完成

珠海港惠融资租赁有限公司100%

股权，珠海港瑞基金管理有限公司

100%股权， 珠海港瑞商业保理有

限公司100%股权

资产包转让，实际

保理为零

002081.SZ 金螳螂 2019-08-22 完成

苏州金诺商业保理有限公司100%

的股权

规模差异太大不

选

603056.SH 德邦股份 2019-08-21 进行中

德易商业保理 (深圳) 有限公司

100%股权

进行中不选

002314.SZ 南山控股 2019-08-10 进行中 中开保理的保理资产收益权 进行中不选

000676.SZ 智度股份 2019-07-18 进行中

广州市智度商业保理有限公司

40%股权

进行中不选

000828.SZ 东莞控股 2019-04-17 完成

天津市宏通商业保理有限公司

2.5%股权

净利润为 4846.5

万元，不选

600277.SH 亿利洁能 2019-04-17 完成

天津亿利商业保理有限公司100%

股权

可选

600110.SH 诺德股份 2019-04-16 完成

深圳明德商业保理有限公司100%

股权

规模差异太大不

选

870064.OC 威恒股份 2019-04-12 完成

深圳盛业敦豪金链商业保理股份

有限公司20%股权

规模差异太大不

选

870064.OC 威恒股份 2019-04-12 完成

深圳盛业敦豪金链商业保理股份

有限公司35%股权

规模差异太大不

选

002092.SZ 中泰化学 2019-03-27 完成

新疆中泰融资租赁有限公司100%

股权,上海欣浦商业保理有限公司

100%股权

可选

601600.SH 中国铝业 2019-01-31 进行中

中铝商业保理 (天津) 有限公司

34.38%股权

进行中不选

300252.SZ 金信诺 2019-01-02 完成

金诺(天津)商业保理有限公司15%

股权

转让后不再控股

不选择

002930.SZ 宏川智慧 2018-12-25 完成

东莞市快易商业保理有限公司

100%股权

规模差异太大不

选

经核查，独立财务顾问认为：本次交易评估机构根据可比公司的业务结构相似、经营模式相近、企业

规模尽可能相近、企业所处经营阶段、成长性、经营风险及财务风险等因素可比选取三家可比公司作为交

易案例参考具有合理性。

二、上述三家可比公司交易案例的评估基准日分别为2017年11月30日、2018年7月31日、2019年9月

30日，请公司说明选取可比公司交易基准日差异较大的原因及合理性。

选取案例的首次公告日时间只是交易双方有意向的时间，最新公告日为最后实际成交较为接近的时

间，最新交易日会根据宏观经济环境及市场情况对交易价格进行修正。 易联众（300096.SZ）完成厦门易

联众商业保理有限公司100%股权收购交易时间为2019年11月19日；亿利洁能（600277.SH）完成天津亿

利商业保理有限公司100%股权收购交易时间为2018年3月31日；中泰化学（002092.SZ）完成上海欣浦

商业保理有限公司100%股权收购交易时间2018年11月30日，故交易案例实际完成时间距本次交易评估

基准日相对较近，时间差异较小。

经核查，独立财务顾问认为：本次评估选取的三家交易案例实际完成时间距本次交易评估基准日相

对较近，时间差异较小。

三、说明评估结论中未考虑控股股权或少数股权因素产生的溢价或折价，未考虑流动性因素引起的

折价的原因及合理性。

本次评估所采用的交易案例均为100%控股权转让，不需对少数股权进行修正；本次评估所采用的交

易案例均为非上市公司，均为非流动性高的股权，故无需对流动性因素引起的折价因素进行修正。

因此，本次评估未考虑控股股权或少数股权因素产生的溢价或折价和未考虑流动性因素引起的折价

是合理的。

经核查，独立财务顾问认为：本次交易标的资产为非上市公司100%股权转让，故未考虑控股股权或

少数股权因素产生的溢价或折价和未考虑流动性因素引起的折价是合理的。

问题13：

你公司第一大股东泓昇集团持股比例为21.34%，第二大股东江阴耀博泰邦投资中心（有限合伙）持

股比例为15%，两者持股比例较接近。 请补充说明你公司未来六十个月上市公司是否存在维持或变更控

制权计划，交易对手是否有取得公司控制权的计划，如有，详细说明主要内容。

请独立财务顾问核查并发表明确意见。

回复：

一、请补充说明你公司未来六十个月上市公司是否存在维持或变更控制权计划，交易对手是否有取

得公司控制权的计划，如有，详细说明主要内容。

根据相关方的确认，上市公司控股股东泓昇集团无自本《重组问询函》回复出具之日起未来六十个

月内变更上市公司控制权的计划；第二大股东江阴耀博泰邦投资中心（有限合伙）及交易对手汇金创展

暂无自本《重组问询函》回复出具之日起未来六十个月内取得上市公司控制权计划。 若发生相关权益变

动事项，上述股东将严格按照相关法律法规的要求，依法履行相关批准程序及信息披露义务。

二、中介机构意见

经核查，独立财务顾问认为：根据相关方出具的说明，上市公司控股股东泓昇集团无自本《重组问询

函》 回复出具之日起未来六十个月内变更上市公司控制权的计划； 第二大股东江阴耀博泰邦投资中心

（有限合伙）及交易对手汇金创展暂无自本《重组问询函》回复出具之日起未来六十个月内取得上市公

司控制权计划。若发生相关权益变动事项，上述股东其将严格按照相关法律法规的要求，依法履行相关批

准程序及信息披露义务。

问题14：

请你公司根据《26号准则》第十六条第（五）项的有关规定，补充说明摩山保理、霍尔果斯摩山商业

保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商业保理有限公司最近三年主营业务发展情况。如

果该经营性资产的主营业务和产品（或服务）分属不同行业，则应按不同行业分别披露相关信息。

回复：

（一）标的公司的业务发展概况

摩山保理主要提供以应收账款融资为主要服务内容的商业保理服务、 与商业保理有关的咨询业务，

专业提供应收账款及信用风险综合管理的新金融服务。摩山保理主要有债权类保理业务以及部分股权投

资类业务。 摩山保理下属企业霍尔果斯摩山商业保理有限公司主要从事商业保理业务；摩山保理下属企

业湖州摩山资产管理有限公司主要从事股权投资业务；摩山保理下属企业北京摩山商业保理有限公司主

要从事商业保理相关业务。

（二）标的公司的业务模式简介

1、保理业务

保理行业主要通过应收款项保理为亟需资金的企业提供日常生产经营所需的资金，获取保理融资的

利息收入、保理手续费收入等，同时保理企业还可以通过为部分客户提供应收账款咨询管理、信用风险评

估等服务获得收入。

保理业务可分为有追索权保理和无追索权保理。 有追索权的保理业务是指卖方（即融资方）将在国

内采用赊销方式进行商品交易所形成的应收账款债权转让给保理公司， 保理公司向其提供包括资金融

通、应收账款管理、应收账款催收等综合性的金融服务；无追索权保理是指保理公司根据卖方所提供的债

务人的情况，在信用额度内承购卖方对债务人的应收账款并提供坏账担保责任，在债务人发生信用风险

（即债务人未按期支付账款）时，保理公司无权向卖方追索已发放的融资款的保理业务。

2、股权投资业务

股权投资业务主要通过自有资金或自筹资金对非上市公司以及已上市公司非公开发行进行的权益

性投资以获取投资收益的业务。公司股权投资业务主要开展一级及一级半市场投资，定位中长期投资，主

要围绕新能源、智能制造、高端制造等实体行业及金融服务业。

（三）标的公司的盈利模式简介

摩山保理主要通过应收款项保理为亟需资金的企业提供日常生产经营所需的资金，获取保理融资的

利息收入、保理手续费收入等。 同时，摩山保理还通过为部分客户提供应收账款咨询管理、信用风险评估

等服务获得收入。 此外，摩山保理下属企业湖州摩山资产管理有限公司主要从事股权投资业务获取相应

投资收益。

1、保理业务融资利息收入

保理业务融资利息收入是摩山保理的主要收入来源。该部分收入是指摩山保理在卖方申请保理融资

款时，因为向客户支付保理融资款而收取的利息收入。摩山保理在与卖方签订保理业务合同后，会按照卖

方的申请，经公司对客户进行调查并审核同意后，按照合同约定的金额向卖方支付保理融资款。根据不同

的保理融资款，摩山保理会按照保理业务合同中约定的年利率或者日利率收取一定的资金使用利息。 保

理融资款利息的高低通常在考虑客户的信用状况、公司与客户的合作关系、融资金额的大小、资金使用期

限及资金成本等相关因素与客户协商确定。

2、保理业务手续费收入

保理手续费收入是指摩山保理根据客户的融资需求及实际情况，为客户设计融资方案或提供其他咨

询服务而向客户收取的一次性融资手续费。 该笔手续费已按保理融资款本金一定比率收取，于发放每笔

保理融资款本金前收取。

3、咨询费收入

咨询费收入是指公司为部分客户提供其他渠道的融资服务而收取的费用。 在开展业务时，公司在对

客户进行尽职调查并充分了解客户融资需求的基础上，根据客户的实际经营情况，为客户设计交易结构

和融资方案，帮助客户积极寻找与客户融资需求相匹配的资金，包括但不限于银行、信托、保险、证券、资

管及私募等方面的资金，并根据融资规模按一定比例收取咨询费用。

4、信用风险评估费收入

即摩山保理对客户进行尽职调查、单证审核、风险评估、额度确认等服务而收取的费用，按保理融资

款一定比率收取，每次在放款前收取。

5、股权投资收益

公司股权投资业务的主要收益来源于公司投资项目的退出，通常以标的公司股票在公开市场发行并

上市后卖出股份为退出机制以赚取资本利得。

（四）标的公司重要下属子公司霍尔果斯摩山商业保理有限公司最近三年主营业务发展情况

1、业务情况

霍尔果斯摩山商业保理有限公司专业提供以应收账款及信用风险综合管理为主的新金融服务，主要

为以应收账款融资为服务内容的商业保理服务、与商业保理有关的咨询服务等。 2017～2018年，霍尔果

斯摩山保理的放款发生额分别为24.16亿元和7.50亿元， 放款余额分别为11.50亿元和6.50亿元。 2019年

1-10月，霍尔果斯摩山保理的放款发生额为0.00元，截至2019年10月31日保理放款余额为6.10亿元。

保理行业主要通过应收款项保理为亟需资金的企业提供日常生产经营所需的资金，获取保理融资的

利息收入、保理手续费收入等，同时保理企业还可以通过为部分客户提供应收账款咨询管理、信用风险评

估等服务获得收入。

2、经营情况

霍尔果斯摩山保理主要通过应收款项保理为亟需资金的企业提供日常生产经营所需的资金，获取保

理融资的利息收入、保理手续费收入等。此外，霍尔果斯摩山保理还通过为部分客户提供应收账款咨询管

理、信用风险评估等服务获得收入。 2017～2018年，霍尔果斯摩山保理营业收入分别为184,427,809.04

元和117,768,084.95元，营业利润分别为139,423,519.31元和-10,048,646.24元。 2019年1-10月，霍尔

果斯摩山保理营业收入和营业利润分别为-410,194.97元和-223,399,783.79元。

（1）保理业务融资利息收入

保理业务融资利息收入是霍尔果斯摩山保理的主要收入来源。该部分收入是指霍尔果斯摩山保理在

卖方申请保理融资款时，因向客户支付保理融资款而收取的利息收入。 霍尔果斯摩山保理在与卖方签订

保理业务合同后，会按照卖方的申请，经公司对客户进行调查并审核同意后，按照合同约定的金额向卖方

支付保理融资款。 根据不同的保理融资款，摩山保理会按照保理业务合同中约定的年利率或者日利率收

取一定的资金使用利息。保理融资款利息的高低通常在考虑客户的信用状况、公司与客户的合作关系、融

资金额的大小、资金使用期限及资金成本等相关因素与客户协商确定。 2017～2018年，霍尔果斯摩山保

理的保理利息收入分别为69,485,592.06元和88,266,077.61元。2019年1-10月，霍尔果斯摩山保理的保

理利息收入为-410,194.97元。

（2）保理业务手续费收入

保理手续费收入是指霍尔果斯摩山保理根据客户的融资需求及实际情况，为客户设计融资方案或提

供其他咨询服务而向客户收取的一次性融资手续费。 该笔手续费已按保理融资款本金一定比率收取，于

发放每笔保理融资款本金前收取。 2017～2018年， 霍尔果斯摩山保理的手续费收入分别为67,459,

198.10元和20,527,122.63元。 2019年1-10月，霍尔果斯摩山保理的手续费收入为0元。

（3）咨询费收入

咨询费收入是指霍尔果斯摩山保理为部分客户提供其他渠道的融资服务而收取的费用。在开展业务

时，霍尔果斯摩山保理在对客户进行尽职调查并充分了解客户融资需求的基础上，根据客户的实际经营

情况，为客户设计交易结构和融资方案，帮助客户积极寻找与客户融资需求相匹配的资金，包括但不限于

银行、信托、保险、证券、资管及私募等方面的资金，并根据融资规模按一定比例收取咨询费用。 2017～

2018年，霍尔果斯摩山保理的咨询费收入分别为12,437,735.86元和8,974,884.71元。 2019年1-10月，

霍尔果斯摩山保理的咨询费收入为0元。

（4）信用风险评估费收入

信用风险评估费收入是指霍尔果斯摩山保理对客户进行尽职调查、单证审核、风险评估、额度确认等

服务而收取的费用，按保理融资款一定比率收取，每次在放款前收取。 2017～2018年，霍尔果斯摩山保理

的信用风险评估费收入分别为35,045,283.02元和0元。2019年1-10月，霍尔果斯摩山保理的信用风险评

估费收入为0元。

公司根据《26号准则》第十六条第（五）项的有关规定，补充披露了摩山保理、霍尔果斯摩山商业保

理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商业保理有限公司最近三年主营业务发展情况，详见

本次交易重组报告书（草案）修订稿“第四节交易标的基本情况”之“六、主营业务发展情况” 。

问题15：

请你公司根据《26号准则》第十六条第（六）项的有关规定，补充说明摩山保理、霍尔果斯摩山商业

保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商业保理有限公司扣除非经常性损益的净利润，同

时说明报告期非经常性损益的构成及原因，扣除非经常性损益后净利润的稳定性，非经常性损益（如财政

补贴）是否具备持续性。

回复：

一、补充说明摩山保理、霍尔果斯摩山商业保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商

业保理有限公司扣除非经常性损益的净利润，同时说明报告期非经常性损益的构成及原因

标的资产报告期内非经常性损益的构成及原因具体情况如下：

1、摩山保理

（1）摩山保理报告期内扣除非经常性损益的净利润情况

单位：万元

项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度

净利润 -52,950.78 8,093.64 3,011.66

非经常性损益 -0.05 24.41 1,629.04

扣非后净利润 -52,950.73 8,069.23 1,382.62

（2）摩山保理报告期内非经常性损益的构成及原因

摩山保理的非经常性损益主要包括理财产品投资收益、交易性金融资产处置收益、偶发性罚息收入。

摩山保理报告期内非经常性损益情况如下：

单位：万元

项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度

非流动资产处置损益 - -0.47 -

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，

按照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除

外

- 4.73 -

委托他人投资或管理资产的损益 - - 114.66

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务

外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产生的

公允价值变动损益， 以及处置交易性金融资产、交

易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收

益

- - 380.70

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -0.05 28.29 1,676.69

合计 -0.05 32.55 2,172.05

减：所得税影响额 - 8.14 543.01

合计 -0.05 24.41 1,629.04

摩山保理报告期内非经常性损益的具体明细：

（1）委托他人投资或管理资产的损益

单位：万元

项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度 说明

理财产品收益 - - 114.66 -

合计 - - 114.66 -

（2）交易性金融资产处置收益

单位：万元

项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度 说明

平安盈港通15号单一资金信托产品

处置收益

- - 380.70

合计 - - 380.70

交易性金融资产处置收益指的是上海摩山商业保理有限公司2017年将平安盈港通15号单一资金信

托产品转让给湖州摩山资产管理有限公司产生的投资收益。

（3） 偶发性罚息收入指的是上海摩山商业保理有限公司2017年度收到的超出正常水平的罚息1,

554.02万元。

2、霍尔果斯摩山商业保理有限公司

（1）霍尔果斯摩山商业保理有限公司报告期内扣除非经常性损益的净利润情况

单位：万元

项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度

净利润 -22,339.98 -1,005.74 13,942.35

非经常性损益 -- -0.72 241.69

扣非后净利润 -22,339.98 -1,005.02 13,700.66

（2）霍尔果斯摩山商业保理有限公司报告期内非经常性损益的构成及原因

霍尔果斯摩山商业保理有限公司的非经常性损益主要为政府补助，具体情况如下：

单位：万元

项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，

按照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除

外

-- -- 186.00

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -- -0.72 55.69

合计 -- -0.72 241.69

减：所得税影响额 -- -- --

合计 -- -0.72 241.69

计入当期损益的政府补助明细：

单位：万元

补贴项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度 说明

税费返还 -- -- 186.00

合计 -- -- 186.00

3、湖州摩山资产管理有限公司

（1）湖州摩山资产管理有限公司报告期内扣除非经常性损益的净利润情况

单位：万元

项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度

净利润 4,057.89 10,292.08 2,644.35

非经常性损益 -- -- --

扣非后净利润 4,057.89 10,292.08 2,644.35

（2）湖州摩山资产管理有限公司报告期内无非经常性损益

4、北京摩山商业保理有限公司

（1）北京摩山商业保理有限公司报告期内扣除非经常性损益的净利润情况

单位：万元

项目 2019年1-10月 2018年度 2017年度

净利润 -569.95 214.11 -319.30

非经常性损益 -- -- --

扣非后净利润 -569.95 214.11 -319.30

（2）北京摩山商业保理有限公司报告期内无非经常性损益

二、扣除非经常性损益后净利润的稳定性，非经常性损益（如财政补贴）是否具备持续性

摩山保理、霍尔果斯摩山商业保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商业保理有限公

司的非经常性损益金额占净利润的比例较小，但受金融市场环境、保理资产规模及质量、金融投资项目等

影响，2019年1-10月上述各公司扣除非经常性损益后净利润出现大幅下滑，故扣除非经常性损益后净利

润不具有稳定性。

摩山保理的非经常性损益主要是与其日常经营非直接相关的一次性或偶发性损益， 不具备持续性；

霍尔果斯摩山商业保理有限公司的非经常性损益主要是政府补助，且2018年起，已无政府补助，不具备持

续性。

问题16：

请你公司说明上市公司、交易对方和其他相关方是否存在其他应当披露而未披露的合同、协议、安排

或其他事项，是否充分保护了上市公司利益及中小股东合法权益。

请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。

回复：

一、请你公司说明上市公司、交易对方和其他相关方是否存在其他应当披露而未披露的合同、协议、

安排或其他事项，是否充分保护了上市公司利益及中小股东合法权益。

截至本《重组问询函》回复出具之日，法尔胜、交易对方和其他相关方已经签署并按规定披露的与本

次交易相关的合同、协议、安排或其他事项的情况如下：

1、2020年1月22日，法尔胜与汇金创展签署了《关于转让上海摩山商业保理有限公司股权事宜之框

架协议》（以下简称“《框架协议》” ），就法尔胜出售其持有的摩山保理100%股权事宜进行框架性约定。

该协议的主要内容已在法尔胜于2020年1月23日公告的《关于筹划重大资产重组的提示性公告》中予以

披露；

2、2020年2月3日，法尔胜与汇金创展签署了《江苏法尔胜股份有限公司与深圳汇金创展商业保理有

限公司关于上海摩山商业保理有限公司之股权转让协议》（以下简称“《股权转让协议》” ）。该协议对本

次交易的交易价格、股权转让款支付节奏等作了明确约定。 该协议的主要内容已在法尔胜于2020年2月5

日公告的《江苏法尔胜股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）》中予以披露；

3、2020年2月3日，法尔胜、汇金创展、摩山保理签署了《关于资金偿还安排之协议书》，就摩山保理

所欠法尔胜借款的归还事宜及汇金创展就摩山保理对法尔胜所负债务向法尔胜提供保证担保事宜进行

了约定。该协议的主要内容已在法尔胜于2020年2月5日公告的《江苏法尔胜股份有限公司重大资产出售

暨关联交易报告书（草案）》中予以披露。

4、2020年3月3日，公司与汇金创展签署了《江苏法尔胜股份有限公司与深圳汇金创展商业保理有限

公司关于上海摩山商业保理有限公司股权转让协议之补充协议》（以下简称 “《股权转让协议之补充协

议》” ），对《股权转让协议》项下的交易对价支付安排进行调整。 该协议的主要内容已在公司《江苏法尔

胜股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）修订稿》中予以披露。

5、2020年3月5日，汇金创展出具了《承诺函》，承诺自本次交易完成之日起两年内，若汇金创展将上

海摩山商业保理有限公司出售给第三方的，转让作价不得高于本次交易价格（人民币40,281.23万元），

如高于该价格，则超过部分全额归属法尔胜所有。 该承诺函的主要内容已在法尔胜《江苏法尔胜股份有

限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）修订稿》中予以披露。

除上述已经披露的《框架协议》、《股权转让协议》、《关于资金偿还安排之协议书》、《股权转让协议

之补充协议》、汇金创展补充出具的《承诺函》外，本次交易不存在其他应当披露而未披露的合同、协议、

安排或其他事项，本次交易保护了上市公司利益以及中小股东合法权益。

二、中介机构意见

经核查，独立财务顾问、律师认为：根据交易双方出具的书面声明及承诺、上市公司控股股东及实际

控制人的书面确认，除上述已经披露的《框架协议》、《股权转让协议》、《关于资金偿还安排之协议书》、

《股权转让协议之补充协议》外，本次交易不存在其他应当披露而未披露的合同、协议、安排或其他事项，

本次交易保护了上市公司利益以及中小股东合法权益。

问题17：

根据证监会《关于强化公司并购重组内幕交易防控相关问题与解答》要求，请你公司尽快补充披露

内幕信息知情人股票交易自查报告及独立财务顾问、律师的核查意见。

回复：

一、内幕信息知情人股票交易自查情况

根据相关各方自查报告及中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司的查询结果，各方自查期间买

卖法尔胜股票的情况如下：

（一）相关自然人买卖上市公司股票的情况

根据相关各方自查报告及中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《信息披露义务人持股

及股份变更查询证明》及《股东股份变更明细清单》，自查期间上述纳入本次交易的内幕信息知情人核查

范围的自然人存在以下买卖上市公司股票的情形：

序号 姓名 买卖日期

股份变动情况

（股）

变动方

向

身份

1 张琴娣

2019-09-03 500.00 卖出

上市公司实际控制人周江、周津如及张炜

的亲属，上市公司控股股东董事周建松的

配偶

2019-09-05 500.00 卖出

2 吴研

2019-08-01 1,500.00 卖出

摩山保理的董事

2019-09-23 500.00 卖出

2019-09-27 500.00 卖出

上述股票买卖的相关方及其相关近亲属已就其于自查期间内买卖法尔胜股票事宜分别出具相关说

明，具体内容如下：

1、根据张琴娣出具的说明，张琴娣未参与法尔胜本次交易的决策过程，在本次交易相关事项公告前，

其从未知悉或探知本次交易事项的相关信息，从未有任何人员（包括近亲属）向其泄露相关信息或建议

买卖法尔胜股票，其股票交易行为是独立和正常的股票交易行为，不存在利用本次交易内幕信息进行交

易的情形，不构成内幕交易行为。

此外，根据上市公司实际控制人周江、周津如、张炜以及上市公司控股股东董事周建松出具的说明，

周江、周津如、张炜、周建松未向包括张琴娣在内的任何人提供任何关于法尔胜本次交易的内幕信息，亦

未提出过任何关于买卖法尔胜股票的建议。

2、根据吴研出具的说明，吴研未参与法尔胜本次交易的决策过程，在本次交易相关事项公告前，其从

未知悉或探知本次交易的相关信息， 从未有任何人员向其及其亲属泄露相关信息或建议买卖法尔胜股

票，其股票交易行为是独立和正常的股票交易行为，不存在利用本次交易内幕信息进行交易的情形，不构

成内幕交易行为。

（二）相关机构买卖上市公司股票情况

根据相关各方自查报告及中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《信息披露义务人持股

及股份变更查询证明》及《股东股份变更明细清单》，自查期间上述纳入本次交易的内幕信息知情人核查

范围的机构存在以下买卖上市公司股票的情形：

名称 买卖日期

股份变动情况

（股）

变动方

向

身份

北京隆翔资产管理有限公司-隆翔3号私

募证券投资基金

2019-08-30 160,000.00 卖出

摩山保理部分高管人员的

持股平台

2019-09-09 1,000,000.00 卖出

2019-09-10 1,000,000.00 卖出

上述股票买卖的机构已就其于自查期间内买卖法尔胜股票事宜出具相关说明，具体内容如下：

根据北京隆翔资产管理有限公司-隆翔3号私募证券投资基金（以下简称“隆翔3号基金” ）出具的说

明，隆翔3号基金在本次交易相关事项公告前，从未知悉或探知本次交易事项的相关信息，从未有任何人

员向隆翔3号基金泄露相关信息或建议买卖法尔胜股票，隆翔3号基金的股票交易行为是独立和正常的股

票交易行为，不存在利用本次交易内幕信息进行交易的情形，不构成内幕交易行为。

除上述情形外，纳入本次交易核查范围内的其他自然人及机构在自查期间内不存在于二级市场买卖

上市公司股票的情形。

二、补充披露情况

补充披露了内幕信息知情人股票交易自查情况，详见本次交易重组报告书（草案）修订稿“第十二节

其他重大事项”之“七、关于本次交易相关人员买卖上市公司股票的自查情况” 。

三、中介机构意见

经核查，独立财务顾问、律师认为：相关各方已经按照证监会《关于强化公司并购重组内幕交易防控

相关问题与解答》要求补充披露内幕信息知情人股票交易自查报告，本次交易核查期间，核查对象不存在

涉嫌内幕交易的情形。 具体核查意见请详见爱建证券有限责任公司出具的《爱建证券有限责任公司关于

江苏法尔胜股份有限公司本次交易相关内幕知情人买卖股票情况的自查报告的核查意见》和北京德恒律

师事务所出具的《北京德恒律师事务所关于江苏法尔胜股份有限公司重大资产出售暨关联交易之内幕知

情人买卖股票情况自查报告的专项核查意见》。

特此公告。

江苏法尔胜股份有限公司董事会

2020年3月11日
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江苏法尔胜股份有限公司

关于重大资产出售暨关联交易报告书

（草案）修订说明的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

江苏法尔胜股份有限公司（以下简称“公司”或“法尔胜” ）于2020年2月5日《江苏法尔胜股份有限

公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）》（以下简称“重组报告书” ）等相关文件。 2020年2月11

日，公司收到深圳证券交易所公司管理部下发的《关于对江苏法尔胜股份有限公司的重组问询函》（非许

可类重组问询函〔2020〕第1号，以下简称“《重组问询函》” ）。 根据《重组问询函》的要求，公司积极组

织相关各方对《重组问询函》中提出的问题进行回复，并对重组报告书进行了补充和完善，涉及的主要内

容如下（本公告所述的简称与重组报告书中的简称具有相同的含义）：

1、补充披露了交易对方关于再次转让标的资产的相关承诺函。 详见“重大事项提示”之“十、本次重

组相关方的重要承诺”之“（三）交易对方承诺” ；

2、补充披露本次交易对价用途。 详见“第一节 本次交易概述” 之“一、本次交易的背景和目的” 之

“（二）本次交易的目的”以及“第四节交易标的基本情况”之“十五、其他重要事项” ；

3、补充披露交易对手方本次交易对价的具体资金来源。 详见“第一节 本次交易概述” 之“四、本次

交易的具体方案”之“（三）本次交易对价支付方式” ；

4、补充披露交易对手方相关履约保障措施或违约赔偿安排。 详见“第三节 交易对方基本情况” 之

“一、本次交易对方基本情况”之“（八）交易对方履约能力分析” ；

5、补充披露了摩山保理、霍尔果斯摩山商业保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商

业保理有限公司最近三年主营业务发展情况。 详见“第四节交易标的基本情况”之“六、标的公司最近三

年主营业务发展情况” ；

6、补充披露了标的公司2016年收购完成后向上市公司的分红情况，以及上市公司为其提供增资、借

款、担保或其他支持。 详见“第四节交易标的基本情况”之“十四、2016年收购完成后上市公司与标的公

司之间分红、增资、借款、担保及其他支持相关情况” ；

7、补充披露了公司与浙证资管就摩山保理股权的解除质押登记手续事项进一步协商情况。 详见“第

四节交易标的基本情况”之“十五、其他重要事项” ；

8、补充披露了霍尔果斯摩山商业保理有限公司、湖州摩山资产管理有限公司、北京摩山商业保理有

限公司股东全部权益评估过程、重要的评估或估值参数以及相关依据。 详见“第五节 交易标的评估的情

况”之“一、交易标的股权评估概述”之“（六）标的资产下属企业评估情况” ；

9、更新披露《股权转让协议之补充协议》的签署情况、主要内容以及本次调整不构成对本次交易方

案重大调整的核查意见。 详见“第六节 本次交易主要协议”之“三、股权转让协议之补充协议” ；

10、 更新披露了近三年评估与本次交易评估结果差异较大的原因以及公司持有标的资产损益情况。

详见“第十一节风险因素”之“一、与本次交易相关的风险”之“（三）标的资产的估值风险” ；

11、更新披露了汇金创展对标的资产债权转让交易款最新支付金额和应收金额以及根据《股权转让

协议之补充协议》更新本次交易股权转让款支付节奏；补充披露了中植集团及其关联方并未就本次交易

作出书面履约保障承诺事项风险提示。 详见“第十一节风险因素” 之“一、与本次交易相关的风险” 之

“（四）本次交易价款无法及时、足额支付的风险” ；

12、补充披露了公司未取得浙证资管书面同意在向其支付第一期回购价款后立即积极配合办理对摩

山保理股权的解除质押登记手续事项风险提示。 详见“第十一节风险因素”之“一、与本次交易相关的风

险”之“（四）本次交易价款无法及时、足额支付的风险” ；

13、更新披露了对重组完成后公司收入下降和盈利能力不足的情况作重大风险提示。 详见“第十一

节风险因素” 之“二、本次交易完成后上市公司的行业和业务风险” 之“（一）因出售资产而带来的主要

业务变化和业绩波动风险” ；

14、更新披露了标的公司涉及诉讼的最新进展情况。 详见“第十一节风险因素” 之“二、本次交易完

成后上市公司的行业和业务风险”之“（五）标的公司涉及诉讼的风险” ；

15、补充披露了内幕信息知情人股票交易自查情况。 详见“第十二节 其他重大事项”之“七、关于本

次交易相关人员买卖上市公司股票的自查情况” 。

特此公告。

江苏法尔胜股份有限公司

董事会

2020年3月11日
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