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易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（2月26日）

中国期货市场监控中心商品指数（2月26日）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

935.82 939.4 930.36 930.59 -4.46 934.85

易盛农基指数

1238.62 1241.25 1231.12 1231.12 -8.22 1236.89

券商股仍有望获得超额收益

□本报记者 胡雨

昨日多只券商股出现回调，但

自2月4日触底反弹以来，券商板块

已累计上涨18.17%，36只券商股取

得了平均涨幅近19%的良好表现。

展望后市，分析人士认为，当前券

商股的绝对和相对收益下行空间

有限，还有望迎来超额收益机会。

最大涨幅近40%

2月26日沪深两市成交热情不

减，全天合计成交1.31万亿元，但行

情走势出现分化， 截至收盘三大指

数悉数下跌。 券商板块出现回落，

Wind数据显示， 截至昨日收盘，券

商指数跌1.19%，多只券商股股价回

落，除了新上市的中银证券外，仅有

天风证券、第一创业股价收涨。

统计发现， 自2月4日反弹以

来，券商指数已累计上涨18.17%；

2月14日再融资新规发布后，券商

指数涨幅显著扩大。

从个股情况看，剔除新上市的

中银证券，2月4日以来36只上市

券商股全部上涨， 平均涨幅达

18.68%。 从个股情况看，红塔证券

以39.69%的涨幅领跑， 国金证券

以35.47%的涨幅紧随其后； 华安

证券、天风证券、华西证券、太平洋

证券、浙商证券、财通证券、南京证

券等涨幅均超过20%。

券商股的良好表现吸引了多

家研究机构的目光。 据不完全统

计，今年以来已有华泰证券、海通

证券、国元证券、招商证券等多只

券商股被机构发布的研报推荐。海

通证券、国元证券被机构给予“增

持” 评级。 华泰证券评级从 “增

持” 上调至“买入” ，天风证券夏

昌盛团队给出的理由是，华泰证券

具有资本金雄厚、战略清晰、科技

赋能、管理效率提升预期、财富管

理和机构业务双轮驱动、国际化战

略清晰等提升估值的积极因素。

从机构调研情况看，今年以来

申万宏源、第一创业和国元证券受

到机构关注。 对于申万宏源，机构

较为关注话题包括公司各项业务

转型方面思路、股票质押回购业务

开展情况等；第一创业被问较多的

问题是当前公司金融科技布局情

况、债券承销业务如何形成业务优

势等；对于国元证券，公司2019年

整体经营业绩情况、公司财富管理

转型布局等受到调研机构关注。

短期回调提供加仓机会

在业内人士看来，券商股的走

强除再融资新规利好外，市场流动

性走强以及资本市场改革加速也

是重要驱动力，短期回调恰好提供

了加仓机会。

2月14日，再融资新规正式落

地。新规适度放宽了非公开发行股

票融资规模限制、支持上市公司引

入战略投资者，并且对非公开发行

股票定价和锁定机制、 发行对象、

批文有效期等条件均有所放松。在

华金证券策略分析师谭志勇看来，

再融资新规落地可能短期对于指

数层面的影响偏中性，对券商的积

极影响可能更大。 究其原因，再融

资新规预计松绑上市公司再融资

发行，2020年再融资市场预计会

迎来爆发，券商可能会明显受益。

中信建投非银分析师赵然认

为，受疫情影响，今年实体企业复

产晚于预期， 普遍面临现金流压

力，因而更加需要政策面上的呵护

与支持，体现为货币政策更加灵活

适度、 资本市场改革加快推进步

伐，这正是券商板块股价上行的核

心驱动力。 对短线投资者而言，回

调意味着存在加仓机会，建议应给

予重视。

广发证券策略分析师戴康研

究指出，贴现率下行驱动的“金融

供给侧慢牛” 当前要更注重风险

偏好提升的驱动力，当前券商股的

绝对和相对收益下行空间有限，判

断券商股有望迎来超额收益机会。

农林牧渔板块积蓄反弹动能

□本报记者 张枕河

2月26日， 中信一级行业指数

中， 农林牧渔指数在盘初表现抢

眼，涨幅位居前三位。 然而随后出

现V型走势，并在午后再度回调，最

终该指数小幅收跌0.19%， 在全部

30个指数中表现居于第10位。分析

人士指出，随着日常生活逐步恢复

正轨， 农林牧渔的需求将升温，资

金将进一步投资优质标的，农林牧

渔板块或正在积蓄反弹动能。

种业股迎入场良机

在农林牧渔细分板块中，有市

场分析师认为， 随着政策支持，种

业股或迎来入场良机。

天风证券在最新研究报告中

指出，种业利好政策频出，带来种

业发展大机遇。“我们分析当前种

业政策核心点有三个：第一，是加

强种质资源保护和利用； 第二，是

加强品种保护和打击种业违法；第

三，是推进种业科技创新。 我们认

为，这三点正切中当前种业发展的

要害（品种创新不足），一方面通

过种子资源开发利用和科技创新

实现品种升级；另一方面只有通过

品种保护和违法打击才能优化种

业竞争环境，才能使得种业研发创

新取得的品种获得应有的市场经

济回报，从而激励种业龙头加大研

发投入和品种创新。 ”

天风证券认为，种子行业有望触

底复苏， 转基因政策有望推进带来产

业技术升级，种业将迎来发展黄金期。

东兴证券分析师程诗月也对

种业板块较为乐观。 程诗月指出，

粮食安全是维护国家安全的重要

部分，而种业是为粮食种植提供生

产资料的重要环节。年初以来政策

陆续出台， 强调加强生物技术发

展，以及转基因玉米种子安全性评

价通过， 转基因种子迎来政策利

好。转基因技术的使用推广一方面

能够显著提升种植业的经济效益，

带来种子销售价格企业盈利能力

的提升， 另一方面提升了行业壁

垒，加速种业集中度提升。

提前“潜伏” 优质标的

市场人士同时指出，有一些细

分板块和标的可能暂时受到疫情

影响， 然而随着疫情逐步缓解，部

分优质标的上涨动能可能更强，因

此值得资金提前“潜伏” 。

国泰君安研究员钟凯锋指出，

禽板块市场虽然短期低迷， 但后期

将反弹发力。 钟凯锋强调，“短期来

看，家庭消费低迷、毛鸡集中出栏，

价格持续低位；中长期来看，受疫情

前期持续毁苗、 补栏效率低等因素

影响，产能供给乏力，疫情稳定后的

报复性消费主推鸡价反弹回升。 ”

程诗月指出，看好动物保健板

块。 从短期看，新冠疫情不改下游

生猪养殖存栏回暖的大趋势，动保

产品需求回升，生猪产品为主营的

企业弹性更大，业绩拐点将至。 中

长期来看下游养殖门槛提升、集中

度提升， 倒逼动保行业集中度提

升，带来防疫成本显著提升。 非瘟

疫苗作为潜在大单品，有望在未来

带来50亿元以上的市场扩容。

此外，程诗月强调，生猪养殖龙

头优势强化。 非洲猪瘟疫情造成的

产能大幅去化，短时间内很难恢复，

并且新冠疫情影响的部分补栏及新

投产项目节奏， 生猪价格景气周期

有望拉长。 聚焦企业核心竞争优势

仍是成本优势与出栏成长， 龙头企

业依靠防疫优势和综合管理优势，

成本优势进一步强化； 在种源优势

与政策支持下， 出栏增长有望持续

兑现。因此，今年龙头企业盈利能力

将持续提升，业绩持续兑现。

融资客连续七日加仓

科技板块仍是“心头好”

□本报记者 吴玉华

昨日，两市震荡分化，上证指数下跌

0.83%， 失守3000点， 深证成指下跌

3.02%，创业板指下跌4.66%。 Wind数据

显示，融资余额在2月17日-2月25日的7

个交易日中实现“七连增” ，其中有5个

交易日单日加仓金额超百亿元， 累计增

加688.23亿元，其中超过250亿元流向科

技板块。分析人士表示，短期的震荡盘整

对整个市场来说是比较健康的， 为更多

资金入市提供了良机。

七日加仓近690亿元

近期，市场连续反弹，在2月25日剧烈

波动时，深证成指、创业板指仍取得上涨；

而在26日，这样的反弹未能持续，三大指

数悉数下跌，其中创业板指跌幅超过4%。

在昨日的调整之前， 融资客出现连

续加仓，即使是在2月25日市场剧烈波动

之时，加仓金额也超过了110亿元。Wind

数据显示，截至2月25日，两市融资余额

为11077.73亿元， 创2016年1月7日以来

新高。 在2月17日-2月25日的7个交易日

中， 融资余额分别增加118.69亿元、

112.46亿元、25.39亿元、109.94亿元、

72.39亿元、135.29亿元、114.06亿元，合

计增加688.23亿元。 可以说，融资客是2

月17日以来市场反弹的主要推动力。

在2月17日-2月25日的7个交易日

中，创业板指涨幅超过10%。 从融资客的

加仓方向来看，Wind数据显示，在这7个

交易日中，从行业情况来看，申万一级28

个行业板块有27个行业板块获得融资客

的加仓，其中电子、计算机、非银金融行

业融资净买入金额居前， 净买入金额分

别为118.71亿元、89.84亿元、69.95亿元，

即这三个行业板块吸引了融资客超过

270亿元的资金流入。从加仓金额可以看

到融资客对科技板块的青睐。此外，在这

7个交易日中，融资客对通信行业的加仓

金额也超过了40亿元。 唯一一个遭到融

资客减仓的为休闲服务行业， 遭净卖出

9.58亿元。

从市场表现情况来看，在2月17日-2

月25日，申万一级28个行业全线上涨，作

为做多的主要力量融资客获利颇丰，而

科技板块的通信、电子、计算机行业分别

上涨19.74%、17.89%、14.03%。 而在这7

个交易日中， 融资客加仓科技板块的电

子、计算机、通信行业资金超过250亿元。

科技股获青睐

从个股情况来看， 在2月17日-2月

25日这7个交易日中，Wind数据显示，融

资客加仓居前的10只个股为东方财富、

京东方A、海特高新、四维图新、中国软

件、格力电器、中环股份、欧菲光、华天科

技、 招商银行， 分别净买入20.25亿元、

10.66亿元、9.58亿元、9.15亿元、7.93亿

元、7.56亿元、6.79亿元、5.95亿元、5.71亿

元、5.34亿元。 此外，对中兴通讯的加仓

金额也超过了5亿元。

可以看到， 融资客加仓金额居前的

个股中，科技股占据多数，科技股受到融

资客的显著青睐。 而从市场表现情况来

看，这些科技股在这7个交易日期间均取

得上涨， 涨幅最大的华天科技累计上涨

45.87%，海特高新也累计上涨42%。

在连续上涨后， 昨日科技板块显著

回调，电子、计算机、通信行业分别下跌

6.71%、4.72%、4.56%， 这也意味着融资

客在昨日获利回吐。

对于科技板块， 国盛证券表示，虽

然累计涨幅较高， 但科技成长的大逻

辑、大趋势并未被破坏：首先，增量资金

仍将不断涌入。 最近3个月待审核及已

审核未发行的偏股类基金分别有206只

和38只，后续仍将为市场带来千亿级别

增量。 第二，宽货币环境持续。 第三，再

融资放松周期来临， 科技成长最为受

益。 第四，从基本面来看，科技成长同样

具备较强支撑和景气优势，仍是阶段性

投资主线。

金油比飙升拉响警报 中国市场注入稳定因素

□本报记者 张利静

最近一段时间以来， 海内外商品价

格波动剧烈，大宗商品市场以下跌为主，

原油、黄金价格大幅波动，金油比飙升至

历史高位，为全球经济拉响警报。 不过，

分析人士认为， 目前海外疫情扩散对国

内的影响还仅限于情绪面， 复工加速的

中国市场正在不确定中注入稳定因素。

黄金原油走势背离

文华财经数据显示， 代表国际大宗

商品走势的CRB指数从年初1月3日高点

以来，累计跌幅已经超过10%。 文华商品

指数在1月8日达到高点， 随后因疫情等

因素影响大幅回落， 不过迄今跌幅仅

5.4%。

CFTC数据显示， 截至2月18日当

周，投机基金在黄金、原油市场观点出现

巨大分歧，WTI原油空头头寸大增11%

至4个月高位， 净多头头寸下降了22%，

至95536手； 而同期黄金看多意愿升温，

黄金投机性净多头增加45675手 ，至

353649手。 彭博汇编的数据显示， 黄金

ETF持仓创下了有史以来的最长连涨纪

录。 此外， 当周投机基金还略增持了大

豆、玉米净多单。

值得一提的是， 随着市场追捧黄金，

逃离原油，对市场避险情绪具有代表性的

指标———金油比本周也飙升至历史高位。

“海外疫情规模暂时可控， 存在较

大不确定性，可能会使金价震荡加剧，出

现反复。 由于现在国内和国外无论是疫

情发展方向， 还是风险偏好， 均存在差

异，需要注意预期差对资产的扰动。 ” 中

信期货分析师张革表示， 年初至今国际

金价涨幅已超过 10% ，2月 24日触及

1689美元关口， 创2013年以来新高，逼

近2011年至2012年的历史高位。 从时间

节点来看， 近期黄金行情由突发事件触

发，但本轮金价上涨并非单纯事件驱动，

实际利率下行， 美股波动上升也是重要

影响因素。

兴业投资研究指出， 随着新冠肺炎

疫情在中国境外迅速蔓延， 投资者为不

断加剧的病毒传染风险以及其对全球经

济前景的负面影响感到担忧。 全球经济

增长放缓可能会削弱对石油及其产品的

需求，进而对石油产生负面影响。

国内大宗商品支撑强

从本周市场表现来看， 相对外盘大

宗商品走势， 国内商品期货更加 “淡

定” ，部分内外联动产品支撑更强。

以棕榈油为例，虽然2月25日外盘棕

榈油期货收盘大跌近4%，但次日国内市

场开盘后，棕榈油期货低开高走，走势显

著强于外盘， 棕榈油主力合约至收盘跌

1.32%，报5238元/吨。

国投安信期货杨蕊霞分析， 油脂再

度大跌，棕榈油跌幅居前。 一方面，近期

产量数据显示2月马来西亚产量恢复；另

一方面，疫情蔓延，马来西亚推迟公布经

济刺激计划，与此同时中国需求不足，印

度需求仍低迷， 这些因素给市场带来压

力。“国内豆油库存也在快速走高，总体

来看， 疫情带来需求不足， 供应端也承

压，预计油脂延续弱势。 ”

而从行情独立性较强的黑色系来

看，昨日铁矿石期货带领黑色系回落，但

总体跌幅不大。 中信证券分析师唐川林

表示， 目前海外疫情蔓延对黑色商品影

响仍在于情绪面。 日韩是全球重要的钢

铁生产国， 两国贡献了全球10%的铁矿

需求。虽然疫情初步蔓延，但目前海外受

疫情影响的几个主要国家工业生产仍维

持正常，因此，疫情影响对我国钢材基本

面也还没有直接冲击。 但若日韩疫情全

面爆发， 则两国下游需求的停滞会对铁

矿、 进而对我国钢价产生较明显的利空

影响。

“以高炉为核心的长流程钢厂一般

不会轻易停产， 就中国本次新冠疫情的

影响来看， 即使全国多数行业出现了不

同程度的延期复工， 全国钢厂高炉也都

基本维持正常生产， 疫情本身难以使高

炉停产， 其主要通过下游需求停滞来反

向影响钢厂生产， 这需要下游出现大面

积停滞才能对产量造成比较明显的间接

影响。就目前来看，海外疫情还未对黑色

商品基本面造成明显影响。 ” 唐川林分

析， 不过还需密切关注海外疫情状况的

发展， 警惕其是否成为下一只压垮黑色

商品价格的“黑天鹅” 。

工业互联网四领域迎机遇

□本报记者 牛仲逸

2月26日， 科技股行情有所降温，但

部分工业互联网概念股表现较为出色，

其中，宜通世纪、启明信息等个股涨停。

分析人士指出， 作为工业企业智能化转

型的重要抓手， 我国工业互联网未来巨

大的市场规模， 以及产业政策不断加码

的扶持力度， 产业链上相关企业将迎来

快速发展机遇期。

政策扶持力度加码

近期有关工业互联网的消息频频发

布。 2月25日，工信部发文，公布2019年工

业互联网试点示范项目。 文中提到“为做

好示范与推广， 请各推荐单位按要求组织

试点示范单位报送工业互联网发展成

效” 。 2月22日，工信部复工复产工作电视

电话会议中强调要认真组织实施512工程，

加快推动“5G+工业互联网”融合应用。

这是继2017年底国家推出工业互联

网顶层规划后又一次重点提及工业互联

网。 分析指出，国家层面再次强调信息化

工具功能重要性， 在产业数字化转型的

裂变时期， 将助推企业加大信息化投入

比例， 对科技产业的发展也是重要的一

次使能和推动。

招商证券计算机行业分析师刘玉萍

表示， 这标志着工业互联网将进入实质

性落地阶段。 预计5G和工业互联网的融

合应用将很快会在制造业等领域有积极

的落地变化。 5G是最新一代的信息通信

技术， 工业互联网是智能制造的关键基

础设施， 二者均是传统产业数字化转型

的重要驱动力量， 融合发展与应用将带

来实体企业的效率提升。企业数字化、网

络化、智能化转型也将以点带面，倍增效

应与应用潜力将逐步释放。

信达证券持有相似观点，认为5G发

展不仅带来消费级产品的升级换代，主

要还影响到工业级的数据采集和数据分

析的变化， 提高工业互联在工业现场应

用的可行性。

围绕四方面布局

对于工业互联网行业， 有机构认为，

实际建设中，虽然工业互联网商业模式还

待摸索，企业、工业软件提供商、设备商、

运营商、第三方服务提供商面临蛋糕的划

分，但在政策持续加码，多方共同努力的

大环境下，工业互联网将是一条宽度持续

拓宽、景气度不断提升的未来赛道。

具体投资机会方面，刘玉萍表示，在

我国企业数字化转型和智能制造推进的

过程中，行业领先、有比较优势的工业软

件及咨询类企业将迎来重要的成长发展

机遇， 也有望诞生能与海外巨头比肩的

民族龙头。

“工业互联网发展有望提速，政策加

码还将持续。 ” 国盛证券行业研究指出，

建议从四方面布局： 工业软件/平台、设

备、信息安全、数据/流量。

国金证券表示，工业互联网是通过IT

手段赋能工业， 以实现OT和IT的有机融

合，从OT工控角度，建议关注以下三条主

线：首先，自动化作为数字化基础，其能力

提升将直接带动工控元器件销量，重点推

荐各子领域龙头企业汇川技术、信捷电气

等；其次，推荐具备下游特色应用的工业

互联网平台企业智光电气、 海得控制等；

最后，工业互联网单一领域应用创新能力

突出的企业卧龙电驱等。
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