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单位：万元

项目

2018年12月31日/2018年度 2017年12月31日/2017年度

2016年12月31日

/2016年度

金额 增幅 金额 增幅 金额

应收账款 22,658.38 30.62% 17,347.14 -12.56% 19,839.58

营业收入 76,335.38 11.55% 68,428.84 1.18% 67,630.97

应收账款/

营业收入

29.68% 4.33% 25.35% -3.98% 29.34%

2016年-2018年末，公司应收账款账面价值占营业收入的比重分别为29.34%、

25.35%、29.68%，除2017年比重有所下降外，应收账款的增长与营业收入的增长较

为匹配。

2017年末， 应收账款账面价值同比下降12.56%， 占当期营业收入比例为

25.35%，同比下降3.98个百分点，主要系公司当年客户回款情况较好，使得2017年

末应收账款账面价值处于报告期内最低水平， 且营业收入占比在报告期内亦属于

最低水平。

2018年末， 公司应收账款账面价值同比上涨30.62%，2018年度公司营业收入

同比上涨11.55%，应收账款增长速度大于营业收入增长速度，虽然公司营业收入的

增长带动了应收账款的增长，但两者增长速度未完全同比例，主要原因系：

第一，2017年末应收账款余额同比下降，且属于报告期内最低水平，与当年营

业收入占比亦属于报告期内最低水平。 因此，当2018年营业收入持续增长的同时，

由于2018年应收账款余额对比基数相对较低，导致2018年应收账款增长增幅较大，

大于当期营业收入增长幅度；

第二，2017年末，公司应收账款余额中的2,754.01万元款项在2018年末尚未收

回，导致了公司2018年末应收账款余额同比增加，从而导致2018年应收账款增长增

幅较大，大于当期营业收入增长幅度。

2、信用政策

公司主营业务为水果、蔬菜等农产品的收购、仓储、初加工及配送服务，下游客

户主要为大型连锁超市、电商、批发商等。 公司信用政策为：内销超市客户信用期一

般为交货以后15-60天内付款，其他客户信用期一般为交货后60天内付款，外销客

户一般为商品到港后60天内付款。

公司报告期内销售信用政策保持连续，内销信用政策执行情况良好。 公司报告

期各期期末外销客户应收账款存在超期现象， 主要系公司基于与外销客户过往合

作惯例，为加强外销客户催收管理，外销信用政策制定得较为严格，合同约定的信

用期短于历史过往收款期所致。

近年来，受全球经济下行趋势的影响，行业整体的信用账期变长。 公司部分海

外客户的回款账期亦有所延长，因此，2018年度，公司海外销售回款情况较2017年

有所放缓，导致2018年末应收账款余额有所增加。 同时，2018年度公司外销收入有

所减少，而外销对应的期末应收账款余额有所增加，亦导致了应收账款增长快于营

业收入增长。

（二）2018年账龄l到2年应收账款金额增长较快的原因

报告期内，公司应收账款期末余额账龄明细如下：

账龄

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

1年以内

26,

610.11

95.50% 21,241.59 88.52% 17,210.47 93.95% 20,786.34 99.51%

1至2年 1,254.86 4.50% 2,754.01 11.48% 1,104.10 6.03% 102.84 0.49%

2至3年 - - 0.32 0.00% 4.38 0.02% - 0.00%

3至4年 0.32 0.00%

合计

27,

865.30

100.00

%

23,995.92

100.00

%

18,318.95

100.00

%

20,889.18

100.00

%

2018年末， 公司账龄为1到2年的应收账款余额较2017年末增加了1,649.91万

元， 增幅为149.43%， 主要原因系2017年确认了部分海外客户的外销收入合计2,

748.51万元，同时确认账龄为1年以内的应收账款2,748.51万元。该部分海外客户回

款较慢，导致该部分账款账龄变长，在2018年末仍未回收，导致了2018年末1-2年

应收账款余额大幅增长。 截至2019年8月31日，上述2,748.51万元外销应收账款已

全部收回。

⑤ 应收账款期后回款情况，结合同行业可比上市公司对比分析应收账款水平

的合理性及坏账准备计提的充分性

（一）应收账款期后回款情况

最近三年，发行人应收账款截至2019年8月31日的回款情况如下：

时间 期末余额

期后回款情况

回款率

2017年度 2018年度 2019年1-8月

2016年12月31日 20,889.18 19,780.70 1,108.16 99.99%

2017年12月31日 18,318.95 15,564.62 2,748.51 99.97%

2018年12月31日 23,995.92 18,980.56 79.10%

最近三年，发行人期后回款情况良好，对于未收回的应收账款，公司已严格按

照公司应收账款坏账准备计提政策充分计提坏账准备。

（二） 结合同行业可比上市公司对比分析应收账款水平的合理性及坏账准备

计提的充分性

1、应收账款余额占营业收入的比例

报告期内， 公司应收账款余额占营业收入比例与同行业可比上市公司对比情

况如下：

单位：%

同行业上市公司 2019年1-6月

2018年12月31日

/2018年度

2017年12月31日

/2017年度

2016年12月31日

/2016年度

朗源股份 34.20 42.52 21.45 14.97

伊禾农品 16.70 19.14 22.78 27.64

杨氏果业 35.43 44.14 52.01 62.98

平均值 28.78 35.27 32.08 35.19

公司 34.29 29.68 25.35 29.34

注：2019年1-6月营业收入金额经过了年化处理。

2016年、2017年以及2018年末， 公司应收账款占营业收入比例低于行业平均

值，公司的回款情况好于行业平均水平，期末应收账款规模在行业内保持了较低水

平；

2019年6月末，公司应收账款占营业收入比例与朗源股份、杨氏果业基本持平，

不存在重大差异。 公司应收账款占营业收入比例高于伊禾农品主要系伊禾农品主

要以国内销售为主，收款期较短，公司国外销售部分收款期较长，公司将在未来半

年内加强收款管理，加快应收账款回收，以降低年末应收账款金额。

综上所述，报告期内，公司应收账款占营业收入比例与同行业公司不存在较大

差异，公司应收账款余额与公司业务相当，保持在合理水平。

2、应收账款周转率

报告期内，公司与可比公司的应收账款周转率对比情况如下：

序号

同行业

上市公司

应收账款周转率

2019年1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

1 朗源股份 3.14 3.02 4.43 4.06

2 伊禾农品 5.47 5.62 4.80 3.89

3 杨氏果业 3.21 2.29 1.85 1.91

平均值 3.94 3.64 3.69 3.29

公司 3.14 3.82 3.68 3.71

注1：应收账款周转率=营业收入/应收账款期初期末平均账面价值；

注2：2019年1-6月应收账款周转率经过了年化处理。

与朗源股份相比，公司在多年的海外市场拓展过程中，与海外客户建立了稳定

的互信及合作关系，多采用收货后电汇方式进行结算，收款期相对较长，而朗源股

份鲜果销售结算主要采取见提货单电汇和信用证的方式，收款期相对较短。 故2016

年-2017年公司的应收账款周转率低于朗源股份。 2018年末，由于朗源股份应收账

款较2017年末增加了82.12%， 导致其应收周转率大幅下降且低于公司的应收账款

周转率；2019年1-6月公司应收账款周转率与朗源股份持平。

与伊禾农品相比，伊禾农品主要以国内销售为主，收款期较短，故报告期内，公

司应收账款周转率低于伊禾农品。

与杨氏果业相比，2016年-2018年公司应收账款周转速度快于杨氏果业，公司

应收账款管理和账期控制较为良好。

综上，公司与可比同行业公司应收账款周转率水平相当，不存在较大差异。

3、坏账准备计提充分性的说明

报告期内，公司应收账款的坏账准备计提情况具体如下：

单位：万元

项目 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

应收账款余额 27,865.30 23,995.92 18,318.95 20,889.18

应收账款坏账准备余额 1,456.15 1,337.54 971.81 1,049.60

应收账款账面价值 26,409.14 22,658.38 17,347.14 19,839.58

坏账准备占应收账款余额比

例 5.23%

5.57% 5.30% 5.02%

公司根据客户结构和实际情况， 采取个别计提法和组合法相结合的方式对应

收账款计提坏账准备。 报告期内，根据谨慎性原则和实际情况，公司对部分客户计

提了较为充分的坏账准备。 2016年末、2017年末、2018年末以及2019年6月30日应

收账款坏账准备余额分别为1,049.60万元、971.81万元、1,337.54万元以及1,

456.15万元。

（1）公司的坏账计提政策与同行业上市公司的对比分析

①个别计提法对比

个别计提法下对单项金额重大的影响账款单独计提坏账准备。 公司与同行业

上市公司对单项金额重大的判断依据或金额标准对比如下：

项目 公司 朗源股份 伊禾农品 杨氏果业

金额标准 100万 500万 200万

应收款项余额占应收账款

余额30％以上的款项

由上表对比可知，公司单项金额重大的判断依据或金额标准为100万元，朗源

股份为500万元， 伊禾农品为200万元， 杨氏果业为占应收账款余额30%以上的款

项，由此可见公司单项计提的标准更为谨慎。

②账龄分析法对比

报告期内，公司按账龄分析法计提的比例与同行业上市公司基本一致，对比情

况如下：

项目 公司 朗源股份 伊禾农品 杨氏果业

1年以内 5% 5% 5% 5%

1－2年 10% 10% 10% 10%

2－3年 20% 30% 30% 30%

3－4年 50% 50% 100% 50%

4－5年 80% 80% 100% 80%

5年以上 100% 100% 100% 100%

从计提比例来看， 公司账龄分析组合中2-3年账龄应收账款坏账计提比例为

20%，低于其他上市公司30%的水平。但由于报告期内，公司应收账款账龄大部分集

中在2年以内，因此该差异不会对公司坏账计提的充分性造成重大影响。

除此之外， 公司在各个账龄分析组合中与同行业上市公司计提比例基本保持

一致，不存在重大差异。

（2）坏账准备金额占应收账款余额比例的对比分析

报告期各期末， 公司坏账准备余额占应收账款余额比例与同行业可比上市公

司对比情况如下：

公司名称 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

朗源股份 18.22% 16.12% 16.56% 10.29%

伊禾农品 5.87% 6.10% 5.48% 5.33%

杨氏果业 6.79% 9.80% 7.99% 5.90%

平均值 10.29% 10.67% 10.01% 7.17%

公司 5.23% 5.57% 5.30% 5.02%

报告期内，朗源股份坏账准备余额占应收账款余额比例最高，主要原因系：1）

朗源股份报告期内存在单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款，2018年底，

该项应收账款坏账准备计提比例高达75.48%， 而公司不存在单项金额重大并单独

计提坏账准备的应收账款；2）朗源股份报告期内存在三年以上长账龄的应收账款，

坏账计提比例为50%以上，而公司应收账款账龄99%在两年以内，坏账计提比例最

高为10%。因此，公司坏账准备余额占应收账款余额比例低于朗源股份具有合理性；

与伊禾农品相比，报告期内，公司坏账准备余额占应收账款余额比例与伊禾农

品基本保持一致，不存在较大差异；

与杨氏果业相比， 报告期内， 杨氏果业坏账准备余额占应收账款比例高于公

司，主要原因系杨氏果业部分客户账龄延长，两年以上应收账款余额占比远高于公

司，且两年以上坏账计提比例为30%以上，而报告期内公司应收账款账龄99%在两

年以内，坏账计提比例最高为10%。 因此，公司坏账准备余额占应收账款余额比例

低于杨氏果业具有合理性。

综上所述，公司的期后回款情况良好，公司的坏账计提方法及计提比例是公司

基于客户结构和实际情况总结形成，坏账准备计提充分，会计政策合理、谨慎，与同

行业可比上市公司的坏账计提政策相近， 与同行业可比上市公司的坏账计提比例

不存在重大差异。

（3）预付款项

公司预付款项主要是为国外农产品采购预付的货款。 报告期各期末，公司预付

款项金额分别为91.16万元、185.42万元、84.75万元和74.13万元，占流动资产比例分

别为0.15%、0.29%、0.12%和0.12%，占比较小，账龄大部分在一年以内。

（4）其他应收款

报告期各期末， 公司其他应收款分别为131.89万元、739.63万元、502.72万元和

232.60万元，占公司流动资产比例分别为0.21%、1.17%、0.70%和0.38%。 具体情况

如下：

单位：万元

项目 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

应收利息 0.11 - 50.74 7.47

应收股利 - - - -

其他应收款 232.49 502.72 688.88 124.42

合计 232.60 502.72 739.63 131.89

① 应收利息

报告期各期末， 应收利息余额分别为7.47万元、50.74万元、0万元和0.11万元，

均为应收理财产品利息。

② 其他应收款

报告期内，其他应收款账龄及坏账准备情况如下：

单位：万元

账龄

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

其他应

收款余

额

坏账

准备

其他应

收款余

额

坏账

准备

其他应

收款余

额

坏账

准备

其他应

收款余

额

坏账

准备

1年以内 244.73 12.24 529.18 26.46 724.22 36.21 114.95 5.75

1至2年 - - - - - - - -

2至3年 - - - - - - - -

3至4年 - - - - - - 4.39 2.19

4至5年 - - - - 4.39 3.51 65.11 52.08

5年以上 69.49 69.49 69.49 69.49 65.11 65.11 - -

合计 314.22 81.73 598.67 95.95 793.71 104.83 184.45 60.03

其他应收款按款项性质分类具体情况如下：

单位：万元

项目 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

往来款 - 290.35 - -

押金、保证金 238.31 210.82 702.67 103.24

退税款 69.49 91.08 74.97 69.49

保险理赔款 - - 10.00 -

社保类 6.41 6.43 6.04 7.11

其他 - - 0.03 4.60

合计 314.22 598.67 793.71 184.45

2017年末其他应收款余额同比增加330.32%，主要系增加广东宏辉支付的土地

保证金。

2018年末其他应收款余额同比减少24.57%， 主要系土地保证金结转计入无形

资产导致保证金减少，同时增加对DAGUAN� E-COMMERCE� INC.（大观商务公

司）的往来款项。

2019年6月末，其他应收款余额较2018年末减少47.51%，主要系收回往来款导

致往来款项减少。

报告期末，其他应收款前五名情况如下：

单位：万元

单位名称 款项性质 账面余额 账龄

占其他应收款

总额的比例

三原县土地储备中心 保证金 100.00 1年以内 31.83

福建省国家税务局 退税款 69.49 5年以上 22.11

郑州商品交易所 保证金 30.00 1年以内 9.55

浙江物美众联超市有限公司 保证金 24.00 1年以内 7.64

北京宝宝爱吃餐饮管理有限公司

（北京宝宝爱吃餐饮管理有限公司

望京分公司）

保证金 20.00 1年以内 6.36

合计 243.49 77.49

（5）存货

公司存货的账面价值及构成情况如下：

单位：万元

项目

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料 24,193.55 96.29%

30,

498.53

96.65%

22,

633.10

96.24% 19,459.87 95.52%

包装物 830.40 3.31% 877.94 2.78% 769.45 3.27% 585.72 2.88%

库存商

品

100.94 0.40% 48.57 0.15% 85.01 0.36% 16.85 0.08%

发出商

品

- 0.00% 130.74 0.41% 29.15 0.12% 310.28 1.52%

合计 25,124.89

100.00

%

31,555.78

100.00

%

23,

516.70

100.00

%

20,372.72

100.00

%

报告期各期末，公司存货账面价值分别为20,372.72万元、23,516.70万元、31,

555.78万元和25,124.89万元， 占流动资产比例分别为32.89%、37.18%、43.70%和

40.58%。 从存货构成看，公司存货主要由原材料和包装物构成。

一、存货金额增长原因

单位：万元

项目

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

金额 增幅 金额 增幅 金额 增幅 金额

原材料 24,193.55

-20.

67%

30,498.53 34.75% 22,633.10 16.31% 19,459.87

包装物 830.40 -5.41% 877.94 14.10% 769.45 31.37% 585.72

库 存 商

品

100.94 107.82% 48.57

-42.

87%

85.01 404.51% 16.85

发 出 商

品

- 0.00% 130.74 348.51% 29.15 -90.61% 310.28

合计 25,124.89

-20.

38%

31,555.78 34.18% 23,516.70 15.43% 20,372.72

报告期各期末，公司存货账面价值分别为20,372.72万元、23,516.70万元、31,

555.78万元和25,124.89万元。 从存货构成看，公司存货主要由原材料构成。 报告期

各期末， 原材料占存货比例分别为95.52%、96.24%、96.65%和96.29%。 2016年度

-2018年度，公司存货金额增长原因主要如下：

第一、水果产品具有反季节销售的特点，旺季采购的水果将在未来一年内逐步

投放市场。 公司主要品种如苹果、梨、柑桔橙等采购旺季集中在7月到次年1月，公司

将根据当年水果等收成情况、预计未来价格走势、客户需求及销售情况而制定当年

采购计划。 2016年至2018年度，公司主要产品平均采购价格如下表所示：

单位：元/千克

产品

2019年1-6月 2018年 2017年 2016年

采购单价 增幅 采购单价 增幅 采购单价 增幅 采购单价

苹果 7.61 17.93% 6.45 13.19% 5.70 14.62% 4.98

梨 6.50 46.32% 4.44 18.64% 3.74 -1.21% 3.79

柑桔橙 5.95 14.08% 5.21

-16.

08%

6.21 2.05% 6.09

葡萄 15.23 36.64% 11.15 -8.75% 12.22 31.67% 9.28

樱桃 47.63 2.66% 46.40 -4.28% 48.47 -6.19% 51.67

公司主要品种苹果和梨，储存时间较长，为公司期末存货主要构成部分。 2016

年度-2018年度，苹果和梨平均采购单价大幅上涨，假设公司在保持苹果和梨备货

量不变，苹果和梨每年末采购同样数量的情况下，由于采购单价上涨，导致期末存

货金额增长。 同时，在报告期内，公司预测水果等类农产品在未来采购价格呈上涨

趋势，公司在采购价格大幅上涨前增加苹果、梨等储存时间较长的水果的采购量，

以应对未来采购价格大幅上涨的风险，从而扩大公司的销售利润空间。 因此，报告

期各期末，公司因增加主要产品苹果、梨等的采购量导致期末存货金额增加。

第二，从2016年开始，公司陆续拓展了京东、天猫、易果、每日优鲜、美团和本来

果坊等一批增长性较强的大型电商客户，从2016年至2018年，公司对新增客户的销

售规模快速增长，在保证对老客户供货的基础上，公司相应增加了存货备货量，导

致公司期末存货余额在报告期内逐年增长。

二、报告期是否存在存货毁损、滞销或大幅贬值等情况

由于公司经营的是果蔬类生鲜产品，公司制定了一整套严格的采购、仓储、生

产、加工和销售流程，有效保障产品质量和保证产品销售，具体如下：

1、每种果蔬产品收成前，公司都要由采购员到主要货源地查看当年收成情况

和质量，根据当年的收成和质量情况，采销结合运营方式确定当年采购量和采购价

格，有效的保证了公司产品的销售；

2、公司采购的原材料进厂验收合格后，即刻入库储存，后续再根据订单要求安

排组织生产，生产完工后即刻出库装车，运往国内外客户。 公司采取全程冷链管理，

有效保证了产品质量；

3、公司对采购的果蔬产品进厂入库前有严格的质量控制要求，对于残次果蔬

一律要求退货或折价；仓储过程中具有严格的检测和跟踪管理，避免在储藏过程中

出现品质下降问题。

公司严格执行上述采购、仓储、加工及销售流程，公司在报告期内未出现库存

毁损，滞销和积压的情况。 此外，由于果蔬产品的市场容量巨大，市场价格较为公开

和透明，对于可能出现的滞销存货，公司采用折扣销售方式，均能对外实现销售，不

存在滞销或者大幅贬值的情况。

三、结合存货产品类别、库龄分布及占比、同行业上市公司情况、相关存货成本

及同类产品市场价格，定量补充说明并披露存货跌价准备计提的充分性

（一）存货产品类别

报告期各期末，公司存货产品类别如下表所示：

单位：万元

项目

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料

24,

193.55

96.29% 30,498.53 96.65%

22,

633.10

96.24% 19,459.87 95.52%

包装物 830.40 3.31% 877.94 2.78% 769.45 3.27% 585.72 2.88%

库存商

品

100.94 0.40% 48.57 0.15% 85.01 0.36% 16.85 0.08%

发出商

品

- 0.00% 130.74 0.41% 29.15 0.12% 310.28 1.52%

合计

25,

124.89

100.00% 31,555.78

100.00

%

23,

516.70

100.00

%

20,372.72

100.00

%

报告期各期末，公司存货账面价值分别为20,372.72万元、23,516.70万元、31,

555.78万元和25,124.89万元。 公司存货主要由原材料构成，主要为水果、蔬菜等采

购的农产品。

报告期各期末，公司存货余额相对较大，与公司业务特点符合。 水果产品具有

反季节销售的特点，旺季采购的水果将在未来一年内逐步投放市场。 公司主要品种

如苹果、梨、柑桔橙等采购旺季集中在7月到次年1月，导致各报告期末的存货余额

相对较大。

（二）库龄分布情况

报告期各期末，公司存货主要由原材料构成。 根据果蔬采购周期短、存储周期

长、原料不易保存的特点，公司采取了可追溯的仓储式冷链保鲜管理方式，确保未

来在反季节销售时，依然能够保证产品营养成分和质量。 原材料中主要产品库龄具

体情况如下：

单位：万元

项目 类别 金额 原材料库龄情况

2019年6月30日

哈密瓜 399.49 1-2个月

梨 4,584.60 1-8个月

柠檬 227.86 1个月内

苹果 17,631.94 6-7个月

葡萄 1,082.67 1个月内

西瓜 73.83 1-2个月

总计 24,000.39 －

2018年12月末

柑桔橙 3,884.66 2-3个月

梨 9,136.12 2-3个月

柠檬 307.48 1个月内

苹果 16,946.02 1-2个月

总计 30,274.28 －

2017年末

柑桔橙 1,670.25 2-3个月

梨 7,367.41 2-3个月

柠檬 200.01 1个月内

苹果 13,025.16 1-2个月

樱桃 195.77 1个月内

总计 22,458.60 －

2016年末

柑桔橙 613.02 2-3个月

蓝莓 284.89 1个月内

梨 9,968.39 2-3个月

蜜柚 459.49 1-2个月

柠檬 59.98 1个月内

苹果 7,788.88 1-2个月

葡萄 89.07 1个月内

樱桃 174.96 1个月内

总计 19,438.67 －

根据上表分析可得，公司各原材料库龄基本在一年以内，均属于各水果品种的

正常保存期范围，公司的库存水平和库龄分布较为合理。

（三）同行业上市公司情况

1、同行业上市公司存货跌价计提政策

存货可变现净值测试方法

公司

在资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量。 当其可变现净值低于成本

时，提取存货跌价准备。 可变现净值是指在日常活动中，存货的估计售价减去至完

工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。

朗源股份

于资产负债表日对存货进行全面清查， 按存货成本与可变现净值孰低提取或调整

存货跌价准备。 库存商品、用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生

产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售 费用和相关税费后的金额确

定其可变现净值。 需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生产的

产成品的估计 售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税

费后的金额，确定其可变现净值。 为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货，其

可变现净值以合同价格为计算基础， 若持有存货的数量多于销售合同订 购数量，

超出部分的存货可变现净值以一般销售价格为计算基础； 没有销售合同约定的存

货（不包括用于出售的材料），其 可变现净值以一般销售价格（即市场销售价格）

作为计算基础； 用于出售的材料等通常以市场价格作为其可变现净值的计算 基

础。

伊禾农品

资产负债表日，存货按成本与可变现净值孰低计量，存货成本高于 其可变现净值

的，计提存货跌价准备，计入当期损益。 确定存货的可变现净值，以取得的确凿证据

为基础，并且考虑持有存货的目的、资产负债 表日后事项的影响等因素。 为生产

而持有的材料等，用其生产的产成品的可变现净值高于成本的，该材料仍然按照成

本计量；材料价格的下降表明产成品的可变现净值低于成本的，该材料按照可变现

净值计量。 为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货， 其可变现净值以合同价

格为基础计算。 持有存货的数量多于销售合同订购数量的，超出部分的存货的可

变现净值以一般销售价格为基础计算。

杨氏果业

期末对存货进行全面清查后， 按存货的成本与可变现净值孰低提取或调整存货跌

价准备。 产成品、库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常

生产经营过程中， 以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金

额，确定其可变现净值；需要经 过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生

产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、 估计的销售费用和相

关税费后的金额，确定其可变现净值；为执行销售 合同或者劳务合同而持有的存

货，其可变现净值以合同价格为基础计算，若持有存货的数量 多于销售合同订购

数量的，超出部分的存货的可变现净值以一般销售价格为基础计算。

由上表可知，发行人与可比上市公司在可变现净值测试方法上保持一致，公司

与可比上市公司在存货跌价准备计提政策上不存在重大差异。

2、同行业上市公司存货跌价计提情况

朗源股份、伊禾农品以及杨氏果业三家同行业上市公司经营的果蔬生鲜产品，

产品流通速度较快，周转率较高，减值风险较小。 报告期内，除杨氏果业在2016年对

原材料计提了87,842元跌价准备外，均未对存货计提过跌价准备。 公司未对存货计

提跌价准备的情况与同行业上市公司保持一致，不存在重大差异。

（四）相关存货成本及同类产品市场价格，定量补充说明并披露存货跌价准备

计提的充分性

公司依据《企业会计准则》的有关规定以及结合公司实际生产经营特点谨慎

制定存货相关会计政策，公司会计政策规定，在资产负债表日，存货按照成本与可

变现净值孰低计量。 在资产负债表日，对存货各明细类别进行减值测试，存货成本

高于可变现净值的，计提存货跌价准备并计入当期损益。

存货可变现净值的确定依据： ①产成品可变现净值为估计售价减去估计的销

售费用和相关税费后金额；②为生产而持有的材料等，当用其生产的产成品的可变

现净值高于成本时按照成本计量； 当材料价格下降表明产成品的可变现净值低于

成本时，可变现净值为估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费

用以及相关税费后的金额确定；③持有待售的材料等，可变现净值为市场售价。

公司存货估计售价，有签订销售合同（订单）的依据合同约定价格确定，未签

订销售合同（订单）约定价格的按照该产品的一般销售价格确认；存货销售费用为

当年账面发生的实际销售费用占当年主营业收入之比乘以估计售价确定； 销售相

关税费为当年税金及附加中的相关税金占当年主营业务收入之比乘以估计售价确

定。

按照上述方式计算的存货可变现净值低于成本时，提取存货跌价准备；存货可

变现净值高于成本时，不提取存货跌价准备。

经测试，报告期内发行人存货不存在减值情况，不需要计提存货跌价准备。 在

存货减值测试过程中预计售价参照发行人在手订单与同类产品市场价格， 以2018

年度为例，选取公司2018年末存货余额占比较高的原材料产品（鲜苹果、鲜梨，橙子

以及鲜蜜桔）进行减值测试，测试过程如下：

单位：元

存货项

目明细

数量

（KG）

成

本

单

价

期末余额

期末可变

现

净值

产成品

估计售价

至完工时

估计要发

生的成本

估计的销

售费用和

相关税费

跌价

准备

期末

余额

A B C=A*B D=E-F-G E F G

H=C

-D

鲜苹果

A

23,320,

768.50

7.0

8

165,225,

730.66

189,502,

514.42

210,978,

260.80

15,254,

387.48

6,221,

358.91

-

鲜梨A

20,827,

305.50

4.2

8

89,175,

279.34

149,143,

114.30

164,056,

715.74

9,931,

467.85

4,982,

133.59

-

橙子A

5,234,

896.00

5.5

2

28,895,

985.19

43,695,

406.51

49,140,

762.46

3,914,

653.60

1,530,

702.35

-

鲜蜜桔

A

1,274,

036.00

5.9

1

7,524,

201.60

11,404,

780.65

12,672,

023.13

643,

900.56

623,

341.92

-

合计

290,821,

196.79

393,745,

815.88

436,847,

762.14

29,744,

409.49

13,357,

536.77

-

综上，公司的存货政策对比同行业公司不存在重大差异，不存在存货毁损、滞

销或大幅贬值等情况，并且严格按照既定的会计政策计提坏账存货跌价准备，未发

现存货的坏账准备计提不充分的情况。

（6）其他流动资产

报告期各期末，公司其他流动资产构成情况如下：

单位：万元

项目 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

待抵扣进项税额 2,701.13 3,338.21 2,224.89 2,052.56

银行理财产品 55.00 55.00 11,600.00 11,600.00

合计 2,756.13 3,393.21 13,824.89 13,652.56

报告期各期末， 公司其他流动资产主要由待抵扣进项税额和银行理财产品构

成，公司理财产品主要为保本型银行理财产品。2016年末和2017年末公司理财产品

余额较多，主要系2016年11月首次公开发行募集资金到位后，公司利用闲置募集资

金以及自有资金购买理财产品所致。

3、非流动资产构成及变化分析

报告期内，公司非流动资产的具体构成如下：

单位：万元

项目

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

可供出售金融

资产

- -

5,

100.00

18.40% 100.00 0.60% - -

其他债权投资 100.00 0.31%

其他非流动金

融资产

5,100.00 15.64%

固定资产

10,

193.57

31.25%

11,

016.74

39.74%

11,

486.66

68.41%

12,

189.73

74.57%

在建工程

10,

733.43

32.91%

5,

771.83

20.82%

2,

714.97

16.17%

1,

313.16

8.03%

无形资产 5,857.75 17.96%

5,

196.61

18.75%

2,

255.95

13.44%

2,

321.69

14.20%

商誉 46.05 0.14% 46.05 0.17% 46.05 0.27% 46.05 0.28%

长期待摊费用 455.25 1.40% 490.64 1.77% 137.26 0.82% 1.19 0.01%

其他非流动资

产

130.23 0.40% 97.05 0.35% 50.00 0.30% 474.63 2.90%

非流动资产合

计

32,

616.28

100.00

%

27,

718.92

100.00

%

16,

790.89

100.00

%

16,

346.45

100.00

%

公司非流动资产主要由可供出售金融资产、其他非流动金融资产、固定资产、

在建工程和无形资产组成，具体分析如下：

（1）可供出售金融资产

报告期各期末，公司可供出售金融资产情况如下：

单位：万元

项目 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

可供出售权益工具：

按成本计量的 - 5,100.00 100.00 -

合计 - 5,100.00 100.00 -

按被投资企业分：

广州民营投资股份有限公司 - 100.00 100.00 -

雪川农业发展股份有限公司 - 5,000.00 - -

合计 - 5,100.00 100.00 -

报告期内公司参与投资扶贫产业基金， 分别于2017年投资取得了广州民营投

资股份有限公司0.1667%股权、2018年12月通过投资井冈山中证焦桐扶贫产业基

金（有限合伙）间接投资取得了雪川农业发展股份有限公司3.3340%股权。

广州民营企业投资股份有限公司位于广州市，主营业务为股权投资。 2017年，

公司以现金方式参与投资成立广州民营投资股份有限公司。截至2019年3月31�日，

公司的持股比例为0.1667%，公司已实缴出资100.00万元，该项投资的账面价值为

100.00万元。 该项投资发生于2017年，不属于本次发行董事会决议日前六个月起至

今实施的财务性投资。

雪川农业发展股份有限公司位于张家口市，主营业务为农作物、蔬菜、饲草料

的种植、储存及销售；马铃薯和胡萝卜清洗包装销售。 发行人通过合并范围内子公

司井冈山扶贫基金间接持有雪川农业发展股份有限公司3.34%股权，该投资的账面

价值为5,000.00万元。 雪川农业发展股份有限公司是以马铃薯种植业为核心、以马

铃薯全产业链为支撑的马铃薯产业集团， 发行人持有其股份的目的是为了整合行

业资源，优化产业链布局，促进公司整体战略目标的实现。 发行人投资雪川农业发

展股份有限公司是作为战略性投资长期持有，不以获取投资收益为主要目的，发行

人对其股份的投资不属于财务性投资。

2019年6月末，公司可供出售金融资产账面价值为0万元，主要系公司执行新金

融工具准则，将可供出售金融资产重分类至其他非流动金融资产所致。

（2）其他非流动金融资产

截至2019年6月末，公司其他非流动金融资产账面价值为5,100.00万元，全部

系公司根据新金融工具准则， 从可供出售金融资产重分类的广州民营投资股份有

限公司和雪川农业发展股份有限公司权益投资。

（3）固定资产

报告期内，公司固定资产主要由房屋及建筑物、机器设备、运输工具和办公设

备等构成。 具体情况如下：

单位：万元

项目 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

一、账面原值 17,128.89 17,955.65 17,720.14 17,624.53

其中：房屋及建筑物 11,136.03 12,261.88 12,260.49 12,260.49

机器设备 4,719.63 4,517.60 4,415.64 4,320.11

运输工具 650.59 553.28 560.55 597.51

办公设备 622.64 622.88 483.46 446.43

二、累计折旧 6,935.32 6,938.91 6,233.48 5,434.80

其中：房屋及建筑物 2,862.71 3,046.94 2,609.01 2,168.86

机器设备 3,320.13 3,195.11 2,925.16 2,622.71

运输工具 358.80 326.47 384.26 363.87

办公设备 393.69 370.39 315.05 279.36

三、减值准备 - - - -

其中：房屋及建筑物 - - - -

机器设备 - - - -

运输工具 - - - -

办公设备 - - - -

四、账面价值 10,193.57 11,016.74 11,486.66 12,189.73

其中：房屋及建筑物 8,273.33 9,214.94 9,651.47 10,091.63

机器设备 1,399.49 1,322.50 1,490.49 1,697.40

运输工具 291.79 226.81 176.29 233.64

办公设备 228.96 252.49 168.41 167.07

报告期各期末，公司固定资产账面价值分别为12,189.73万元、11,486.66万元、

11,016.74万元和10,193.57万元， 占非流动资产比例分别为74.57%、68.41%、

39.74%和31.25%。公司固定资产主要由房屋及建筑物、机器设备构成。报告期内，公

司固定资产规模保持相对稳定，固定资产账面价值随着累计折旧的增加逐年减少。

公司固定资产整体状况良好，报告期各期末各类固定资产未出现因性能缺失、

技术落后、产能下降等因素使其发生减值的情形，因此未计提减值准备。

（4）在建工程

报告期各期末，公司在建工程明细情况如下：

单位：万元

项目 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

天津宏辉基建工程 4,247.56 3,343.40 2,386.92 1,313.16

广州正通基建工程 4,981.07 2,290.58 20.37 -

上海宏辉基建工程 1,342.73 92.54 23.04 -

烟台宏辉设备工程 32.78 45.31 - -

宏辉果蔬装修工程 - - 284.64 -

广东宏辉基建工程 56.65 - - -

宏辉果蔬信息化系统建设

项目

72.63 - - -

合计 10,733.43 5,771.83 2,714.97 1,313.16

报告期各期末，公司在建工程账面价值分别为1,313.16万元、2,714.97万元、5,

771.83万元和10,733.43万元， 占公司非流动资产比例分别为8.03%、16.17%、

20.82%和32.91%。

2017年末，公司在建工程账面价值同比增加106.75%，主要系天津宏辉基建工

程建设投资增加;

2018年末，公司在建工程账面价值同比增加112.59%，主要系天津宏辉基建工

程建设投入的持续增加以及新增广州正通基建工程建设投入;

2019年6月末，公司在建工程账面价值较2018年末增加85.96%，主要系广州正

通、上海宏辉及天津宏辉基建工程建设投入持续增加。

报告期内，公司在建工程未产生减值迹象，未计提减值准备。

（5）无形资产

公司无形资产主要为土地使用权，报告期内，公司无形资产明细如下：

单位：万元

项目 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

一、账面原值 7,044.50 5,927.61 2,863.61 2,863.61

其中：土地使用权 7,003.65 5,886.76 2,822.03 2,822.03

电脑软件 40.85 40.85 41.58 41.58

二、累计摊销 1,186.75 730.99 607.66 541.92

其中：土地使用权 1,149.17 694.57 573.46 513.63

电脑软件 37.58 36.43 34.19 28.28

三、减值准备 - - - -

四、账面价值 5,857.75 5,196.61 2,255.95 2,321.69

其中：土地使用权 5,854.48 5,192.19 2,248.57 2,308.40

电脑软件 3.27 4.42 7.38 13.30

报告期各期末，公司无形资产账面价值分别为2,321.69万元、2,255.95万元、5,

196.61万元和5,857.75万元， 占公司非流动资产比例分别为14.20%、13.44%、

18.75%和17.96%。

2018年末，公司无形资产账面价值同比增加130.35%，主要系广东宏辉当期在

汕头购置土地使用权，账面原值为3,064.72万元。

报告期内，公司无形资产未发生减值迹象，未计提无形资产减值准备。

（6）长期待摊费用

报告期各期末， 公司长期待摊费用账面价值分别为1.19万元、137.26万元、

490.64万元和455.25万元， 占公司非流动资产比例分别为0.01%、0.82%、1.77%和

1.40%。 公司长期待摊费用主要由装修费构成。 2018年末，长期待摊费用同比增加

257.46%，主要系新增办公室装修费。

4、财务性投资

公司于2019年4月24日召开第三届董事会第二十次会议审议通过本次发行可

转换公司债券的相关议案，董事会前六个月至今（即2018年10月23日至本募集说

明书签署日），发行人未实施或拟实施财务性投资，具体分析如下：

（1）交易性金融资产

报告期各期末内，公司不存在持有交易性金融资产的情况。

（2）其他非流动金融资产（可供出售金融资产）

2019年起由于执行新金融工具准则，公司使用“其他非流动金融资产” 科目替

代原有的“可供出售金融资产” 科目。

截至本募集说明书签署日，公司其他非流动金融资产（可供出售金融资产）具

体情况如下：

单位：万元

序号 被投资单位 账面价值 持股比例 投资时间 主营业务

是否为

财务性投资

1

广州民营投资

股份有限公司

100.00 0.1667% 2017年1月 股权投资 是

2

雪川农业发展

股份有限公司

5,000.00 3.3340% 2018年12月

农作物、蔬菜、

饲草 料 的 种

植、 储存及销

售； 马铃薯和

胡萝卜清洗包

装销售

否

合计 5,100.00 -

1）广州民营企业投资股份有限公司

广州民营企业投资股份有限公司位于广州市，主营业务为股权投资。 2017年1

月，经公司董事会审议通过，公司以现金方式参与投资成立广州民营投资股份有限

公司。 截至本募集说明书签署日， 公司的持股比例为0.1667%， 公司已实缴出资

100.00万元，该项投资的账面价值为100.00万元。

该项投资发生于2017年1月，不属于本次发行董事会决议日前六个月起至今实

施的财务性投资。

2）雪川农业发展股份有限公司

2018年12月18日，为响应国家扶贫政策号召，公司使用自有资金3,000万元参

与投资设立井冈山中证焦桐扶贫产业基金（有限合伙），出资比例占58.82%。 2018

年12月20日， 井冈山扶贫基金通过增资的方式对雪川农业发展股份有限公司进行

投资，投资金额为人民币5,000万元，占雪川农业投后股权比例为3.33%。 2019年1

月10日，公司使用自有资金2,000万元收购北京中证焦桐投资基金（有限合伙）在

井冈山扶贫基金所占有的39.22％的基金份额， 收购后公司在井冈山扶贫基金的出

资比例占98.04%。 公司已将井冈山扶贫基金纳入合并报表范围。

截至本募集说明书签署日， 公司通过合并报表范围内子公司井冈山扶贫基金

间接持有雪川农业3.33%股权，该投资的账面价值为5,000.00万元。

雪川农业位于张家口市，是以马铃薯种植业为核心、以马铃薯全产业链为支撑

的马铃薯产业集团， 公司持有其股份的目的是为了整合行业资源， 优化产业链布

局， 促进公司整体战略目标的实现。 公司投资雪川农业是作为战略性投资长期持

有，不以获取投资收益为主要目的，不属于财务性投资。

（3）其他债权投资

截至本募集说明书签署日，公司持有的其他债权投资账面价值为100万元。 该

对外投资系公司为响应政府政策号召、支持粤港澳大湾区建设，购入的2019年粤港

澳大湾区生态环保建设专项债权（四期）———2019广东省政府专项债券 （三十九

期），债券品种为记账式固定利率附息债券，存续期5年，债券利息按年支付，可在全

国银行间债券市场（含商业银行柜台市场）和证券交易所债券市场上流通，债券收

益稳定、风险较小，不属于财务性投资。

（4）借予他人款项

自本次发行相关董事会决议日前六个月起至本募集说明书签署日， 公司不存

在实施或拟实施借予他人款项的情形。

（5）委托理财

截至2019年6月30日，公司银行理财产品余额为55万元。 具体情况如下：

管理机构 理财产品名称

账面余额

（万元）

起始

日期

终止

日期

理财期限

（天）

收益率

区间

是否属于

财务性投

资

浙商银行股份

有限公司

浙银财富-天

天增金开放式

人民币理财产

品

55.00 - -

可随时赎

回

2.00%

-3.50%

否

公司2019年6月末持有的理财产品为短期银行理财产品，该等产品属于日常现

金管理工具，期限较短，投资风险较低，公司通过购买上述产品对暂时闲置资金进

行现金管理， 旨在不影响公司正常生产经营的前提下提高资金的使用效率和管理

水平，该等理财产品不属于财务性投资。

（6）长期股权投资

截至2019年6月30日，公司合并报表范围不存在长期股权投资。

2019年8月21日，公司全资子公司广州正通与福建省鸿蕉农业科技有限公司合

资成立广东省鸿泰农业发展有限公司（简称“广东鸿泰” ），拟聚焦香蕉类产品经

营。广东鸿泰注册资本500万元，其中广州正通认缴出资200万元，占比40%。截至本

募集说明书签署日，广州正通已实缴出资18万元。 公司对广东鸿泰的投资与主营业

务密切相关且公司计划长期持有，不属于财务性投资。

（7）设立或投资产业基金、并购基金

1）发行人投资井冈山扶贫基金的简要过程

井冈山扶贫基金基本情况如下：

名称 井冈山中证焦桐扶贫产业基金（有限合伙）

类型 有限合伙企业

注册地址

江西省吉安市井冈山市新城区遵义路总部经济大楼（井冈山市国

有资产经营管理有限公司内）

执行事务合伙人 中证焦桐基金管理有限公司（委派代表：刘凤英）

成立日期 2018年4月28日

合伙期限 2018年4月28日至2023年4月27日

经营范围

非证券业务的投资、投资管理、咨询、股权投资管理（依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

注：根据国务院扶贫办2012年公布的《国家扶贫开发工作重点县名单》和《关

于公布全国连片特困地区分县名单的说明》，井冈山市系国家扶贫开发工作重点县

和集中连片特殊困难地区县。

2016年9月9日，证监会发布《关于发挥资本市场作用服务国家脱贫攻坚战略

的意见》（证监会公告[2016]19号），鼓励上市公司、证券公司等市场主体设立或参

与市场化运作的贫困地区产业投资基金和扶贫公益基金。 在国家政策的引导下，响

应证监会精准扶贫的号召，公司积极参加扶贫公益活动。 公司通过对贫困县直接投

资、采购贫困县果蔬带动脱贫、与贫困县签署帮扶协议、苹果期货助力产业扶贫、参

与公益捐赠、大西北产业扶贫、投资扶贫产业基金等方式，承担上市公司扶贫帮困

社会责任，服务国家脱贫攻坚战略。

2018年12月18日， 公司使用自有资金3,000万元投资于井冈山中证焦桐扶贫

产业基金（有限合伙），成为井冈山扶贫基金有限合伙人之一，出资比例占58.82%。

2018年12月20日， 井冈山扶贫基金通过增资的方式对雪川农业发展股份有限

公司进行投资，投资金额为人民币5,000万元，占雪川农业投后股权比例为3.33%。

2019年1月10日， 公司使用自有资金2,000万元收购北京中证焦桐投资基金

（有限合伙）在井冈山扶贫基金所占有的39.22％的基金份额，收购后公司在井冈山

扶贫基金的出资比例占98.04%。上述收购完成后至今，井冈山扶贫基金的合伙人及

出资结构如下：

序号 合伙人名称 合伙人类型

认缴出资额

（万元）

实缴出资额

（万元）

出资比例

1

中证焦桐基金管理有限公

司

普通合伙人 100.00 100.00 1.96%

2 宏辉果蔬股份有限公司 有限合伙人 5,000.00 5,000.00 98.04%

合计 - 5,100.00 5,100.00 100.00%

井冈山扶贫基金已在中国证券投资基金业协会备案，基金编号SCW926，基金

名称事项无需取得其他有权机关审批。 井冈山扶贫基金的普通合伙人中证焦桐基

金管理有限公司已在中国证券投资基金业协会备案，登记编号P1068030。

2）井冈山扶贫基金设立目的、基金主要用途，且真正用于扶贫项目

①井冈山扶贫基金设立目的、基金主要用途

井冈山扶贫基金普通合伙人中证焦桐基金管理有限公司（简称“中证焦桐” ）

成立于2016年12月，系由牧原股份、金融街等11家上市公司及国有金融机构发起设

立，充分发挥资本市场金融扶贫作用，主动服务于国家脱贫攻坚战略。

在此背景下，由中证焦桐担任普通合伙人的中证焦桐扶贫产业基金应运而生，

该基金将面向832个国家扶贫开发工作重点县和集中连片特殊困难地区县，专注于

投资全国贫困地区的企业以及能为贫困县提供产业协同的企业， 通过产业引导和

龙头企业发展带动扶贫，增强贫困地区的造血能力，带动地方经济发展，为全国扶

贫事业作出贡献。

井冈山扶贫基金是中证焦桐扶贫产业基金的组成部分。根据2018年12月18日，

公司投资井冈山扶贫基金时签署的《合伙协议》之补充协议书，井冈山扶贫基金的

投资方向约定为“主要投资于贫困地区的农业、畜牧业、养殖业、旅游业等能带动贫

困地区产业发展的企业股权” 。

自井冈山扶贫基金设立至今，仅存在一项对外投资，即出资5,000万元用于投

资雪川农业3.33%股权。

②雪川农业及其产业扶贫情况

a.雪川农业位于国家扶贫开发工作重点县和集中连片特殊困难地区县

雪川农业位于河北省张家口市张北县域内。 根据国务院扶贫办2012年公布的

《国家扶贫开发工作重点县名单》 和《关于公布全国连片特困地区分县名单的说

明》，雪川农业所在地属于国家扶贫开发工作重点县和集中连片特殊困难地区县。

b.雪川农业产业扶贫情况

雪川农业是一家以马铃薯全产业链为主营业务的农业产业化国家重点龙头企

业，是国家高新技术企业，河北省示范扶贫龙头企业，河北省扶贫龙头企业。 中国种

子协会副会长、马铃薯分会会长单位。 通过十几年的发展，已经建成了以马铃薯种

业为核心、以加工业为龙头、以现代农业服务为延伸的集育、繁、推、储、加、销为一

体的马铃薯产业集团。

雪川农业以市场为导向，以培植壮大适度规模新型经营主体为突破口，以合作

组织利益为纽带，将资本、技术、资源、服务等诸要素进行集约化配置，通过构建“土

地流转” 、“市场对接” 、“订单种植” 、“转移就业” 等模式，带动河北坝上集中连片

贫困地区的农民通过马铃薯产业扶贫，实现农业增效、农民增收和农村繁荣，为三

农服务。

雪川农业通过流转农民土地向农民支付土地流转金为农民增加收入； 通过选

育马铃薯新品种并向农民推广良种传授良法帮助农民增收； 通过马铃薯订单种植

带动当地农民种植马铃薯并回收产品帮助农民解决销路， 为农民家庭提供稳定的

经济收入来源；通过创造就业岗位为农民增加劳动收入。 雪川农业的马铃薯产业扶

贫模式实现了农业增效、 农民增收和农村繁荣， 取得了良好的经济效益和社会效

益，在2018年12月荣获人民网授予的“人民企业社会责任年度扶贫奖” 。

综上，井冈山扶贫基金设立目的是为服务国家脱贫攻坚战略，投资贫困地区的

农业、畜牧业、养殖业、旅游业等能带动贫困地区产业发展的企业股权；基金投资的

雪川农业位于国家扶贫开发工作重点县和集中连片特殊困难地区县， 通过产业引

导和企业发展带动当地扶贫，井冈山扶贫基金系真正用于扶贫项目。

根据《关于上市公司监管指引第2号———有关财务性投资认定的问答》，公司

对井冈山扶贫基金不属于财务性投资，具体分析如下：

1）公司具有对井冈山扶贫基金的控制权

根据合伙协议：“宏辉果蔬入伙后可以根据需要更换普通合伙人， 中证焦桐基

金管理有限公司有义务配合完成相关变更。 ” ；由于普通合伙人为执行事务合伙人，

公司作为持有98.04%基金份额的唯一有限合伙人，拥有更换普通合伙人的权利，对

基金的经营管理具有实质控制权。

因此，公司对井冈山扶贫基金具有控制权，报告期内已纳入合并范围。

2）井冈山扶贫基金是公司以战略整合或收购为目的，投资与主业相关的产业

基金

公司参与投资扶贫产业基金目的在于， 一方面通过借助专业机构的经验和资

源，更好的发挥政府扶贫产业资本和金融资本相结合的模式，带动扶贫工作的快速

发展；另一方面利用扶贫基金在贫困地区寻找更多优质的果蔬农业资源，延伸到上

游种植业务， 在发展好主营业务的同时围绕主营业务谨慎选择优质标的项目进行

收购、兼并或合作，整合行业资源，优化产业链布局，促进公司整体战略目标的实

现。

因此，公司投资井冈山扶贫基金系一项与主业相关的产业投资行为，不是以获

取该基金或其投资项目的投资收益为主要目的， 公司参与设立井冈山扶贫基金不

属于财务性投资。

综上，自本次发行相关董事会决议日前六个月起至本募集说明书签署日，公司

未实施或拟实施财务性投资。

截至2019年6月30日，发行人相关资产情况如下：

单位：万元

科目

2019.06.30余

额

是否属于财务性投资

交易性金融资产 - -

其他非流动金融资产

（可供出售金融资产）

5,100.00

其中：广州民营投资股份有限公司 100.00 是

雪川农业发展股份有限公司 5,000.00 否

其他债权投资 100.00 否

委托理财 55.00 否

长期股权投资 - -

合计 5,255.00 -

截至最近一期末，公司仅有对广州民营投资股份有限公司100万元投资属于财

务性投资，金额较小，不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资的情形。

截至2019年6月30日， 公司仅持有的对广州民营投资股份有限公司100万元投

资属于财务性投资，金额较小。 本次募集资金总额不超过33,200万元，归属于母公

司所有者权益合计83,561.73万元， 财务性投资总额占两者的比例分别为0.30%、

0.12%。

本次募集资金扣除发行费用后将全部投入广东宏辉果蔬仓储加工配送基地建

设项目并补充公司流动资金，项目建设投入规模较大，资金需求较多。 公司目前账

面货币资金均具有明确用途或使用安排，无长期闲置的货币资金。 公司本次通过发

行可转债的方式募集项目投资资金，一方面有利于满足业务发展的资金需求，同时

又有利于降低财务费用、优化财务结构。 综上所述，公司最近一期末不存在持有金

额较大、期限较长的财务性投资的情形，本次募集资金系公司根据现有业务发展情

况及未来发展战略等因素确定，具备必要性和合理性。

除井冈山扶贫基金以外，公司未投资其他产业基金、并购基金，公司不存在投

资于其他实质上控制的基金并应将其纳入合并报表范围的情形。 公司为井冈山扶

贫基金除基金管理机构外唯一投资者，不存在向其他方承诺本金和收益率的情况，

也不存在其他方出资构成明股实债的情形

（二）负债结构分析

1、负债总额及结构分析

报告期内， 公司负债总额分别为4,170.70万元、2,246.96万元、16,308.26万元

和10,867.74万元。 随着公司生产经营规模的扩张，公司负债规模整体呈扩大趋势。

报告期内，公司负债结构情况如下表所示：

单位：万元

项目

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债

10,

395.81

95.66%

15,

817.70

96.99% 1,719.17 76.51%

3,

605.67

86.45%

非流动负债 471.93 4.34% 490.55 3.01% 527.79 23.49% 565.03 13.55%

负债总计

10,

867.74

100.00

%

16,

308.26

100.00

%

2,246.96

100.00

%

4,

170.70

100.00

%

流动负债是公司负债的主要构成部分，报告期各期末，公司流动负债占负债总

额的比例分别为86.45%、76.51%、96.99%和95.66%。

2、流动负债分析

报告期各期末， 公司流动负债分别为3,605.67万元、1,719.17万元、15,817.70

万元和10,395.81万元，主要为短期借款、应付账款、应付职工薪酬和其他应付款。

报告期各期末，公司流动负债的具体构成情况如下表所示：

单位：万元

项目

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

短期借款 8,200.00 78.88%

13,

000.00

82.19% - - - -

应付账款 1,677.32 16.13%

2,

197.09

13.89%

1,

129.93

65.73%

2,

198.36

60.97%

预收账款 - 0.00% - - - - 512.70 -

应付职工薪酬 190.42 1.83% 272.22 1.72% 287.95 16.75% 233.43 6.47%

应交税费 50.36 0.48% 68.28 0.43% 100.01 5.82% 11.63 0.32%

其他应付款 240.47 2.31% 242.87 1.54% 164.05 9.54% 612.32 16.98%

一年内到期的

非流动负债

37.24 0.36% 37.24 0.24% - - - -

其他流动负债 - 0.00% - 0.00% 37.24 2.17% 37.24 1.03%

流动负债合计

10,

395.81

100.00

%

15,

817.70

100.00

%

1,

719.17

100.00

%

3,

605.67

100.00

%

（1）短期借款

报告期各期末， 公司短期借款余额分别为0万元、0万元、13,000万元和8,

200.00万元，均为银行短期借款，借款种类为保证借款。

为满足经营的季节性要求以及采购资金需求。 公司除自有资金外，主要通过短

期借款融资。 公司与银行签订的短期借款合同多为授信合同，具有“随借、随用、随

还”的特点，为降低资金成本，提高资金运用效率，公司会根据采购和销售进度随借

随还。2018年内，公司为解决农产品旺季采购的资金需求，新增借款22,000万元，期

末未偿还余额为13,000万元。 2019年1-6月，公司新增借款10,000万元，期末未偿

还余额为8,200.00万元。

（2）应付账款

报告期各期末， 公司应付账款余额分别为2,198.36万元、1,129.93万元、2,

197.09万元和1,677.32万元， 占公司流动负债比例分别为60.97%、65.73%、13.89%

和16.13%。 公司应付账款主要为应付原材料采购货款、仓储物流费等。

报告期各期末，公司应付账款账龄情况如下：

单位：万元

账龄

2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

1年以内 1,630.08 97.18% 2,138.23 97.32% 1,112.94 98.50% 2,164.20 98.45%

1至2年 42.24 2.52% 53.07 2.42% 1.21 0.11% 33.48 1.52%

2至3年 0.62 0.04% 0.87 0.04% 15.11 1.34% 0.68 0.03%

3至4年 1.17 0.07% 4.24 0.19% 0.68 0.06% - -

4至5年 3.21 0.19% 0.68 0.03% - - - -

合计 1,677.32

100.00

%

2,197.09 100.00% 1,129.93 100.00% 2,198.36

100.00

%

报告期各期末，公司应付账款余额账龄在一年以内（含一年）的比例分别为

98.45%、98.50%、97.32%和97.18%，公司无账龄超过一年的大额应付账款。

截至2019年6月末，公司应付账款前五名情况如下：

单位：万元

序号 单位名称

与公司是否存

在关联关系

账面余额 账龄

1 龙口市顺源包装制品有限公司 否 212.08 1年以内

2

POTRAVAINY� ASIA

(THAILAND)CO.,LTD

否 165.65 1年以内

3 莱阳市三丰物流有限公司 否 133.41 1年以内

4 上海陆杰果业有限公司 否 96.20 1年以内

5 宾川县果然果品农业有限公司 否 64.44 1年以内

合计 671.78

（3）应付职工薪酬

报告期各期末，公司应付职工薪酬分别为233.43万元、287.95万元、272.22万元

和190.42万元，占公司流动负债比例分别为6.47%、16.75%、1.72%和1.83%。 公司应

付职工薪酬余额主要系各期末已计提尚未发放的员工工资、奖金、社会保险和公积

金等。

（上接A24版）

（下转A26版）


