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股票简称：石头科技 股票代码：

６８８１６９

北京石头世纪科技股份有限公司

首次公开发行股票科创板上市公告书

特别提示

北京石头世纪科技股份有限公司（以下简称“石头科技”、“本公司”、“发行

人”或“公司”）股票将于

２０２０

年

２

月

２１

日在上海证券交易所科创板上市。

本公司提醒投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露的风险因素，

在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎决策、理性投资。

第一节 重要声明与提示

一、重要声明

北京石头世纪科技股份有限公司及全体董事、监事、高级管理人员保证上

市公告书所披露信息的真实、准确、完整，承诺上市公告书不存在虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏，并依法承担法律责任。

上海证券交易所、有关政府机关对发行人股票上市及有关事项的意见，均

不表明对发行人的任何保证。

本公司提醒广大投资者认真阅读刊载于上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的本公司招股说明书“风险因素”章节的内容，注意风险，审

慎决策，理性投资。

本公司提醒广大投资者注意，凡本上市公告书未涉及的有关内容，请投资

者查阅本公司招股说明书全文。

本公司提醒广大投资者注意首次公开发行股票上市初期的投资风险，广

大投资者应充分了解风险、理性参与新股交易。

二、新股上市初期投资风险特别提示

本公司股票将于

２０２０

年

２

月

２１

日在上海证券交易所科创板上市。本公司提

醒投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露的风险因素， 在新股上市初

期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎决策、理性投资。 公司就相关风险特别提示

如下：

（一）科创板股票交易风险

科创板股票竞价交易设置较宽的涨跌幅限制，首次公开发行上市的股票，

上市后的前

５

个交易日不设涨跌幅限制，其后涨跌幅限制为

２０％

；上海证券交

易所主板，深圳证券交易所主板、中小板、创业板新股上市首日涨幅限制

４４％

，

上市首日跌幅限制

３６％

，之后涨跌幅限制比例为

１０％

。 科创板进一步放宽了对

股票上市初期的涨跌幅限制，提高了交易风险。

（二）公司发行市盈率高于同行业平均水平的风险

截至

２０２０

年

２

月

６

日， 中证指数有限公司发布的电气机械和器材制造业

（

Ｃ３８

）最近一个月平均静态市盈率为

２４．０２

倍，本次发行价格

２７１．１２

元

／

股对应

的发行人

２０１８

年扣除非经常性损益前后孰低的摊薄后市盈率为

５８．７６

倍，高于

电气机械和器材制造业平均市盈率水平， 存在未来股价下跌给投资者带来损

失的风险。

（三）流通股数较少的风险

本次发行后公司总股本为

６

，

６６６．６６６７

万股， 其中上市初期无限售条件的

流通股数量为

１

，

５５３．３８６０

万股，占本次发行后总股本的比例为

２３．３０％

。 公司上

市初期流通股数量较少，存在流动性不足的风险。

（四）股票异常波动风险

科创板股票上市首日即可作为融资融券标的， 因而增加了上市初期被加

大杠杆融券卖出导致股价暴跌的风险， 而上交所主板市场则要求上市交易超

过

３

个月后可作为融资融券标的。 此外，科创板股票交易盘中临时停牌情形和

严重异常波动股票核查制度与上交所主板市场规定不同。 提请投资者关注相

关风险。

首次公开发行股票并上市后，除经营和财务状况之外，公司的股票价格还

将受到国内外宏观经济形势、行业状况、资本市场走势、市场心理和各类重大

突发事件等多方面因素的影响。投资者在考虑投资公司股票时，应预计到前述

各类因素可能带来的投资风险，并做出审慎判断。

如无特别说明， 本上市公告书中的简称或名词的释义与本公司招股说明

书相同。

三、特别风险提示

投资者在评价公司本次发行的股票时， 应特别认真地考虑下述各项风险

因素，排序并不表示风险因素依次发生。

（一）公司与小米合作模式对公司未来经营可能带来不利影响的风险

１

、报告期内公司与小米存在大量关联交易的风险

作为公司的重要客户之一，报告期内，公司与小米集团的关联交易金额为

１８

，

３１２．７０

万元，

１０１

，

０９５．１６

万元，

１５２

，

９１６．５４

万元和

９１

，

４０４．６２

万元， 占公司主

营业务收入的比重分别为

１００．００％

、

９０．３６％

、

５０．１７％

和

４３．０１％

。 发行人已显著加

大自有品牌业务拓展，与小米关联交易占比逐步降低，但报告期内公司仍与小

米存在较大关联交易。如果小米未来向公司采购金额显著下降，公司的业务和

经营业绩将受到重大不利影响。

２

、公司主要收入和利润依赖对小米

ＯＤＭ

业务的风险

报告期内，公司通过米家定制品牌产品（不含配件）实现的销售收入分别

为

１８

，

０５１．９９

万元、

９８

，

８５５．１１

万元、

１４３

，

８９２．６２

万元和

８６

，

２５７．２０

万元，占当期营

业收入比例分别为

９８．５８％

，

８８．３６％

，

４７．１６％

和

４０．５９％

。 报告期内，公司通过米家

定制品牌产品（不含配件）实现的毛利润分别为

３

，

４２８．２８

万元、

１８

，

５３２．８４

万元、

２１

，

５７６．３０

万元和

１１

，

９５５．６６

万元， 占当期毛利润比例分别为

９７．４３％

、

７６．５４％

、

２４．５６％

和

１７．３１％

。 如果未来小米对米家定制产品采购金额显著下降，公司的收

入和利润等经营业绩将受到重大不利影响。

３

、小米定制产品毛利率较低的风险

报告期内， 公司米家品牌扫地机器人的毛利率分别为

１８．９９％

、

１８．７５％

、

１４．９９％

和

１３．９１％

，公司

２０１９

年推出米家手持无线吸尘器毛利率为

１３．５８％

。 由于

米家品牌产品定位于性价比，且主要采用利润分成模式，因此米家产品的毛利

率低于公司自有品牌产品的毛利率。报告期内，小米定制品牌产品占当期营业

收入比重持续显著下降。 如果未来小米定制产品占公司营业收入比重显著上

升，或未来小米定制产品的毛利率进一步下降，则公司整体毛利率水平将受到

重大不利影响。

４

、公司产品与米家产品存在竞争关系的风险

小米作为独立运营的市场主体， 可自行或通过与其他第三方合作方式开

展与公司相竞争的业务。 公司自有品牌产品与小米“米家”品牌产品存在一定

程度的竞争关系。如果未来公司自有品牌产品无法保持迭代创新，则公司自有

品牌产品发展将受到米家品牌产品的竞争冲击， 进而对公司经营业绩产生重

大不利影响。

５

、公司自有品牌销售渠道部分依赖小米的风险

根据公司与小米签订的业务合作协议， 小米对小米定制产品拥有在全部

渠道的销售和处置权。 对于自有品牌，公司独立经营并自行选择销售渠道。 报

告期内，公司选择将部分自有品牌产品通过与小米相关的渠道销售：公司将部

分自有品牌产品通过小米运营的“有品”代销平台销售，同时选择小米在中国

台湾地区销售自有品牌产品。报告期内，公司自有品牌产品通过上述与小米相

关的销售渠道实现的收入金额分别为

０

万元、

４

，

２７６．３８

万元、

１６

，

９５６．７３

万元和

１０

，

６７８．１８

万元，占当期营业收入比例分别为

０％

、

３．８２％

、

５．５６％

和

５．０２％

。 公司自

有品牌产品存在销售渠道部分依赖小米的风险。 如果公司不能加大其他自有

销售渠道收入占比，积极拓展除小米以外的其他自有销售渠道，将对公司经营

业绩产生重大不利影响。

６

、公司代工厂商的选择与更换取决于小米的风险

公司产品全部采用委托加工方式生产，无自建生产基地，主要委托加工厂

商为欣旺达。 报告期内公司对欣旺达的委托加工采购额分别为

５

，

２９９．９３

万元、

３３

，

０７３．６３

万元、

９８

，

５１７．３６

万元和

５４

，

２２５．３６

万元， 占公司委托加工采购总额的

比例分别为

９９．６８％

、

１００．００％

、

９８．８０％

和

８９．１７％

。 根据公司与小米的业务合作协

议，对于小米定制产品，公司负责其整体开发、生产和供货，并按照小米订单生

产和交货。 在现有合作模式下， 公司自主选择与更换米家品牌产品的代工厂

商，但根据约定，公司在更换产品关键零部件及组装供应商时，需提前告知小

米；另外公司自有品牌产品代工厂商由公司独立自主选择，与小米无关，但目

前公司自有品牌产品代工厂商与米家品牌产品代工厂商一致。因此，目前公司

代工厂商的选择与更换会受到小米影响， 如果小米对公司更换米家产品代工

厂商提出强烈异议，将不利于公司顺利选择米家产品代工厂商，进而会影响公

司代工厂商的选择与更换。

同时如果未来公司与小米的合作方式变化为由小米指定米家品牌产品的

代工厂商，则公司将会受小米影响更换代工厂商，短期内将对公司的产能造成

不利影响，公司的生产及成本可能会受到重大不利影响。

７

、分成模式下公司能否取得分成利润取决于小米的风险

对于分成模式的小米定制产品， 其在小米公司的各种渠道实现对外最终

销售后，小米公司再将其产生的净利润按照双方约定比例分成。 因此，公司分

成利润取决于小米的最终销售情况。报告期内，公司通过与小米利润分成取得

的收入分别为

３

，

１７３．６６

万元、

１７

，

８７１．９６

万元、

２２

，

２７９．７３

万元和

１０

，

６０３．８０

万元，

占公司营业收入比例分别为

１７．３３％

、

１５．９７％

、

７．３０％

和

４．９９％

。 由于公司取得的

分成利润取决于小米的最终销售，如果小米的最终销售存在显著下降，则公司

的经营业绩将受到重大不利影响。

８

、公司与小米共有专利的风险

公司与米家产品相关的专利与小米共有。截至报告期末，公司与小米共有

５９

项境内专利，

５

项境外专利。根据公司与小米签订的业务合作协议等约定，双

方均有权自行实施使用共有知识产权，无需向另一方通报及分享收益。上述条

款保障了公司对共有知识产权的使用权，同时根据上述协议的约定，未经另一

方事先同意，任何一方不得向第三方转让或许可共有知识产权。 但是，小米拥

有单独自行使用共有专利生产相关产品的权利。

２０１６

年，公司与共有专利相关

的米家智能扫地机器人收入为

１８

，

０５１．９９

万元，占主营业务收入比重为

９８．５８％

，

毛利为

３

，

４２８．２８

万元，占总体毛利比重为

９７．４３％

；

２０１７

年，公司与共有专利相关

的米家智能扫地机器人收入为

９８

，

８５５．１１

万元，占主营业务收入比重为

８８．３６％

，

毛利为

１８

，

５３２．８４

万元，占总体毛利比重为

７６．５４％

；

２０１８

年，公司与共有专利相

关的米家智能扫地机器人收入为

１４３

，

８９２．６２

万元， 占主营业务收入比重为

４７．２１％

，毛利为

２１

，

５７６．３０

万元，占总体毛利比重为

２４．５６％

；

２０１９

年

１－６

月，公司

与共有专利相关的米家智能扫地机器人收入为

７４

，

００６．０６

万元，占营业收入比

重为

３４．８２％

，毛利为

１０

，

２９１．９８

万元，占总体毛利比重为

１４．９０％

。 如果小米未来

单独自行使用共有专利生产智能扫地机器人产品， 将会对公司经营带来重大

不利影响。

９

、小米与公司的核心供应商相重合的风险

报告期内，公司主要核心供应商为欣旺达、信泰光学、东莞力嘉、德赛电池

和

ＡＶＮＥＴ ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ ＨＯＮＧ ＫＯＮＧ ＬＩＭＩＴＥＤ

， 其中欣旺达同时为

小米供应手机电池及手机塑胶壳， 德赛电池同时为小米供应手机电池，

ＡＶＮＥＴ ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ ＨＯＮＧ ＫＯＮＧ ＬＩＭＩＴＥＤ

同时为小米供应蓝牙产

品。存在小米对相重合供应商施加影响，从而对公司经营产生重大不利影响的

风险。

１０

、小米相关方与公司的股权关系及通过股权关系实施影响的风险

小米公司控制的天津金米持有公司

１１．８５％

的股权， 公司董事高雪为天津

金米在公司董事会的代表。小米相关方顺为持有公司

１２．８５％

股份，公司董事程

天为其在公司董事会的代表。天津金米和顺为对公司的投资均为参股投资，其

在公司董事会中占有席位，具有表决权，但对公司经营决策无控制权。 小米作

为在香港上市的上市公司， 若公司及其他股东的利益有时可能与小米及其公

众股东或者其关联公司的利益相冲突， 存在小米相关方可能通过董事会表决

权对公司经营决策产生影响的风险。

综上，小米可能通过股权关系、供应链管理与成本管控措施、销售合作、利

益分配、共有专利等方面对公司实施不利影响，公司因此而承担一定风险。 公

司提醒投资者充分关注小米与公司合作发生变化可能带来的风险及其可能对

公司未来经营造成的重大不利影响。

（二）报告期内公司产品结构单一的风险

报告期内，公司营业收入分别为

１８

，

３１２．７０

万元、

１１１

，

８８１．７６

万元、

３０５

，

１２５．０４

万元和

２１２

，

５３０．７９

万元，主要包括“米家智能扫地机器人”“小瓦智能扫地机器

人”“石头智能扫地机器人”“米家手持无线吸尘器”以及相关产品的配件，智能

扫地机器人及其配件收入之和占营业收入的比例分别为

１００．００％

、

１００．００％

、

９９．８８％

和

９４．２４％

。

公司现有产品结构单一，产品品类相对较少。未来如果智能扫地机器人市

场需求发生较大波动或者公司无法及时响应消费者对智能扫地机器人性能和

新功能的需求，将对公司经营带来重大不利影响。

（三）产品研发风险

近年来，消费者消费意识不断提升，智能扫地机器人作为消费品也需要应

对消费者多元化、多功能的需求。 智能扫地机器人公司需要不断创新，同时精

确地把握与判断市场走势，不断推出适应市场需求的具有新造型、新功能的产

品，引领市场发展，巩固自身的竞争优势和市场地位。

公司在产品研发方面存在一定风险：一方面，新技术、新工艺的研发需要

与市场需求紧密结合，而市场需求有变动的可能，若公司对市场需求的趋势判

断失误，或新产品的市场接受度未如预期，会对公司的业绩带来不利的影响；

另一方面，新技术、新工艺从研发到实际应用需要一定周期，如果其他公司率

先研发出同类新技术、新工艺，将对公司的产品研发带来不利的影响。

（四）行业竞争加剧的风险

近年来，智能清洁机器人行业竞争日趋激烈。 一方面，现有大型公司对市

场争夺的竞争加剧，具体体现为通过不断提升产品性能、保证服务覆盖等手段

抢占市场；另一方面，中小型公司不断涌入市场，希望获得一定的市场份额。为

应对行业竞争加剧的风险，公司竞争对手纷纷在产品研发、市场拓展上加大投

入，并积极寻找新的盈利模式和利润增长点。如果公司未来在激烈的市场竞争

中，不能及时根据市场需求持续推出高品质的产品，并提供高品质的服务，公

司经营业绩可能会受到一定的影响。

第二节 股票上市情况

一、股票注册及上市审核情况

（一）中国证监会同意注册的决定及其主要内容

２０２０

年

１

月

１４

日，中国证券监督管理委员会作出《关于同意北京石头世纪

科技股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》（证监许可〔

２０２０

〕

９９

号），同

意本公司首次公开发行股票（以下简称“本次发行”）的注册申请。 本次发行方

案应严格按照报送上海证券交易所的招股说明书和发行承销方案实施， 本批

复自同意注册之日起

１２

个月内有效， 自同意注册之日起至本次股票发行结束

前，公司如发生重大事项，应及时报告上海证券交易所并按有关规定处理。

（二）上海证券交易所同意股票上市的决定及其主要内容

本公司

Ａ

股股票上市已经上海证券交易所自律监管决定书〔

２０２０

〕

４９

号文

批准。根据石头科技的申请，按照《上海证券交易所科创板股票上市规则》的相

关规定，上海证券交易所同意石头科技股票在科创板上市交易，石头科技

Ａ

股

总股本为

６

，

６６６．６６６７

万股，其中

１

，

５５３．３８６０

万股于

２０２０

年

２

月

２１

日起上市交易，

证券简称为“石头科技”，证券代码为“

６８８１６９

”。

二、股票上市相关信息

（一）上市地点及上市板块：上海证券交易所科创板

（二）上市时间：

２０２０

年

２

月

２１

日

（三）股票简称：石头科技

（四）股票扩位简称：石头科技

（五）股票代码：

６８８１６９

（六）本次发行完成后总股本：

６

，

６６６．６６６７

万股

（七）本次

Ａ

股公开发行的股份数：

１

，

６６６．６６６７

万股，均为新股，无老股转让

（八）本次上市的无流通限制及限售安排的股票数量为

１

，

５５３．３８６０

万股

（九）本次上市的有流通限制或限售安排的股票数量为

５

，

１１３．２８０７

万股

（十）战略投资者在首次公开发行中获得配售的股票数量为

３６．８８４０

万股

（十一）本次发行前股东所持股份的流通限制及期限如下：

股东名称 持股数量（万股） 占比（

％

） 限售期

昌敬

１

，

５４９．５７８５ ３０．９９ ３６

个月

毛国华

２４５．９３３５ ４．９２ １２

个月

丁迪

３９５．００８５ ７．９０ １２

个月

吴震

１５８．９５８５ ３．１８ １２

个月

万云鹏

７１．９７５０ １．４４ １２

个月

张志淳

７１．９７５０ １．４４ １２

个月

天津金米

５９２．５５００ １１．８５ １２

个月

顺为

５０．００００

１２．８５

１２

个月

５９２．５５００

自

２０１９

年

３

月增资的工商变更登记手续完成之日（即

２０１９

年

３

月

３１

日）起

３

年且自发行人股票上市之日起

１２

个月

石头时代

５００．００００ １０．００ １２

个月

无锡沃达

８５．９７１０ １．７２ １２

个月

高榕

３３６．８５５０ ６．７４ １２

个月

启明

２９２．５０２５ ５．８５ １２

个月

ＧＩＣ ５６．１４２５ １．１２ １２

个月

合计

５

，

０００．００００ １００．００ －

（十二）本次发行前股东对所持股份自愿锁定的承诺：请参见本上市公告

书之“第八节 重要承诺事项”。

（十三）本次上市股份的其他限售安排如下：

１

、战略投资者中信证券投资有限公司本次获配股份的限售期为自本次公

开发行的股票上市之日起

２４

个月。

２

、本次发行网下配售摇号中签账户共计

２２７

个，对应的股份数量为

７６３

，

９６７

股，该等股票的锁定期为

６

个月，锁定期自本次公开发行的股票在上海证券交

易所上市之日起开始计算。

（十四）股票登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

（十五）上市保荐机构：中信证券股份有限公司

三、 公司申请首次公开发行并上市时选择的具体上市标准及公开发行后

达到所选定的上市标准情况及其说明

（一）公司申请首次公开发行并上市时选择的具体上市标准

本公司按照《上海证券交易所科创板股票发行上市审核规则》第二十二条

规定，选取上市标准为“（一）预计市值不低于人民币

１０

亿元，最近两年净利润

均为正且累计净利润不低于人民币

５

，

０００

万元，或者预计市值不低于人民币

１０

亿元，最近一年净利润为正且营业收入不低于人民币

１

亿元”。

（二）公司公开发行后达到所选定的上市标准情况及其说明

本公司本次发行定价为每股

２７１．１２

元， 发行后股本总额为

６

，

６６６．６６６７

万

股，由此计算发行市值为

１８０．７５

亿元，符合“预计市值不低于人民币

１０

亿元”的

规定。

２０１７

年和

２０１８

年，发行人的净利润分别为

６

，

６９９．６２

万元和

３０

，

７５８．７８

万元。

２０１８

年，发行人的营业收入为

３０５

，

１２５．０４

万元，符合“最近两年净利润均为正

且累计净利润不低于人民币

５

，

０００

万元”的规定。

综上所述， 本公司本次公开发行后达到了相应的上市标准， 符合 《公司

法》、《证券法》和《上海证券交易所科创板股票上市规则》规定的上市条件。

第三节 发行人、股东和实际控制人情况

一、发行人基本情况

中文名称 北京石头世纪科技股份有限公司

英文名称

Ｂｅｉｊｉｎｇ Ｒｏｂｏｒｏｃｋ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

公司住所 北京市海淀区黑泉路

８

号

１

幢康健宝盛广场

Ｃ

座六层

６０１６

、

６０１７

、

６０１８

号

法定代表人 昌敬

本次发行前注册资本

５

，

０００

万元人民币

联系电话

０１０－５３２４ １６６０

传真号码

０１０－５３２４ １６９２

互联网网址

ｈｔｔｐｓ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｒｏｂｏｒｏｃｋ．ｃｏｍ

电子信箱

ｉｒ＠ｒｏｂｏｒｏｃｋ．ｃｏｍ

经营范围

软件及家庭智能清洁设备的技术研发、技术转让、技术咨询、技术服

务；家庭智能清洁设备的委托加工；电子产品、机械设备、文化用品的

批发、零售；销售日用品；仪器仪表维修；销售自行开发的软件产品；货

物进出口、技术进出口、代理进出口。 （该企业在

２０１６

年

０３

月

０７

日前为

内资企业，于

２０１６

年

０３

月

０７

日变更为外商投资企业；依法须经批准的

项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。 ）

主营业务

公司主营业务为智能清洁机器人等智能硬件的设计、研发、生产（以委

托加工生产方式实现）和销售，主要产品为小米定制品牌“米家智能扫

地机器人”、“米家手持无线吸尘器”，以及自有品牌“石头智能扫地机

器人”和“小瓦智能扫地机器人”。

所属行业： 电气机械和器材制造业

负责信息披露和投资者关系的

部门

董事会办公室

信息披露和投资者关系负责人 孙佳

二、控股股东及实际控制人情况

（一）控股股东、实际控制人

公司控股股东、实际控制人是昌敬，持有发行人

１

，

５４９．５７８５

万股股份，占

发行前总股本的

３０．９９％

。 男，

３７

岁，出生于

１９８２

年

８

月，中国国籍，无境外永久居

留权， 硕士研究生学历， 住址为湖南省岳阳市

＊＊＊

， 公民身份证号码为

４３０６０２１９８２＊＊＊＊２５１２

。

１９９９

年

９

月至

２００６

年

７

月就读于华南理工大学计算

机专业并先后获得学士学位和硕士学位。

２００６

年

７

月至

２００７

年

１１

月入职北京傲

游天下科技有限公司任技术经理，

２００７

年

１１

月至

２０１０

年

２

月在微软任程序经

理，

２０１０

年

２

月至

２０１１

年

２

月任腾讯高级产品经理，

２０１１

年

２

月至

２０１１

年

１２

月创

立北京魔图精灵科技有限公司并任

ＣＥＯ

，

２０１１

年

１２

月至

２０１４

年

７

月任百度高级

经理。

２０１４

年

７

月加入公司，现任公司董事长、总经理。

（二）本次发行后的股权结构控制关系

本次发行后，公司与控股股东、实际控制人的股权结构控制关系如下：

三、董事、监事、高级管理人员

（一）董事

公司有

９

名董事会成员，其中独立董事

３

名。 具体情况如下：

序号 成员 职位 任职年限

１

昌敬 董事长

２０１８

年

１２

月起三年

２

毛国华 董事

２０１８

年

１２

月起三年

３

吴震 董事

２０１８

年

１２

月起三年

４

万云鹏 董事

２０１８

年

１２

月起三年

５

高雪 董事

２０１９

年

１

月起三年

６

程天 董事

２０１８

年

１２

月起三年

７

蒋宇捷 独立董事

２０１９

年

１

月起三年

８

黄益建 独立董事

２０１９

年

１

月起三年

９

郝玮 独立董事

２０１９

年

１

月起三年

（二）监事

公司有

３

名监事会成员，其中监事会主席

１

名，职工监事代表

１

名，由监事会

主席兼任。 具体情况如下：

序号 成员 职位 任职期间

１

张志淳 监事会主席、职工监事代表

２０１８

年

１２

月起三年

２

曹晶瑛 监事

２０１８

年

１２

月起三年

３

贺航 监事

２０１８

年

１２

月起三年

（三）高级管理人员

公司有

６

名高级管理人员，其中总经理

１

名，副总经理

３

名，财务总监

１

名，董

事会秘书

１

名。 具体情况如下：

序号 成员 职位 任职期间

１

昌敬 总经理

２０１８

年

１２

月起三年

２

毛国华 副总经理

２０１８

年

１２

月起三年

３

吴震 副总经理

２０１８

年

１２

月起三年

４

万云鹏 副总经理

２０１８

年

１２

月起三年

５

王璇 财务总监

２０１９

年

１

月起三年

６

孙佳 董事会秘书

２０１８

年

１２

月起三年

（四）核心技术人员

发行人的核心技术人员基本情况如下表所示：

姓名 职务

曹晶瑛 研发总监

薛英男 技术总监

张予青 硬件研发总监

沈睿 质量总监

谢濠键 软件开发总监

袁波 系统软件总监

刘小禹 结构总监

（五）董事、监事、高级管理人员及核心技术人员持有公司股份情况

公司董事、监事、高级管理人员及核心技术人员在发行前直接及间接合计

持有公司股份的情况如下：

序号 姓名 直接持股比例（

％

） 间接持股比例（

％

） 合计持股比例（

％

）

１

昌敬

３０．９９ － ３０．９９

２

毛国华

４．９２ ６．０１ １０．９３

３

吴震

３．１８ － ３．１８

４

万云鹏

１．４４ － １．４４

５

高雪

－ － －

６

程天

－ － －

７

蒋宇捷

－ － －

８

黄益建

－ － －

９

郝玮

－ － －

１０

张志淳

１．４４ － １．４４

１１

曹晶瑛

－ ０．５１ ０．５１

１２

贺航

－ ０．５１ ０．５１

１３

王璇

－ － －

１４

孙佳

－ － －

１５

薛英男

－ ０．５１ ０．５１

１６

张予青

－ ０．１３ ０．１３

１７

沈睿

－ ０．１３ ０．１３

１８

谢濠键

－ ０．４６ ０．４６

１９

袁波

－ ０．０３ ０．０３

２０

刘小禹

－ ０．０８ ０．０８

合计

４１．９７ ８．３８ ５０．３５

注：毛国华直接持有公司

４．９２％

的股份，通过石头时代间接持有公司

６．０１％

的股份，合计持有公司

１０．９３％

的股份。

公司董事、监事、高级管理人员、核心技术人员及其近亲属的上述持股不

存在质押或冻结的情况。

（六）公司董事、监事、高级管理人员、核心技术人员持有公司股份限售情

况

发行人持股董事、高级管理人员作出如下承诺与确认：

自石头科技股票上市之日起十二个月内不以任何方式转让本人直接和间

接持有的首次发行上市石头科技股份；在任职期间，每年转让股份不超过本人

直接和间接持有石头科技股份总数的

２５％

； 离职半年内将不以任何方式转让

本人直接和间接持有的股份。

本人直接和间接持有的股份在锁定期满后两年内减持的， 其减持价格不

低于发行价；公司上市后

６

个月内如公司股票连续

２０

个交易日的收盘价均低于

发行价，或者上市后

６

个月期末收盘价低于发行价，持有公司股票的锁定期限

自动延长

６

个月。 上述发行价指公司首次公开发行股票的发行价格，如果公司

上市后因派发现金红利、送股、转增股本、增发新股等原因进行除权、除息的，

则按照中国证监会、证券交易所的有关规定作除权除息处理。

同时本人承诺遵守《上海证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管

理人员减持股份实施细则》及上海证券交易所其他有关规定。

发行人核心技术人员作出如下承诺与确认：

自发行人本次发行上市之日起

１２

个月内和离职后

６

个月内，不转让或者委托

他人管理其直接和间接持有的首次发行上市石头科技股份；自所持首次发行上

市前的股份限售期满之日起

４

年内，每年转让的首次发行上市前股份不得超过上

市时所持石头科技首次发行上市前股份总数的

２５％

，减持比例可以累积使用。

本人同时将遵守法律法规、 上海证券交易所科创板股票上市规则以及上

海证券交易所业务规则对核心技术人员股份转让的其他规定。

（七）董事、监事、高级管理人员、核心技术人员持有公司债券的情况

截至本上市公告书刊登日，公司董事、监事、高级管理人员及核心技术人

员不存在直接或间接持有公司债券的情况。

四、本次公开发行前已制定或实施的股权激励计划情况

（一）股权激励安排

为进一步完善公司治理结构，健全激励机制，充分调动优秀员工的工作积

极性，增强优秀员工对实现公司稳定、持续及快速发展的责任感和使命感，公

司特制定并施行了股权激励计划。该股权激励计划经公司董事会审议通过。截

至本上市公告书刊登日，股权激励计划已实施完毕，不存在未授予或未行权的

情况。

截至本上市公告书刊登日，公司共授予

６０

名员工股票期权，其中研发人员

４８

人，管理部门

８

人，销售部门

４

人，详细信息如下：

部门 人数 期权份数占比

研发部门

４８ ３６．３２％

管理部门

８ ６２．２９％

销售部门

４ １．３９％

石头时代已承诺其所持公司股份自公司股票上市之日起

１２

个月内不转

让，但未在基金业协会办理备案手续，未遵循“闭环原则”，其穿透计算持股计

划的权益持有人为

６０

人，发行人现有其余股东为

１２

名，符合《公司法》及中国证

监会、上交所的规定。

（二）股权激励对公司上市前经营状况和财务状况的影响

经营状况：公司实施股权激励计划，授予优秀员工股票期权。 股权激励充

分调动员工积极性、吸引优秀人才，提高凝聚力，有利于公司长期发展。

财务状况：公司于

２０１７

年度及

２０１８

年度分别确认股份支付费用

５

，

５５５．６０

万

元、

１６

，

８２３．７４

万元。

（三）股权激励对公司上市后经营状况和财务状况的影响

经营状况：截至本上市公告书刊登日，股权激励计划已实施完毕，不存在

未授予或未行权的情况。激励对象通过持股平台持有公司股份，有利于促进激

励对象将自身利益和公司利益紧密结合，积极主动地参与企业决策和运营，进

而有利于公司的长期发展和价值增长。

财务状况：由于股权激励计划已实施完毕，股权激励计划对公司上市后的

财务状况无重大影响。

（四）股权激励对公司控制权变化的影响

股权激励实施完毕前后，公司控股股东、实际控制人未发生变化，股权激

励对公司控制权变化没有影响。

（五）上市后的行权安排

截至本上市公告书刊登日，股权激励计划已实施完毕，不存在未授予或未

行权的情况，不涉及上市后的行权安排。

（六）股份支付的形成原因、权益工具的公允价值及确认方法

为进一步完善公司治理结构，健全激励机制，充分调动优秀员工的工作积

极性，增强优秀员工对实现公司稳定、持续及快速发展的责任感和使命感，公司

特制定并施行了股权激励计划。

２０１５

年

８

月，公司设立北京石头时代信息咨询合

伙企业（有限合伙）作为员工持股平台，

２０１６

年

７

月，公司董事会批准《员工持股

计划》，授予激励对象在满足可行权条件的基础上按照《期权授予协议》中约定

的行权价格购买公司股票的权利。 公司授予员工的股票期权包括两种形式：

（

１

）立即可行权的股票期权；

（

２

）存在等待期的股票期权，员工满足行权，需要达到《期权授予协议》中

规定的服务期限（不超过

４

年）。

基于

２０１８

年

１２

月

３１

日的公司股本数量，各授予日，每份权益工具及每股普

通股的公允价值如下所示：

单位：元

授予日 每份权益工具公允价值 每股普通股公允价值

２０１８－９－３０ ５３．１２ ５４．１２

２０１７－８－９ ３４．１９－３４．２３ ３５．１１

２０１７－１－１７ ３１．７５－３１．７９ ３２．７１

公司采用收益法对公司股东的全部权益进行评估， 各批次股票期权公允

价值确定的基础均为接近授予日的公司普通股价值。 股票期权的公允价值在

公司普通股的公允价值确定后，采用期权二叉树模型进一步确定。

１

、公司整体价值评估

公司采用收益法评估公司的整体价值，估值技术中用到的关键参数，如折

现率、对未来经营情况的预期等都是基于公司管理层的最佳估计。关键参数如

下所示：

关键参数

２０１８－９－３０ ２０１７－８－９ ２０１７－１－１７

折现率

１９．００％ １９．５０％ ２３．００％

公司使用加权平均资本成本（“

ＷＡＣＣ

”）作为折现率。

ＷＡＣＣ

是通过资本

资产定价模型（

ＣＡＰＭ

模型）计算权益成本的基础上，综合考虑规模溢价、公司

特定风险溢价以及债务成本和债权比例等要素后确定。 在评估实践中，

ＷＡＣＣ

被广泛应用于估算折现率，公司认为

ＷＡＣＣ

的取值是合理的。

２

、期权公允价值评估

基于各评估时点公司整体公允价值， 公司进一步采用期权二叉树模型估

计股票期权的公允价值，期权二叉树模型中采用的关键参数如下：

关键参数

２０１８－９－３０ ２０１７－８－９ ２０１７－１－１７

企业价值（万元）

２７０

，

１００ １６４

，

９００ １５３

，

２００

行权价（元

／

期权）

０．２４６ ０．２４６ ０．２４６

无风险利率

３．６１％ ３．６８％ ３．６８％

预期股息收益率

－ － －

预期波动率

４５．８６％ ４８．４４％ ４６．７１％

行权价来自与员工签订的期权授予协议； 无风险利率参考国债于估值基

准日的到期收益率；在各评估时点，公司没有发放股利的预期，因此预期股息

收益率为

０％

；鉴于公司尚未上市，公司估值的波动率采用与到期期限一致的

可比公司股票的历史股价波动率的平均值。 上述参数的确定依据和结果均是

合理的。

上述用以确定股票期权公允价值的各年度公司整体价值的估值均反应了

各评估基准日公司对未来经营情况以及相关宏观经济、 行业和自身风险因素

的最佳估计。 上述参数的确定依据和结果均是合理的。

（七）股份支付的会计处理情况，符合《企业会计准则》的规定

根据《企业会计准则第

１１

号

－

股份支付》及相关规定：“完成等待期内的服

务或达到规定业绩条件才可行权的换取职工服务的以权益结算的股份支付，

在等待期内的每个资产负债表日， 应当以对可行权权益工具的数量的最佳估

计为基础，按照权益工具授予日的公允价值，将当期取得的服务计入相关成本

或费用和资本公积”。“在资产负债表日，后续信息表明可行权权益工具的数量

与以前估计不同的，应当进行调整，并在可行权日调整至实际可行权的权益工

具的数量。”“确认股份支付费用时，对增资或受让的股份立即授予或转让完成

且没有明确约定服务期等限制条件的，原则上应当一次性计入发生当期，并作

为偶发事项计入非经常性损益”。 “等待期，是指可行权条件得到满足的期间。

对于可行权条件为规定服务期间的股份支付， 等待期间为授予日至可行权日

的期间”。 “可行权日，是指可行权条件得到满足，职工和其他方具有从企业取

得权益工具或现金的权利的日期。 ”

根据企业会计准则，公司目前对于股份支付的会计处理具体如下，符合企

业会计准则的规定：

１

、对于立即可行权的股票期权，在授予日一次性确认全股票期权股份支

付费用；

２

、对于存在等待期的股票期权，在授予日至可行权日之间分摊确认股份

支付费用。

（八）期权授予时具体的等待期及服务期限情况，存在不同等待期的期权

激励分别按照各自适用的等待期计算并计入当期的股份支付费用的具体情况

及计算过程，在授予日至可行权日之间分摊确认股份支付费用的具体情况

１

、期权授予时具体的等待期及服务期限情况

报告期内，公司于

２０１７

年

１

月

１７

日，

２０１７

年

８

月

９

日及

２０１８

年

９

月

３０

日，分别授

予激励对象一定数量的股票期权，其中包括立即可行权股票期权

１５

，

１０９

，

０８４

份

及存在等待期的股票期权

５

，

０２９

，

１７１

份，各授予日具体授予情况：

授予日 不存在等待期（份） 存在等待期（份） 合计（份）

２０１８－９－３０ １２

，

０１３

，

７６５ － １２

，

０１３

，

７６５

２０１７－８－９ ３

，

２９２ ５９５

，

８１５ ５９９

，

１０７

２０１７－１－１７ ３

，

０９２

，

０２７ ４

，

４３３

，

３５６ ７

，

５２５

，

３８３

２

、存在不同等待期的期权激励分别按照各自适用的等待期计算并计入当

期的股份支付费用的具体情况及计算过程， 在授予日至可行权日之间分摊确

认股份支付费用的具体情况

不同等待期的期权激励分别按照各自适用的等待期计算并计入当期的股

份支付费用的具体情况及计算过程， 在授予日至可行权日之间分摊确认股份

支付费用的具体情况如下：

授予日 等待期

期权数量

（份）

按等待期各年应确认的股份支付费用金额（万元）

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年

２０１７－０１－１７

２０１７

年

１

，

８８１

，

３５３ １

，

４７１．５１ － － －

－

２０１８

年

１

，

８８１

，

３４２ ９３３．２０ ５３３．０７ － － －

２０１９

年

６１６

，

３５１ １８９．６５ １９８．９２ ７３．５３ － －

２０２０

年

５４

，

３１０ １３．００ １３．６４ １３．６４ ２．８９ －

小计

４

，

４３３

，

３５６ ２

，

６０７．３６ ７４５．６３ ８７．１７ ２．８９ －

２０１７－０８－０９

２０１８

年

１４９

，

７７５ ６８．０１ ６０．１２ － － －

２０１９

年

１４９

，

７７５ ２８．１２ ７１．２８ ２８．７２ － －

２０２０

年

１４９

，

７７７ １７．９７ ４５．５６ ４５．５６ １９．０３ －

２０２１

年

１４６

，

４８９ １２．９６ ３２．８４ ３２．８４ ３２．９３ １３．７３

小计

５９５

，

８１５ １２７．０６ ２０９．８１ １０７．１２ ５１．９６ １３．７３

合计

５

，

０２９

，

１７１ ２

，

７３４．４２ ９５５．４３ １９４．２９ ５４．８５ １３．７３

注：

２０１８

年

１２

月，公司与所有激励对象签署提前行权协议，剩余所有尚未

到期股票期权均提前行权。根据企业会计准则相关规定，对于提前行权的股票

期权，应当在行权日一次性确认所有尚未确认的股份支付费用，计入当期成本

或费用。 综上，截止至

２０１８

年，公司已确认所有股份支付相关费用。

五、股东情况

（一）本次发行前后的股本结构情况

本次发行前，公司总股本为

５

，

０００

万股。 本次向社会公众发行

１

，

６６６．６６６７

万股普通股，占公司发行后总股本的比例为

２５．００％

。本次发行后公司实际控制

人不发生变更，公开发行前后公司股本结构如下：

序号 股东名称

发行前 发行后

限售期限

所持股数

（万）

持股比例

（

％

）

所持股数

（万）

持股比例

（

％

）

有限售

条件的

流通股

昌敬

１

，

５４９．５７８５ ３０．９９ １

，

５４９．５７８５ ２３．２４ ３６

个月

毛国华

２４５．９３３５ ４．９２ ２４５．９３３５ ３．６９ １２

个月

丁迪

３９５．００８５ ７．９ ３９５．００８５ ５．９３ １２

个月

吴震

１５８．９５８５ ３．１８ １５８．９５８５ ２．３８ １２

个月

万云鹏

７１．９７５０ １．４４ ７１．９７５０ １．０８ １２

个月

张志淳

７１．９７５０ １．４４ ７１．９７５０ １．０８ １２

个月

天津金米

５９２．５５００ １１．８５ ５９２．５５００ ８．８９ １２

个月

顺为

５０．００００

１２．８５

５０．００００

９．６４

１２

个月

５９２．５５００ ５９２．５５００

自

２０１９

年

３

月增资的工

商变更登记手续完成之

日（即

２０１９

年

３

月

３１

日）

起

３

年且自发行人股票

上市之日起

１２

个月

石头时代

５００．００００ １０．００ ５００．００００ ７．５０ １２

个月

无锡沃达

８５．９７１０ １．７２ ８５．９７１０ １．２９ １２

个月

高榕

３３６．８５５０ ６．７４ ３３６．８５５０ ５．０５ １２

个月

启明

２９２．５０２５ ５．８５ ２９２．５０２５ ４．３９ １２

个月

ＧＩＣ ５６．１４２５ １．１２ ５６．１４２５ ０．８４ １２

个月

中信证券投资有限

公司

＊

－ － ３６．８８４０ ０．５５ ２４

个月

网下摇号锁定新股

－ － ７６．３９６７ １．１５ ６

个月

无限售条件

Ａ

股流通股

－ － １

，

５５３．３８６０ ２３．３０ ／

合计

５

，

０００．００００ ５

，

０００．００００ ６

，

６６６．６６６７ １００．００ ／

保荐机构（主承销商）

中信证券股份有限公司

二〇二〇年二月二十日

（下转

A12

版）


