
肺炎疫情“黑天鹅”飞来

春节档电影票房预期生变

本报记者 于蒙蒙

一年一度的电影春节档如期而至，《唐人街探案3》（简 称《唐 探 3 》 ） 、《囧 妈 》 等 七 部 电 影 将 参 与 角 逐 。 部 分 影 片 市 场 呼 声 较 高 。 券 商 对 于 今 年 春 节 档 整 体票房多给予70亿元左右的预期。

不过，今年春节档意外不断。 先是预售期缩短，《熊出没》等影片提档至大年三十上映。 同时，新型冠状病毒感染的肺炎疫情将给票房表现带来不确定性。 多家券商传媒分析师表示，准备调整春节档票房预期。

预售期“暗战”

春节档是电影市场全年表现的重要风向标，而今年的情况发生了诸多变化。

首先，预售期缩短。 往年大年初一的电影票预售往往有充足的时间，去年为23天，今年缩短至一周时间。 预售期缩短，春节档的宣发工作难度系数陡增。

业内人士认为，预售期缩短，有利于推动市场秩序良好发展。 “预售期缩短，做手脚的空间变小，票房要依靠作品的口碑和质量。 ”一家影视上市公司高管对中国证券报记者说。

其次，部分电影的放映提档。 《囧妈》《夺冠》《熊出没》三部影片上映时间由大年初一提前至大年三十。 业内人士认为，片方提档是预售票房不佳情况下的应对举措。 今年共有《唐探3》《囧妈》《姜子牙》《夺冠》《紧急救援》《急先锋》《熊出没》七部电影角逐春节档。 灯塔专业版数据显示，《唐探3》自1月18日预售开启后保持明显的领先优势。 截至1月21日晚记者发稿时，《唐探3》预售票房达2.21亿元；《熊出没》《囧妈》《夺冠》分别为4950万元、3919万元、2668.1万元。 粗略计算，《唐探3》的预售票房远超另外6部影片的总和。

阿里影业灯塔数据科学家易宗婷告诉中国证券报记者，片方提档更多地希望口碑前置。 “但对于整体发行工作而言，沟通成本会提高。 ”除今年外近五年来都没有提档操作，早前某影片尝试类似提档，但口碑不佳影响了后续票房。

“大年三十很多人在回家的路上，提档作用有限。 ”上海某券商传媒分析师叶韬（化名）告诉中国证券报记者，《囧妈》提档后的口碑好坏，对于其在大年初一的排片影响有限。

调整票房预期

肺炎疫情因素发酵可能影响票房预期。

2014年以来，春 节档票 房呈现 高增长态 势 。 2018年春 节档观 影人次 超过 1 . 4亿，以 仅占全 年 1 . 9 %的天 数贡献了 9 . 5 %的票房 。 看电影 成为春 节假期的“新年俗 ” 。 2019年春节 档票房 增速回落 ，录得票 房 59 . 05亿元（含服务费 ） ，较 2018年仅 增长 2 . 2 % 。 但 档期票 房仍占全 年总票 房的 9 . 2 % ，保 持高位 。

多 家 券 商 对 于 今 年 春 节 档 给 予 70 亿 元 左 右 的 票 房 预 期 。 中 金 公 司 预 计 ， 在 中 性 情 形 下 ， 平 均 票 价 将 同 比 回 落 2 . 9 % 至 43 . 5 元 ； 营 业 银 幕 数 为 67800 块 ， 同 比 提 升 9 . 3 % ； 档 期 内 单 银 幕 平 均 场 次 增 加 2 . 0 % 至 48 . 0 场 ； 上 座 率 同 比 提 升 至 37 . 7 % 。 预 计 2020 年 春 节 档 票 房 在 62 . 1 亿 -76 . 4 亿 元 区 间 ， 同 比 增 幅 为 5 . 3 % -29 . 5 % 。 预 计 2020 年 春 节 档 票 房 为 69 亿 元 ， 同 比 增 长 17 . 0 % 。

不过，新型冠状病毒感染的肺炎疫情这只“黑天鹅”给春节档电影票房带来不确定性。 作为春节档重要票仓之一的武汉，预售票房出现明显下滑。 第三方平台数据显示，截至1月20日晚间，去年春节档票房第8位的武汉在预售票房排名中滑落至第14位。 多家券商传媒分析师则表示准备调整春节档票房预期。

有券商传媒首席分析师表示，放弃了对今年春节档的预测，风险太大。

上市公司“掘金”

春节档七部影片同台打擂，背后的上市公司获益情况受到关注。

《唐人街探案3》成为春节档票房“夺标大热门” 。 截至1月21日晚记者发稿时，在淘票票和猫眼上表示想看该片的人数累积为619.33万人，位列同档期影片首位。 灯塔专业版显示，多家机构对于《唐人街探案3》给出了高票房预期，预测区间在37亿元至47亿元。 业内人士指出，这与前作积累的IP影响力及同名网剧提前预热密不可分。 《唐人街探案3》是《唐人街探案》系列第三部影片，前两部分别于2016年贺岁档、2018年春节档取得8.18亿元、31.97亿元票房，分别排名档期票房榜第一位、第二位。

《唐人街探 案 3》背后 的出品 方涉及多 家上市 公司。 该 系列一 直由万达 电影旗 下子公 司主控 ，第 三部也 不例外 。 出品方 包括中国 电影，联 合出品 方包括 阿里影业 、金逸影 视、欢瑞 世纪 。

继去年暑期档收获爆款电影《哪吒之魔童降世》后，光线传媒携动画片《姜子牙》参与春节档角逐。 中金公司预计，凭借子公司彩条屋业界领先的动画电影制作水准和较高的 IP口碑基础，该影片具备接棒《哪吒之魔童降世》冲击高票房的可能。

《囧妈》是“囧”系列第三部作品。 前两部作品《人在囧途之泰囧》和《港囧》分别在2012年、2015年取得12.67亿元、16.14亿元票房，具备一定的IP影响力和受众基础。 该片背后出品方为欢喜传媒、猫眼娱乐两家港股上市公司。

《急先锋》预售票房表现一般，截至发稿前仅为1680万元。 该片背后同样有多家上市公司的身影，出品方包括中国电影，联合出品方中有幸福蓝海、文投控股。

电影《夺冠 》阵容庞 大。 该片 出品方共 11家公司 ，包括欢 喜传媒 、阿里影业 、中国电 影、文投 控股四家 上市公 司，联合 出品方 共 33家公司 ，包括金 逸影视 、完美世 界 、猫眼娱 乐三家 上市公 司。
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南京新百和宏图高科

控股股东、实控人被公开谴责

□本报记者 周松林

上交所21日披露， 南京新百及

宏图高科控股股东三胞集团有限公

司（简称“三胞集团” ）、实际控制

人袁亚非在增持承诺履行方面存在

违规事项，决定对三胞集团、袁亚非

予以公开谴责， 并通报中国证监会

和江苏省人民政府， 记入上市公司

诚信档案。

经上交所查明，2018年6月25

日，南京新百公告，其控股股东三胞

集团、 实际控制人袁亚非计划从

2018年6月25日起的6个月内， 通过

上海证券交易所交易系统集中竞价

交易、 大宗交易和信托计划等方式

增持南京新百无限售流通股， 拟增

持资金不低于40000万元，累计增持

比例不超过南京新百已发行总股份

的2%。 2018年12月25日，南京新百

披露公告称， 上述增持计划尚未实

施，且由于三胞集团流动性紧张，主

要资产大部分已被债权人冻结，现

阶段无法筹措资金在原计划期间内

实施增持， 因此将增持计划的履行

时间延长6个月， 即于2019年6月25

日前实施完成。 2019年6月22日，南

京新百披露公告， 上述增持计划仍

未实施， 因尚未筹集到相应的增持

资金， 三胞集团及袁亚非决定终止

实施本次增持计划， 增持计划的完

成率为0。

2018年2月3日， 宏图高科披露

公告，其控股股东三胞集团、实际控

制人袁亚非拟自2018年2月3日起的

6个月内，通过上海证券交易所交易

系统集中竞价交易、 大宗交易和信

托计划等方式增持宏图高科无限售

流通股， 拟增持资金不少于5000万

元， 累计增持比例不超过宏图高科

已发行总股份的2%。 2018年8月2

日，宏图高科披露公告称，上述增持

计划尚未实施， 鉴于宏图高科股票

于2018年6月19日起因筹划重大资

产重组事项停牌， 待股票复牌后顺

延实施。 2018年11月2日，宏图高科

股票复牌， 增持计划的完成时限相

应顺延至2018年12月13日。 2018年

12月13日，宏图高科披露公告，上述

增持计划仍未实施， 因三胞集团现

阶段无法筹措资金在原计划期间内

实施增持， 因此将增持计划的履行

时间延长6个月， 即于2019年6月12

日前实施完成。 2019年5月25日，宏

图高科披露公告， 上述增持计划仍

未实施， 因尚未筹集到相应的增持

资金，三胞集团、袁亚非决定终止实

施本次增持计划， 增持计划的完成

率为0。

上交所表示，三胞集团及袁亚

非作为两家上市公司的控股股东、

实际控制人，公开披露增持计划是

市场高度关注的重大事项。 相关承

诺主体应当根据自身资金实力、履

行能力等，审慎确定增持规模。 一

旦作出增持计划并对外披露，理应

严格遵守、及时履行。 三胞集团及

袁亚非在作出对南京新百及宏图

高科的增持承诺后，因流动性紧张

分别申请延期一次。 但截至最终到

期日，未履行任何增持义务，且均

提前终止增持计划。 其行为违反了

《上海证券交易所股票上市规则》

有关规定。

限售股解禁迎来小高潮

□本报记者 董添

Wind数据显示，本周（1月20日

至23日）合计约187.51亿限售股解

禁， 涉及83家A股公司。 按照1月

21日收盘价计算， 解禁股流通市

值合计约3089.67亿元。 春节假期

前最后一个交易周， 限售股解禁迎

来高峰。假期过后，限售股解禁规模

将锐减。

收益率差异大

数据统计显示，1月份约507.67

亿股解禁， 涉及241家上市公司，参

考流通市值合计6279.11亿元。 三个

指标均位列2020年全年前列。 2020

年全年， 合计2728.03亿股限售股解

禁，涉及1436家上市公司，参考流通

市值合计3.79万亿元。

从本周情况看， 在上述83家上

市公司中，1月20日涉及23家公司

的限售股解禁，1月21日涉及10家公

司的限售股解禁，1月22日涉及38家

公司限售股解禁，1月23日涉及12家

公司限售股解禁。 其中，1月20日、1

月22日为两个解禁小高峰。

18家上市公司本周解禁股数

量超过1亿股，13家公司超过2亿

股，9家公司超过3亿股。 中国银河、

五矿资本、 顺丰控股3家上市公司

解禁股数量超过10亿股。其中，中国

银河本期解禁股数量约52.18亿股，

位列第一位， 全部为首发原股东限

售股份解禁。

值得注意的是，风华高科、天润

乳业、五矿资本、太极实业、上汽集

团、南京港、数源科技、铜陵有色8家

上市公司本周限售股解禁后，流通股

占比达到100%。

解禁股市值方面，顺丰控股本次

解禁股份合计27.02亿股。按照1月21日

收盘价计算， 解禁市值达到1052.67亿

元， 远超其目前约600亿元的流通市

值。解禁股份类型为定向增发机构配

售股份。

收益率方面， 在上述83家公司

中，35家公司解禁股的收益率为正

值，10家公司收益率为负值，其余34

家未披露解禁收益率情况。 中微公

司、安集科技、乐鑫科技、顺丰控股等

19家上市公司的解禁股盈利幅度超

过100%。天壕环境、ST冠福、数源科

技、设研院、中环装备、漳泽电力、爱

迪尔7家上市公司解禁股亏损幅度

超过30%。

从分行业情况看， 交通运输、

非银金融板块上市公司解禁股份

规模居前。 其中，交通运输板块解

禁股参考市值超过1000亿元，电

子、机械设备、传媒板块、电气设

备、 汽车等行业解禁股参考市值

紧随其后。

华泰证券研报显示，股份解禁的

影响通常会提前消化。解禁高峰或对

市场形成一定扰动，但大幅冲击的概

率较小。 海通证券指出，解禁不等于

减持，还要考虑限售股解禁后减持的

约束情况以及市场行情、产业资本增

减持等因素的影响。

对科创板影响有限

在上述83家上市公司中，27家

为科创板公司，其解禁的限售股类型

全部为首发一般股份和首发机构配

售股份。

中国通号、威胜信息、优刻得3

家科创板上市公司本期解禁股份数

量超过3000万股。 其中，中国通号解

禁7562.94万股， 位列本周科创板公

司首位。 本次限售股解禁前，中国通

号流通股份数量为12.6亿股。

中泰证券指出，1月22日， 首批

25家在科创板上市企业交易将满半

年，网下配售账户已满半年锁定期。

25家科创板公司合计解禁规模近

1.24亿股。 截至1月17日，科创板企

业总体市值突破1万亿元。 综合看，

本轮解禁股规模的市值占比较小，

对于日均成交过百亿元的科创板影

响有限。 但需关注解禁套现规模较

大、盈利能力较差的科创板公司，这

些公司受影响可能较大。 结合科创

板公司业绩预披露期来临， 甄选业

绩预喜、 基本面表现良好的科创板

个股。

解禁不等于减持

值得注意的是， 春节假期过后，

限售股解禁规模将锐减。节后第一周

仅1月31日一个交易日，37家上市公

司涉及限售股解禁，合计82.96亿股，

参考市值为885.3亿元， 仅为本周解

禁股份参考市值的28.65%。

具体来看，在1月31日涉及股份

解禁的37家上市公司中，海航基础、

中远海控两家公司解禁股份数量超

过10亿股。其中，海航合计为22.49亿

股，且本次股份解禁后流通股比例将

达到100%， 但解禁股份亏损达到

51.73%。

从收益率情况看， 在上述37家

公司中，8家上市公司的解禁股收益

率为正值，9家公司收益率为负值。

其中，东杰智能、立昂技术、云南铜

业、蓝焰控股4家上市公司解禁股盈

利超过50%。东杰智能解禁股份数量

为1905.17万股， 收益率为103%，收

益率位列第一位。 ST银亿、 津膜科

技、ST华鼎、 海航基础4家上市公司

解禁股亏损超过50%。

对于2月份，共有86家上市公司

涉及限售股解禁，解禁股数量合计为

233.99万股， 参考流通市值合计为

2622.04亿元。2月份解禁股参考市值

仅为1月份的41.75%。 解禁压力整体

较小。

市场人士指出， 上市公司股份

解禁提前可以得到较为充分的了

解，相关信息已提前反映到股价中；

一些公司股价处于低位， 限售股股

东抛售意愿不强， 限售股解禁不等

于实际减持。

□本报记者 于蒙蒙

预售期“暗战”

春节档是电影市场全年表现的重

要风向标， 而今年的情况发生了诸多

变化。

首先，预售期缩短。往年大年初一

的电影票预售往往有充足的时间，去

年为23天，今年缩短至一周时间。预售

期缩短， 春节档的宣发工作难度系数

陡增。

业内人士认为，预售期缩短，有利

于推动市场秩序良好发展。“预售期缩

短，做手脚的空间变小，票房要依靠作

品的口碑和质量。”一家影视上市公司

高管对中国证券报记者说。

其次，部分电影的放映提档。《囧

妈》《夺冠》《熊出没》 三部影片上映

时间由大年初一提前至大年三十。 业

内人士认为， 片方提档是预售票房不

佳情况下的应对举措。今年共有《唐探

3》《囧妈》《姜子牙》《夺冠》《紧急

救援》《急先锋》《熊出没》 七部电影

角逐春节档。 灯塔专业版数据显示，

《唐探3》 自1月18日预售开启后保持

明显的领先优势。截至1月21日晚记者

发稿时，《唐探3》 预售票房达2.21亿

元；《熊出没》《囧妈》《夺冠》分别为

4950万元、3919万元、2668.1万元。 粗

略计算，《唐探3》 的预售票房远超另

外6部影片的总和。

阿里影业灯塔数据科学家易宗婷

告诉中国证券报记者， 片方提档更多

地希望口碑前置。“但对于整体发行工

作而言，沟通成本会提高。 ”除今年外

近五年来都没有提档操作， 早前某影

片尝试类似提档， 但口碑不佳影响了

后续票房。

“大年三十很多人在回家的路上，

提档作用有限。” 上海某券商传媒分析

师叶韬（化名）告诉中国证券报记者，

《囧妈》提档后的口碑好坏，对于其在

大年初一的排片影响有限。

调整票房预期

肺炎疫情因素发酵可能影响票房

预期。

2014年以来，春节档票房呈现高

增长态势。 2018年春节档观影人次超

过1.4亿， 以仅占全年1.9%的天数贡

献了9.5%的票房。 看电影成为春节假

期的“新年俗” 。 2019年春节档票房

增速回落，录得票房59.05亿元（含服

务费），较2018年仅增长2.2%。 但档

期票房仍占全年总票房的9.2%，保持

高位。

多家券商对于今年春节档给予

70亿元左右的票房预期。中金公司预

计，在中性情形下，平均票价将同比

回落2.9%至43.5元； 营业银幕数为

67800块，同比提升9.3%；档期内单

银幕平均场次增加2.0%至48.0场；上

座率同比提升至37.7%。 预计2020年

春节档票房在 62.1亿-76.4亿元区

间， 同比增幅为5.3%-29.5%。 预计

2020年春节档票房为69亿元， 同比

增长17.0%。

不过， 新型冠状病毒感染的肺炎

疫情这只“黑天鹅” 给春节档电影票

房带来不确定性。 作为春节档重要票

仓之一的武汉， 预售票房出现明显下

滑。 第三方平台数据显示，截至1月20

日晚间，去年春节档票房第8位的武汉

在预售票房排名中滑落至第14位。 多

家券商传媒分析师则表示准备调整春

节档票房预期。

有券商传媒首席分析师表示，放

弃了对今年春节档的预测，风险太大。

上市公司“掘金”

春节档七部影片同台打擂， 背后

的上市公司获益情况受到关注。

《唐人街探案3》成为春节档票房

“夺标大热门” 。 截至1月21日晚记者

发稿时， 在淘票票和猫眼上表示想看

该片的人数累积为619.33万人， 位列

同档期影片首位。灯塔专业版显示，多

家机构对于《唐人街探案3》给出了高

票房预期， 预测区间在37亿元至47亿

元。 业内人士指出，这与前作积累的IP

影响力及同名网剧提前预热密不可

分。《唐人街探案3》是《唐人街探案》

系列第三部影片， 前两部分别于2016

年贺岁档、2018年春节档取得8.18亿

元、31.97亿元票房， 分别排名档期票

房榜第一位、第二位。

《唐人街探案3》 背后的出品方

涉及多家上市公司。 该系列一直由万

达电影旗下子公司主控，第三部也不

例外。 出品方包括中国电影，联合出

品方包括阿里影业、金逸影视、欢瑞

世纪。

继去年暑期档收获爆款电影 《哪

吒之魔童降世》后，光线传媒携动画片

《姜子牙》参与春节档角逐。 中金公司

预计， 凭借子公司彩条屋业界领先的

动画电影制作水准和较高的IP口碑基

础， 该影片具备接棒《哪吒之魔童降

世》冲击高票房的可能。

《囧妈》是“囧” 系列第三部作

品。 前两部作品《人在囧途之泰囧》和

《港囧》 分别在2012年、2015年取得

12.67亿元、16.14亿元票房， 具备一定

的IP影响力和受众基础。 该片背后出

品方为欢喜传媒、 猫眼娱乐两家港股

上市公司。

《急先锋》预售票房表现一般，截

至发稿前仅为1680万元。 该片背后同

样有多家上市公司的身影， 出品方包

括中国电影， 联合出品方中有幸福蓝

海、文投控股。

电影《夺冠》阵容庞大。 该片出

品方共11家公司， 包括欢喜传媒、阿

里影业、中国电影、文投控股四家上

市公司， 联合出品方共33家公司，包

括金逸影视、完美世界、猫眼娱乐三

家上市公司。

10年期海外债推出

上市房企扎堆海外融资

□本报记者 董添

进入2020年以来， 房地产上市公

司密集发布海外融资计划。 截至目前，

房企海外融资计划规模超过100亿美

元，延续2019年海外融资井喷态势。 房

企海外融资期限一般较长。 其中，远洋

集团等房企计划发行10年期海外融资

票据。

融资规模较大

今年以来，华夏幸福、建业地产、中

国恒大、龙湖集团等数十家房企发布了

海外融资计划，多数房企海外融资规模

较大。上市房企延续2019年海外融资井

喷态势。 2019年，房地产开发企业利用

外资规模增长幅度超过6成。

国家统计局披露的2019年1-12月

全国房地产开发投资和销售情况显

示，2019年房地产开发企业到位资金

178609亿元，比上年增长7.6%，增速

比1-11月份加快0.6个百分点， 比上

年加快1.2个百分点。 其中， 国内贷款

25229亿元，增长5.1%；利用外资176亿

元，增长62.7%；自筹资金58158亿元，

增长4.2%； 定金及预收款61359亿元，

增长10.7%；个人按揭贷款27281亿元，

增长15.1%。

部分房企近期发布了多笔海外融

资计划。 以华夏幸福为例，2020年1月

14日， 公司境外间接全资子公司CFLD�

（CAYMAN）INVESTMENT� LTD.

完成境外发行12亿美元的高级无抵押

定息债券。其中，5亿美元高级无抵押定

息债券期限为3年， 票面利率为6.9%；7

亿美元高级无抵押定息债券期限为5

年，票面利率为8.05%。

不少房企海外融资期限较长。 以远

洋集团为例，经扣除发行费用、折扣、开

支等，其全资子公司发行票据估计所得

款净额约为3.91亿美元，利率为4.75%。

所得款净额主要用于偿还现有债务。 票

据将于2030年1月14日到期，发行期限

为10年。

1月8日，碧桂园发行2027年1月到

期的5.5亿美元票据，利率为5.125%。 同

时，碧桂园发行2030年1月到期的4.5亿

美元票据，利率5.625%。其中，励国集团

已购买总额为8000万美元的2030年1

月到期票据，励国集团由公司主席兼执

行董事杨国强直接全资拥有。

中原地产首席分析师张大伟表

示，房企抓紧窗口期，大额度发行美元

债。2019年房企美元债刷新纪录。2020

年美元融资继续高位运行。 房企为了

应对未来可能的市场变化， 年初加快

储备资金。

融资利率分化

上市房企海外融资利率分化较为

明显。

龙湖集团等房企海外融资利率较

低。 1月6日，龙湖集团宣布，成功发行

6.5亿美元票据。 其中，2.5亿美元期限为

7.25年，票面利息为3.375%；4亿美元期

限为12年，票面利息为3.85%。

该利率与其境内融资利率相当。根

据公告， 公司间接附属公司于2020年1

月16日及17日公开发行2020年第一期

境内公司债券， 发行规模不超过28亿

元。此次发行分两个品种，第一种为期5

年，第三年末发行人有权调整票面利率

及投资者有权回售债券， 票面利率为

3.55%。第二种为期7年，第5年末发行人

有权调整票面利率及投资者有权回售

债券，票面利率为4.2%。

多数房企海外融资利率在10%左

右。 1月14日，华南城控股有限公司发

布公告称， 拟增加发行于2022年到期

的2亿美元11.5%优先票据， 新票据将

与原有票据合并组成单一系列。除根据

票据条款提前赎回外， 票据将于2022

年2月12日到期。 发行票据所得款项净

额主要用作现有债务再融资及一般公

司用途。

张大伟表示，美元债是房企的重要

资金补充渠道。 但受额度限制，难以成

为最主要的来源。 从目前情况看，房企

融资成本分化明显，主流房企融资成本

在6%-15%之间，部分房企海外融资成

本在4%以内。 整体看，负债率高、经营

出现困难的房企融资难度会进一步加

大，大部分企业融资成本依然平稳。 对

于经营稳健的企业而言，融资成本降低

是趋势。

以偿还债务为主

58安居客房产研究院分院院长张

波指出，政策对海外融资有所限定，明

确限制房地产企业海外债资金投资房

地产项目、 补充运营资金等。 因此，

“借新还旧” 成为企业海外融资的主

要目的。

中国恒大1月16日公告， 公司就发

行2023年到期利息为11.5%的10亿美

元优先票据及2024年到期利息为12%

的10亿美元优先票据，与瑞信、美银证

券、法国巴黎银行、建银国际、光银国

际、中信银行（国际）、天风国际及瑞银

签订协议。 公司主席兼执行董事许家印

已认购5000万美元的2024年票据，公

司行政总裁兼执行董事夏海钧已认购

5000万美元。

对于发行票据的原因， 中国恒大

表示， 主要为公司现有债务 （包括

2020年票据）再融资，余款用作一般

公司用途。

张大伟认为， 房地产市场稳定发

展， 未来房企将更加关注资金链安全。

融资成本方面，资金成本分化趋势将持

续。具备资质的企业将持续加大海外融

资规模，增加融资渠道，降低融资风险。

而融资渠道较少的企业未来发展将面

临瓶颈。

肺炎疫情“黑天鹅”飞来

春节档电影票房预期生变

� 一年一度的电影春

节档如期而至，《唐人街

探案3》（简称 《唐探

3》）、《囧妈》等七部电

影将参与角逐。 部分影

片市场呼声较高。 券商

对于今年春节档整体票

房多给予70亿元左右的

预期。

不过，今年春节档意

外不断。 先是预售期缩

短，《熊出没》 等影片提

档至大年三十上映。 同

时，新型冠状病毒感染的

肺炎疫情将给票房表现

带来不确定性。多家券商

传媒分析师表示，准备调

整春节档票房预期。
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