
部分重仓股大幅跑输指数，北向资金却

在买买买

机构：优质核心资产仍具吸引力

本报记者 王宇露 林荣华

1月7日，A股再度震荡上行， 上证综指

收盘站稳3100点。 自2019年12月以来，主要

股指涨幅均超8%。 不过，在此期间，机构重

仓的部分核心资产股票表现不尽如人意，例

如恒瑞医药跑输沪深300指数9个百分点以

上。对此，部分机构表示，市场转暖以及风险

偏好的回升使得“抱团” 松动，部分资金转

向更具风险收益比的品种。 但从长期看，长

期业绩增长仍是核心驱动力，当前优质核心

资产仍然具有较强吸引力。

北向资金继续买入

自大盘在2019年12月反弹以来，主要股

指均收获了不小的涨幅。Wind数据显示，截

至2020年1月7日，2019年12月以来上证综

指上涨8.11%，深证成指上涨13.01%，沪深

300指数上涨8.66%。 不过，同期机构重仓的

部分核心资产股票表现不佳。 Wind数据显

示，2019年12月以来中国平安、 五粮液同期

涨幅分别为3.03%、1.43%， 分别跑输沪深

300指数5.63个、7.23个百分点。此外，同期恒

瑞医药、 爱尔眼科分别下跌1.20%、1.83%，

分别跑输沪深 300指数 9.86个百分点和

10.49个百分点。

值得注意的是，在此期间，北向资金大

幅流入，而这些机构重仓股亦被北向资金大

笔买入。 Wind数据显示，截至2020年1月7

日， 北向资金2019年12月以来净买入高达

953.64亿元。 具体来看，以区间成交均价计

算，北向资金净买入格力电器78.09亿元，净

买入中国平安46.50亿元，净买入恒瑞医药、

美的集团、贵州茅台也分别超过20亿元。

市场转暖致“抱团”松动

对于部分核心资产跑输大盘，多家机构

认为， 随着市场转暖和风险偏好显著回升，

部分高贝塔的品种更受欢迎。

某券商人士表示，部分核心资产跑输大

盘， 主要原因在于随着近期外部因素缓和，

市场风险偏好显著回升，部分高贝塔的品种

因为能够带来更好的风险收益比，所以更受

市场欢迎。 事实上，这是市场从配置非周期

性品种向配置周期性品种的策略转变。如果

市场风险偏好出现大幅下降，不排除部分资

金会重新涌向这些非周期品种。 当然，目前

核心资产的整体估值并不便宜，市场之前预

期普遍较高， 因此容易出现不及预期的情

况。

资金“抱团” 松动在部分基金经理身上

得到了印证。 北京某私募基金投资总监表

示，2019年12月已减持了部分核心资产仓

位，增持了2020年看好的基建类板块。 “目

前核心资产的估值确实高了一些，容易出现

不及预期的情况。 此外，对于持有者和新资

金来说，对高估值的容忍度也是不同的。 持

有核心资产的投资者对高估值的容忍度更

高， 但新资金对高估值的容忍度会低一些，

更倾向于挖掘其他更具风险收益比的个股

机会。 ”

某大型私募相关人士表示，判断市场风

格要看真正的内在驱动因素。 “2019年A股

的上涨行情以估值扩张为主，业绩成长只占

小部分，机构‘抱团’ 是因为市场较冷，冷才

会‘抱团’ ，这正说明机构对上市公司业绩

成长的不确定预期。而等到具备确定性的时

候，‘抱团’ 就会松动，核心资产的溢价也会

松动。 ”对于2020年，该人士判断，向上的估

值修复仍有一定空间，但空间不大，更重要

的是业绩增长带动估值回升。

东吴基金基金经理刘瑞表示，2019年大

部分价值蓝筹享受了戴维斯双击，另一部分

公司享受了估值扩张带来的股价弹性。2020

年，一部分低估的蓝筹股有希望享受戴维斯

双击，一部分估值处于合理水平的蓝筹股可

以赚业绩增长的钱，而对于短期涨幅较大过

度透支了未来业绩成长的公司，股价表现有

可能是业绩增长和估值收缩互相抵消之后

的结果。

长期吸引力犹存

尽管近期市场对于核心资产“抱团” 的

持续性产生较大分歧，但北向资金的持续大

幅流入，似乎表明核心资产仍然具备长期吸

引力。

某私募负责人表示：“近期部分核心资

产股价回调主要是因为业绩低于预期，但产

品的竞争力犹在，我们认为从长期来看这些

资产还是没问题的。对于核心资产看法的差

异，也恰恰是投资机会所在。 比如最近出现

回调迹象， 如果你认为核心竞争力没有变，

那么这其实就是买入的时点。 ”

北京某中型私募总经理则表示：“从长

期稳健收益的角度看，具备长期稳定增长动

能的核心资产仍是布局的优良品种。至于当

前的估值贵不贵，主要看持有的时间，可能

短期一两个季度会处于横盘状态，估值显得

贵， 但是一旦新的业绩增长消化掉估值，股

价又会上涨。 从长期看，不少核心资产的估

值是不贵的。 从过往经验看，试图在这些长

期增长的优质股票上做波段， 难度非常大，

最后往往是把仓位折腾没了。 ”

刘瑞称：“基于价值投资，我们长期集中

投资于估值合理甚至低估的优质头部公司。

而对于筹码是否集中或是否‘抱团’ ，我们

并不太考虑。我们考虑的核心是当前价格相

对公司的价值是否合理或者低估，这决定了

投资的回报率。短期市场对于某一方向资产

一哄而上，表面上被称作‘抱团’ ，但如果企

业盈利持续增长，估值不高，那么并不影响

其长期投资回报率。 ”
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������当无数海星被海浪冲上沙滩后， 一个小姑娘为了拯救它

们，一只只地捡起并放回海中。 女孩的妈妈说：“沙滩上的海星

这么多，你这样做不会有什么改变的。 ”姑娘停了一会儿，看着

手中的海星，说：“但，对这颗海星很重要。 ”这是美国多米尼投

资公司官网上的一则故事。 这或许， 正是多米尼公司

LOGO

———一颗海星的由来。

说起这家公司，相信很多投资者并不陌生。 大家最常说起

的多米尼指数其实是成立于

1990

年

5

月的多尼米

400

社会

指数（

Domini 400 Social Index

），虽然该指数已经在

2010

年起

纳入

MSCI

公司由

KLD

研究所编制， 指数名称也更名为

MSCI KLD 400 Social Index

。 但不变的是，指数成分股继续沿

用了多米尼的股票筛选原则，根据社会责任投资原则

(SRI)

筛

选出

400

只成分股，同时规避了烟草、赌博、民用枪支、核能、

转基因等行业。

但即使规避了这些在美国较为重要（甚至政府口袋）的产

业，这只指数表现却并未受到太大影响，表现还几乎年年跑赢

其

MSCI

美股基准。 截至

11

月末，从

2011

年至今

9

个年头中

有

6

年跑赢

MSCI USA IMI

，而且年均涨幅超

14%

。 除了编制

的指数以外，多米尼公司目前管理着

3

只基金（多尼米股票、国

际股票、债券基金）近

150

亿人民币的资产规模，也跑出了不错

的业绩。

Investing�for�Good———向善投资，投资向远

但是，多米尼公司对于世界的贡献并不在于其产品或指数

的业绩表现，而是其三十年来的持续致力呼吁用投资力量对于

世界环境和社会问题的改善。

值得一提的是，多米尼将所制定的投资原则———

Investing

for Good

倒是有一语双关的含义，

for good

直译上有 “向善”的

含义，其实在英语中还有一层“长久”的含义。 正如其在投资影

响力报告所说：“在长期中， 我们相信以下公司终会成功并繁

荣：丰富所生存的生态系统、为社会、国家甚至全球做出贡献、

生产高质量、安全、有用的产品和服务等……多米尼的投资原

则也在不断更新发展更新，

2018

年还加入了自动驾驶、医药及

医疗设备等新兴科技和市场的考量。

30

年来， 类似多米尼这样的参与者的持续呼吁的确给市

场带来了一定改变。

2018

年，美国有

12

万亿美金资金投资于

SRI

标准资产，几乎是全美专业管理资产总规模的

1/4

，而且，

目前的规模已经是

95

年刚有责任投资概念时的

18

倍；不仅是

投资上， 美国数以千计的上市公司会每年度发布社会责任报

告，也有越来越多的企业聘用可持续发展官，从社会可持续发

展角度管理公司发展业务。

就如公司创始人艾米·多米尼说，“我们的今日投资， 塑造

明日世界。

美好的改变在身边悄然发生。

其实早在

2008

年， 兴全基金是第一家将社会责任投资理

念引入中国的公募基金公司， 投资过程中追求经济效益的同

时，强调了企业社会责任的重要性，在投资决策中结合了经济、

环境、道德、法律等因素。 值得自豪的，我们看到了越来越多的

投资者选择责任投资产品，更欣慰的，我们也看到了国内有越

来越多的公募基金同行一起加入我们的队伍。

也许，就如多米尼官网上的那句话：美好的改变在你身边

悄然发生。

This�change�begins�with�you.

INVESTING�FOR�GOOD，你投资的姿势真好看

兴全基金 陆申旸

公募投资新三板倒计时

已有基金公司正在准备相关产品

□本报记者 李惠敏 张凌之

1月3日，中国证监会发布《公开募集证券

投资基金投资全国中小企业股份转让系统挂

牌股票指引 （征求意见稿）》（简称 《指

引》）， 允许符合条件的公募基金依法合规地

投资新三板精选层股票。 中国证券报记者获

悉，已有部分公募基金公司为参与新三板投资

在人员、产品方面提前做了相关准备。

在挑选标的方面，基金人士表示，最看重

公司财务质量和流动性，关注精选层中市值偏

大的企业，将相对分散布局头部优势企业。 其

估值方法与主板也存在区别，具体估值方法与

科创板类似。对于投资者而言，基本面扰动、流

动性等风险也需关注。

已有公募提前准备

1月7日， 新三板做市指数开盘一度攀升

至1004.71点， 后震荡回调， 截至收盘微跌

0.31%， 报987.14点；1月6日新三板行情发力

更为明显，截至6日收盘，新三板做市指数大

涨3.82％。 个股层面，Wind数据显示，1月6日

-7日，两个交易日内已有个股涨幅达50%，还

有25只个股涨幅在20%以上。 拉长时间看，自

2019年12月27日发布实施首批7件全面深化

新三板改革有关业务规则后的6个交易日出

现翻倍股，还有11只个股涨幅超过50%。

1月3日发布的《指引》主要包括明确基

金管理人参与要求、规范基金投资范围、流动

性风险管理、规范公募基金估值、信息披露及

风险揭示以及投资者适当性管理等问题。 对

此，部分公募基金公司表示已提前为参与新三

板投资做了相关准备。

“正在规划此类产品。目前正与投研团队

交流，也提前要求公司各部门做好人员、系统、

估值及风控等方面的准备。 ”博时基金相关人

士表示。 北京某基金公司人士也表示：“正在

准备相关产品的上报。 ”

“新三板政策通道打开之后会重点关

注。 ” 南方某公募基金经理表示，无论是科创

板、新三板还是港股，都是投资者买股票的渠

道。“我们关注的是以合理的价格买到优质的

公司。 如果精选层里有一些优质公司，哪怕交

易量小也无所谓。 ”

不过， 也有部分公募表示还需进一步观

察，审慎考虑。 一家公募基金相关负责人张赫

（化名）表示，公司会抱着审慎的态度来研究

新三板基金，近期并不急于上报产品。 另有基

金经理也表示，目前公司公募产品尚未有计划

投资新三板。

分散布局细分龙头

对于公募产品而言，新设立的公募基金有

望将新三板精选层的股票纳入基金投资范围。

有基金人士表示， 公募基金若想投资新三板，

除了新发产品外，现有股混型基金的基金合同

均未明确可以投资精选层股票，因此，老基金

须在合同修改后才可投资新三板。

在新三板的投资思路以及精选层的筛选

标准方面，多位基金经理表示，需从行业格局、

核心竞争力、盈利能力以及估值水平等方面综

合考虑。

九泰基金投资经理李仕强表示，就投资新

三板精选层而言，公募基金配置风格和策略较

趋同，即相对分散布局头部优势企业，尤其是

精选层中市值偏大的企业。这类企业多是细分

领域龙头，流动性较好。

博时基金相关人士表示，新三板纳入公募

基金投资范围，对于具备投研能力和人员储备

的基金公司来说是利好，可以开发主要或者部

分参与新三板市场的基金产品。新三板精选层

的股票市值及盈利要求比科创板股票低，其中

具备高成长性的股票值得挖掘。

“对于精选层股票的选择标准，最看重公

司财务质量、流动性。只有公司持续经营，股票

有流动性，才能保有合理估值。 ” 张赫进一步

表示，除个别以新三板为主要投资方向的公募

基金外，其它主流公募基金对于新三板的投资

较为审慎。 同样是中小型公司，A股市场已有

相当多的挑选标的，新三板则提供了更大的选

择空间。

至于估值计算问题，张赫认为，与A股相

比，新三板上市对盈利要求较低，尽管精选层

公司成长潜力大，但也难以有稳定的盈利预测

数据，其估值方法与主板肯定存在区别，具体

估值方法与科创板类似。

上述基金经理表示，对精选层的具体估值

与主板逻辑一致，因为精选层公司在新三板所

有公司中盈利模式最清晰，盈利能力和现金流

也最显性，因而可直接通过分析现金流和净利

润来进行相关估值。

此外，对于相关研究人员的配备，张赫表

示，在研究方面，初期新三板研究可以采用现

有的行业专家来进行覆盖。但随着投资新三板

的规模逐步扩大，投资标的数量增加，应该设

立专门的研究团队。

关注流动性风险

由于标的企业、信息披露、交易规则等方

面的差异， 投资新三板的风险要高于A股市

场。 博时基金相关人士表示，新三板股票的业

绩“爆雷” 风险和流动性风险比较突出，不排

除部分股票未来会因业绩原因被剔除出精选

层，新三板基金的风险相比现有股票型基金更

高，投资者参与新三板基金要审慎评估是否与

自身的风险承受能力相适应。

李仕强表示，从过往经验看，公司基本面

剧烈变化的扰动是投资者面临的首要风险。新

三板中小企业居多，规模体量偏小，受外部经

济环境和行业环境变化影响较大，由此导致公

司经营波动明显。 此外，新三板企业业务和财

务规范性也不及A股。 当然，在具体交易过程

中，相较A股，流动性方面的考量要更多一些。

因此，一方面，要精选行业，深挖个股，做好基

本面的扎实研究。同时，控制对估值的容忍度，

适当分散配置。

“新三板投资中最需要注意的是流动性

风险，需要深入研究公司质地来防范风险。 ”

上述基金经理表示。

《指引》指出，基金管理人和基金托管人

应当采用公允估值方法对挂牌股票进行估值，

当股票价值存在重大不确定性且面临潜在大

额赎回申请时，可启用侧袋机制。 博时基金相

关人士表示，侧袋机制有助于公募基金进行流

动性管理，可以部分解决流动性问题，但不能

完全解决，投资者仍需重点关注此类风险。

张赫也认为，侧袋机制能阶段性解决流动

性困境，但无法持续解决。例如，一旦有新三板

股票的流动性较低，启用侧袋机制后，主袋资

产很难再继续投资新三板。 总体来看，中小企

业抵御风险的能力相对较弱，这也是投资新三

板所面临的最大风险。

沪指站上3100点关口

近七成私募看好春季攻势

□本报记者 王辉

上证综指连续多个交易日上试3100点整数关

口，1月7日终获成功。 在此背景下，私募对于A股后

市的短期信心正持续转强。 来自第三方机构的一份

最新问卷调查显示， 有接近七成的私募机构看好A

股春季攻势。具体板块方面，除了近期表现强势的周

期、成长板块外，已经震荡调整近两个月的白马股板

块也获得不少私募的重点关注。

个股普涨

最新市况显示，1月7日沪深两市震荡盘升，上

证综指经过连续3个交易日的放量上探之后， 终于

在7日成功站上3100点整数关口，并刷新2019年4月

25日以来的收盘新高， 两市个股亦出现普涨局面。

此外，两市合计涨停个股超过80只，也是近期单日

涨停个股数量较多的一天。

在做多情绪持续升温的背景下， 北向资金的买

入力度也继续保持高位。 Wind数据显示，7日两市

成交金额较前一交易日略有下降， 但当日陆股通北

向资金合计净买入A股45.07亿元，较前一交易日的

43.55亿元增加了1.52亿元， 并实现了连续4个交易

日的净买入。 与此同时，北向资金进入2020年后的4

个交易日净流入总规模超过200亿元。

风险偏好提升

总体来看，目前多数私募对市场仍持续看多，对

于市场风险偏好的乐观预期则成为不少私募看多市

场的重要依据。

私募排排网7日发布的一份关于国内私募基金经

理对A股市场春季走势预期的调查结果显示， 当前多

达69.51%的私募基金经理对A股市场春季行情持乐观

态度，另有24.80%的私募基金经理对A股春季表现持

中性观点，仅有5.69%的私募不看好春季行情。

纯达基金表示， 上周以来两市开启跨年反弹行

情， 并突破了上证综指3050点、3100点等重要心理

压力位。资金层面，北向资金的净流入趋势预计大概

率会延续， 不过考虑到春节时点可能对市场资金带

来一定的扰动， 投资者对于短期市场增量资金的规

模不宜有太高预期。短期来看，在逆周期政策仍有实

施空间、LPR利率受降准影响或有下调动力、专项债

发行将陆续提前开展、 经济基本面边际企稳的背景

下，A股市场近期偏强的风险偏好料将无忧。

知远投资董事长柳正华表示， 对2020年A股春

季运行比较看好， 市场风格将从偏向于防守转变为

偏向于进攻。具体板块上，主要看好受益于市场风险

偏好提升的板块，如银行、保险、券商等金融板块，房

地产产业链以及传媒、汽车等行业。

联创永泉表示，尽管2019年12月以来A股市场

已经积累了相对较大的涨幅， 但对于春季行情仍然

保持乐观。一方面，低估值的周期板块在经济触底回

升的推动下已经具备向上动能；另一方面，前期涨幅

过大的龙头白马公司经历了近两个月的调整后，已

经基本消化前期过高的估值压力。 叠加年底估值切

换，许多质地优良的股票正再次进入可买区间。预计

1月份市场主线将围绕调整到位的白马股和低估值

的周期股展开。行业选择方面，新能源汽车、光伏、消

费电子、大金融等板块都值得关注。

北向资金继续买入

自大盘在2019年12月反弹以来，主要股

指均收获了不小的涨幅。 Wind数据显示，截

至2020年1月7日，2019年12月以来上证综

指上涨8.11%，深证成指上涨13.01%，沪深

300指数上涨8.66%。 不过，同期机构重仓的

部分核心资产股票表现不佳。 Wind数据显

示，2019年12月以来中国平安、 五粮液同期

涨幅分别为3.03%、1.43%， 分别跑输沪深

300指数5.63个、7.23个百分点。此外，同期恒

瑞医药、 爱尔眼科分别下跌1.20%、1.83%，

分别跑输沪深300指数9.86个百分点和10.49

个百分点。

值得注意的是，在此期间，北向资金大幅

流入，而这些机构重仓股亦被北向资金大笔

买入。 Wind数据显示，截至2020年1月7日，

北向资金 2019年 12月以来净买入高达

953.64亿元。 具体来看， 以区间成交均价计

算， 北向资金净买入格力电器78.09亿元，净

买入中国平安46.50亿元， 净买入恒瑞医药、

美的集团、贵州茅台也分别超过20亿元。

市场转暖致“抱团”松动

对于部分核心资产跑输大盘，多家机构

认为，随着市场转暖和风险偏好显著回升，部

分高贝塔的品种更受欢迎。

某券商人士表示，部分核心资产跑输大

盘，主要原因在于随着近期外部因素缓和，市

场风险偏好显著回升，部分高贝塔的品种因

为能够带来更好的风险收益比，所以更受市

场欢迎。 事实上，这是市场从配置非周期性

品种向配置周期性品种的策略转变。 如果市

场风险偏好出现大幅下降， 不排除部分资金

会重新涌向这些非周期品种。当然，目前核心

资产的整体估值并不便宜， 市场之前预期普

遍较高，因此容易出现不及预期的情况。

资金“抱团” 松动在部分基金经理身上

得到了印证。北京某私募基金投资总监表示，

2019年12月已减持了部分核心资产仓位，增

持了2020年看好的基建类板块。 “目前核心

资产的估值确实高了一些， 容易出现不及预

期的情况。 此外，对于持有者和新资金来说，

对高估值的容忍度也是不同的。 持有核心资

产的投资者对高估值的容忍度更高， 但新资

金对高估值的容忍度会低一些， 更倾向于挖

掘其他更具风险收益比的个股机会。 ”

某大型私募相关人士表示， 判断市场风

格要看真正的内在驱动因素。 “2019年A股

的上涨行情以估值扩张为主，业绩成长只占

小部分，机构‘抱团’ 是因为市场较冷，冷才

会‘抱团’ ，这正说明机构对上市公司业绩成

长的不确定预期。而等到具备确定性的时候，

‘抱团’ 就会松动，核心资产的溢价也会松

动。 ” 对于2020年，该人士判断，向上的估值

修复仍有一定空间，但空间不大，更重要的是

业绩增长带动估值回升。

东吴基金基金经理刘瑞表示，2019年大

部分价值蓝筹享受了戴维斯双击，另一部分

公司享受了估值扩张带来的股价弹性。 2020

年，一部分低估的蓝筹股有希望享受戴维斯

双击，一部分估值处于合理水平的蓝筹股可

以赚业绩增长的钱，而对于短期涨幅较大过

度透支了未来业绩成长的公司，股价表现有

可能是业绩增长和估值收缩互相抵消之后的

结果。

长期吸引力犹存

尽管近期市场对于核心资产 “抱团” 的

持续性产生较大分歧， 但北向资金的持续大

幅流入， 似乎表明核心资产仍然具备长期吸

引力。

某私募负责人表示：“近期部分核心资

产股价回调主要是因为业绩低于预期， 但产

品的竞争力犹在， 我们认为从长期来看这些

资产还是没问题的。 对于核心资产看法的差

异，也恰恰是投资机会所在。比如最近出现回

调迹象，如果你认为核心竞争力没有变，那么

这其实就是买入的时点。 ”

北京某中型私募总经理则表示：“从长

期稳健收益的角度看， 具备长期稳定增长动

能的核心资产仍是布局的优良品种。 至于当

前的估值贵不贵，主要看持有的时间，可能短

期一两个季度会处于横盘状态，估值显得贵，

但是一旦新的业绩增长消化掉估值， 股价又

会上涨。从长期看，不少核心资产的估值是不

贵的。从过往经验看，试图在这些长期增长的

优质股票上做波段，难度非常大，最后往往是

把仓位折腾没了。 ”

刘瑞称：“基于价值投资，我们长期集中

投资于估值合理甚至低估的优质头部公司。

而对于筹码是否集中或是否‘抱团’ ，我们并

不太考虑。 我们考虑的核心是当前价格相对

公司的价值是否合理或者低估， 这决定了投

资的回报率。 短期市场对于某一方向资产一

哄而上，表面上被称作‘抱团’ ，但如果企业

盈利持续增长，估值不高，那么并不影响其长

期投资回报率。 ”

� 1月7日，A股再度震荡上行， 上证综指收盘站稳

3100点。 自2019年12月以来，主要股指涨幅均超8%。

不过，在此期间，机构重仓的部分核心资产股票表现不尽

如人意， 例如恒瑞医药跑输沪深300指数9个百分点以

上。 对此，部分机构表示，市场转暖以及风险偏好的回升

使得“抱团” 松动，部分资金转向更具风险收益比的品

种。 但从长期看，长期业绩增长仍是核心驱动力，当前优

质核心资产仍然具有较强吸引力。

证券代码 证券简称

涨跌幅

（%）

相对沪深300指数

涨跌（百分点）

北向资金增持金额

（亿元）

600519.SH 贵州茅台 -3.05 -11.71 22.48

300015.SZ 爱尔眼科 -1.83 -10.49 -0.28

600276.SH 恒瑞医药 -1.20 -9.86 26.51

000858.SZ 五粮液 1.43 -7.23 8.33

601318.SH 中国平安 3.03 -5.63 46.50

601398.SH 工商银行 3.80 -4.86 11.42

000568.SZ 泸州老窖 5.20 -3.46 -1.93

601166.SH 兴业银行 5.82 -2.84 11.08

300498.SZ 温氏股份 6.84 -1.82 4.43

000333.SZ 美的集团 6.91 -1.75 25.30

部分重仓股大幅跑输指数，北向资金却在买买买

机构：优质核心资产仍具吸引力

□本报记者 王宇露 林荣华

数据来源/wind，涨跌幅截至1月7日。 北向资金截至1月6日，以成交均价计算

2019年12月以来部分机构重仓股涨跌情况
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