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嘉实财富投顾账户正式发布

探索“买方代理” 模式

□

本报记者 张凌之

日前，嘉实财富正式发布“嘉实财富投顾账

户” ，基于投资人财务状况和理财需求，提供量

身定制的资产配置方案。据悉，嘉实财富投顾账

户汇聚全市场数千只公募基金产品， 匹配嘉实

投研策略，旨在助力投资者获得长期收益。

伴随着公募投顾业务试点启动， 嘉实财富

作为首批取得基金投资顾问业务试点机构之

一，也在进一步探索“买方代理” 模式。 值得注

意的是， 嘉实财富投顾账户通过减免认/申购

费， 仅收取与投顾账户规模挂钩的投顾管理服

务费方式， 让投顾和客户的利益真正绑定在一

起， 形成多方共赢的良性循环， 从根本上实现

“买方代理” 模式的转变。

四账户满足个性化需求

作为国内“买方代理” 模式的倡导者，为满

足客户个性化的投资理财需求， 嘉实财富投顾

账户在上线的第一阶段为投资者配置了安心账

户、稳健账户、进取账户、特色账户四大类别的

投资解决方案，由专业团队全程管理，依据投资

人的个性化投资诉求及预期， 提供不同的策略

组合解决方案。

其中， 安心账户聚焦债券类基金投资或固

收plus方案，获取安稳投资；稳健账户侧重风险

和收益的平衡，力争实现长期风险调整后收益；

进取账户紧跟市场行情， 目标是获取较高的相

对收益； 特色账户围绕实现投资人的特定理财

目标、帮助投资人规范非理性投资行为。

在嘉实财富投顾账户中， 除了提供给定风

险偏好下的组合优化这类传统资产管理的投顾

服务，还以满足客户人生、财务规划和特定需求

为目标，提供抗通胀、养老、分红、税收优化等特

定目标的投顾组合。 其中，优化客户投资行为、

帮助投资人更加理性的面对市场波动、 克服投

资过程中的非理性决策， 将成为嘉实财富投顾

账户的一大特色。

据了解， 依托完善的账户系统和嘉实深

厚的投研实力， 嘉实财富投顾账户可以提供

包括理财需求评估、资产分析诊断、自动调仓

及投后服务等一系列专业投顾服务， 期望搭

建能够从根本上解决投资人需求的智能投顾

平台。

扎根专业投研实力

2012年12月，嘉实率先倡导推动“买方代

理” 模式， 为投资者提供 “嘉实定制账户服

务” ， 是国内最早出现的面向个人投资者的个

性化授权账户管理服务。 嘉实还自主研发了集

市场预测、 资产配置和基金选择为一体的FAS

投资系统，为投资者在全市场范围内优选、推荐

一篮子基金组合。此外，嘉实开发了包括自主研

发投资者RPS风险定位系统、 全市场资产配置

管理系统、 海量投资者管理系统和交易流程监

控系统及账户诊断系统等在内的专业系统，保

障投顾业务有序开展。

据了解， 嘉实定制账户服务通过专业的投

资策略和投后管理帮助投资人形成科学的投资

理念，自推出至今7年有余，管理规模扩展迅速，

为投资者创造了实实在在的回报。 进一步看，接

受上述服务的投资者已经体现出三大变化：持

有基金的期限更长、 持有权益类基金的比重较

高、取得了更好的投资回报。

在上述探索的基础上， 此次推出的嘉实财

富投顾账户在收费方式方面又进行了较大突

破，其通过减免认/申购费，仅收取与投顾账户

规模挂钩的投顾管理服务费方式， 让投顾和客

户的利益真正绑定在一起， 形成多方共赢的良

性循环，锚定于从根本上实现“买方代理” 模式

的转变。

嘉实财富相关负责人表示， 未来嘉实财富

投顾账户将继续扎根于专业的投研实力， 根植

于嘉实20年的投资逻辑和深度认知之上， 以嘉

实投资者回报研究中心作为嘉实财富投顾账户

的“最强大脑” ，专注于大类资产配置的研究及

投资策略的应用与研发， 同时也将从科技技术

方向深入探索、强化投资者个性化服务，依托系

统程序、互联网、大数据等深入布局投资顾问业

务，更好地服务于投资人。

统计时间越长 业绩表现越好

基金“优等生” 长期回报惊人

□

本报记者 李惠敏

今年以来， 上证综指在3000点上下反复震

荡，虽然指数变化不大，但基金业绩年内整体表现

亮眼。 从历史数据来看， 上证综指曾在2007年

-2011年、2014年-2018年等年份屡次站上3000

点。 从目前来看，不少基金业绩表现优异，同时数

据还显示了统计时间越长，基金表现越好的特征。

基金表现特征明显

2016年年初，A股市场下行。 2016年1月12

日，上证指数在经历了5178点后，首次向下触及

3000点的点位。 Wind数据显示，截至2019年12

月27日，2016年1月12日以来1388只（A/C份额

分开计算并剔除2016年1月12日后成立的基

金）主动偏股型基金（包括普通股票型、偏股混

合型、平衡混合型和灵活配置型）平均净值增

长率达29.94%，其中净值增长率在100%以上的

有26只，在80%-100%之间的有54只。 其中，易

方达消费行业表现最好， 在此区间内净值增长

率达160.81%； 其次是信达澳银新能源产业和

中欧时代先锋A，净值增长率紧随其后，分别为

158.62%和154.46%；表现较好的还有易方达中

小盘、景顺长城新兴成长、景顺长城鼎益、银华

富裕主题等，净值增长率均在140%以上。

再拉长时点来看， 上证综指从历史低位逐

步上行， 于2014年12月8日向上突破3000点。

Wind数据显示，截至2019年12月27日，2014年

12月8日以来740只（剔除2014年12月8日后成

立的基金）主动偏股型基金平均净值增长率达

60.01%，仅50余只产品为负收益，净值增长率

在200%以上的基金数量可观， 有7只产品净值

增长率在 200%以上，108只产品在 100%至

200%之间。具体来看，交银优势行业表现最好，

净值增长率达219.10%；易方达中小盘次之，为

212.23%；此外，汇添富消费行业、交银新成长、

东方红睿丰、 万家行业优选和交银定期支付双

息平衡的净值增长率超200%。

2007年2月26日， 上证综指上涨1.41%，收

于3040点，历史上首次站上3000点。 若拉长基

金业绩从该时点计算，表现更是惊人。 Wind数

据显示，剔除2007年2月26日以后成立的基金，

主动偏股型基金仅有168只。 截至2019年12月

27日， 主动偏股型基金平均净值增长率达

150.92%，仅有1只产品为负收益。 其中表现最

好的是华夏大盘精选， 多年来的净值增长率达

650.96%；其次是博时主题行业、富国天惠精选

成长A和富国天合稳健优选， 均在400%以上。

此外，银华富裕主题、嘉实增长、兴全趋势投资、

国泰金鹰增长、华夏回报A、景顺长城鼎益和兴

全全球视野等基金的净值增长率超300%。

践行长期化投资

以上数据可见，越长期持有，基金业绩表现

也越好。 实际上，不仅针对投资者，公募基金的

相关评价和考核亦需践行长期化投资。近日，10

家基金评价机构签署 《坚持长期评价 发挥专

业价值》倡议书，倡议以长期评价引导长期投

资，培育基金行业良好生态。

对此，招商证券基金研究中心杨雨珩表示，

由10家机构共同签署的倡议书希望引导基金公

司、市场投资者对基金的考察区间长期化，改善

市场过度关注短期业绩的现状， 降低基金过度

激进、 风格漂移等风险， 提升投资者的持有感

受， 是促进中国基金行业长期健康发展的重要

举措。 同时，拉长业绩考核周期，基金经理能更

好恪守自身能力圈，从长期角度进行标的挖掘，

降低为了应对短期业绩压力采取过激投资操作

的可能性，为投资者提供更加稳定的投资回报。

杨雨珩表示，从过往来看，我国公募市场基

金考核短期化的现象较为严重， 而这样的考核

压力使投资经理通过承担过高风险博取收益，

导致出现投资操作变形等现象。而从结果来看，

短期化考核、 评价机制也容易导致基金业绩

“变脸” ，以及基金经理普遍年限较短、离职率

偏高等情况不断发生。

名称 起始日期 截止日期 净值增长率（%）

易方达消费行业 2016-1-12 2019-12-27 160.8084

信达澳银新能源产业 2016-1-12 2019-12-27 158.6157

中欧时代先锋A 2016-1-12 2019-12-27 154.4622

易方达中小盘 2016-1-12 2019-12-27 149.8733

景顺长城新兴成长 2016-1-12 2019-12-27 142.9775

■ 富国基金专栏

临近年末，又到了收益盘点的时节。 银河

证券基金评价中心的数据显示， 截至12月24

日，今年以来债券基金平均上涨5.76%，其中纯

债债券基金、普通债券基金、可转换债券基金

分别上涨3.95%、7.07%、23.35%。 反观市场，1月

2日中债-综合净价指数为102.07，12月24日该

指数收于102.44，近1年的时间内几乎没有任何

上涨。

在债券市场窄幅震荡的环境中，债券基金

为何能取得丰厚的收益？波段操作、票息收入、

杠杆收益是债券基金主要的收益来源。 波段

操作利用市场的阶段性机会， 采用仓位和久

期等投资手段，博取资本利得的短期收益。 就

单只基金而言， 波段操作的能力对相对排名

影响巨大。 对债券基金整体而言，波段操作却

更像零和博弈， 市场震荡环境中对收益的贡

献较为有限。

票息收入是指债券持有期间的利息收入，

是债券基金重要的收益来源。 目前，10年期国

债收益率在3.15%左右，无风险收益相对较低，

为获得较高的票息收益，需要适度承担信用风

险。 当前环境中，信用风险事件仍然多发易发，

近期甚至出现了类城投私募的技术性违约。 如

何在控制信用风险的基础上，获得较为丰厚的

票息收益，考验各家基金管理人的投研能力。

杠杆收益指债券基金在“借入短期资金，

购买长期债券”中获得的利差收益。去年以来，

为降低小微企业融资成本， 支持实体经济发

展，人民银行数次定向降准和普遍降准，并通

过公开市场操作释放流动性，资金利率因而大

幅下降并维持低位，为债券基金获得杠杆收益

提供了基础。

站在当前的时点来看，债券市场既面临外

资持续流入、机构需求旺盛、地产调控持续等

有利因素，也面临基建投资发力、专项债发行

提前、市场点位偏高等不利因素，明年仍可能

处于多空双方的胶着和持续窄幅震荡的格局

之中。 但从今年的投资收益来看，尽管明年未

必有趋势性机会，但债券基金的投资收益仍然

可期。

由于各家基金管理人在波段操作、票息收

入、杠杆收益方面的能力差异较大，故投资收

益也可能有较大的差别。 截至12月24日，今年

以来富国旗下债券基金平均上涨6.91%， 其中

纯债债券基金、普通债券基金、可转换债券基

金分别上涨4.45%、9.42%、23.68%，均高于同期

市场平均水平。

作为业内最早参与债券市场的基金公司

之一，富国基金近年来先后组建了固定收益策

略研究部和固定收益信用研究部，拥有业内罕

见的双投研平台支持， 善于把握市场趋势、挖

掘信用机会、管理资金头寸。 相信在明年的市

场环境中，富国基金固定收益投资团队，仍有

望为投资者带来可持续的投资回报。

富国基金：债券指数几乎没涨，基金收益为何可观？

—企业形象—

2016年 1月 12日以来部分表现优秀的主动偏股型基金
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2016年1月12日以来部分表现优异的主动偏股型基金
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