
券商今年以来科创板跟投浮盈近26亿元

中金中信国泰君安三家占比超四成

本报记者 赵中昊

截至12月25日，科创板已发行上市68家公司。 从保荐券商的跟投情况来看，Wind数据显示，参与跟投的27家券商跟投浮盈合计达25.95亿元，相比12月中上旬增长明显，排名前三位的中金、中信、国泰君安三家券商跟投浮盈超四成，前五名券商的合计占比更是近六成，头部化明显。 此外，国金证券、英大证券、瑞银证券三家券商跟投呈浮亏状态。

中金浮盈居首

以12月25日收盘价统计，科创板上市股票涉及的27家保荐券商，其跟投股份的浮盈合计25.95亿元，平均下来单家券商浮盈9610.14万元，相比记者12月12日统计的单家券商平均浮盈7987.23万元，已有明显增长。 不过当前的浮盈仍不及9月末水平，据记者9月24日盘后统计的数据，彼时每家券商平均浮盈接近1.5亿元。

具体看来，中金公司以4.27亿元的浮盈居于首位，其跟投的科创板股票包括聚辰股份、中国通号、交控科技、杰普特、山石网科、金山办公；其次是中信证券，其跟投浮盈为3.71亿元，跟投股票包括澜起科技、柏楚电子、传音控股、赛诺医疗、当虹科技、睿创微纳、容百科技；国泰君安以2.48亿元的浮盈居第三位，其跟投股票包括嘉必优、安恒信息、海尔生物、晶晨股份、心脉医疗。 此外，跟投浮盈超1亿元的券商还有中信建投、国信证券、华泰联合、海通证券、南京证券、安信证券。

Wind数据显示，前三家券商跟投浮盈合计为10.47亿元，占总浮盈比例为40.36%，占比超四成。

从科创板个股的跟投收益来看，当前有5只科创板股票为保荐机构带来的跟投浮盈超过1亿元。 其中，金山办公的保荐跟投机构以2.52亿元的浮盈居首；其次是心脉医疗，其保荐机构的跟投浮盈达1.70亿元；第三是澜起科技，其保荐机构的跟投浮盈为1.65亿元。

按 照 12 月 25 日 收 盘 价 对 比 计 算 ， 有 5 只 科 创 板 股 票 跌 破 首 发 价 ， 分 别 为 久 日 新 材 、 祥 生 医 疗 、 昊 海 生 科 、 卓 越 新 能 、 杰 普 特 。

保荐券商中，英大证券、国金证券、瑞银证券3家券商跟投科创板股票暂时呈浮亏状态，其中国金证券浮亏314.40万元，英大证券的浮亏为260.40万元，瑞银证券的浮亏为230.64万元。 三家合计浮亏达805.44万元。

从浮盈数据来看，头部券商优势明显。 中金公司、中信证券、中信建投、国泰君安、华泰联合五家券商跟投浮盈合计达14.53亿元，占27家券商跟投总浮盈的55.98%，与12月12日的集中度水平相当。

梯队格局确立

中国证券报记者统计数据发现，自9月以来，跟投浮盈前五名的券商———中金公司、中信证券、中信建投、国泰君安、华泰证券，虽排位略有变化，但集中度呈逐步上升趋势。

广发证券策略团队认为，科创板重塑了券商核心竞争力，梯队格局确立。 从资本规模看，券商跟投制度考验资本金实力；从研究定价看，市场化定价机制下，投价报告参考区间成为科创板最核心的“定价锚” ，对券商价值发现能力提出更高要求；从资源整合看，注册制之下投行从传统通道业务向综合金融服务转型，比如绿鞋机制将投行职能从传统“卖方承销”转变为“综合发行服务” ，考验投行与研究、销售等部门的业务联动与资源整合能力。

广发证券 预计， 2020年 科创板 的战略配 售比重 大概率 提升 。 战 略配售有 利于提 振投资 者信心，投 资收益 往往更 高 ，一是 A股历史上 23例有战 略配售 的公司 一年后平 均绝对 收益率 达到约 60% ，跑赢无 战略配 售的公 司；二是科 创板战 略配售 比重高 的公司，其 一二级 市场投 资收益指 标均优 于战略 配售比 重低的公 司，截至 12月 20日， 3家 30%顶配 公司首日 溢价率 平均高 达 162% 、现价 相对发 行溢价 率平均 高达约 160% 。 未来战 略配售 仍有望 吸引长线 资金为 非盈利 企业“背书 ” ，降低市 场波动 。

政策利好不断兑现

近期券商迎来一系列的利好政策。 中国结算日前修订了《结算备付金管理办法》，将股票类业务最低结算备付金收取比例由20%降至18%，预计为上市券商释放约264亿元资金，按照2.5%的年化收益率测算，则可以产生约6.6亿元的收入。

天风证券表示，随着创业板和新三板改革稳步推进、分拆上市制度落地、再融资和并购重组等政策松绑，2020年或将是股权融资大年，2020年投行业务收入同比或增长20%至662亿。

野村东方日前正式开业，成为国内首家开业的新设外资控股合资券商，摩根大通证券获得经纪、自营、投资咨询和承销与保荐在内的四张牌照，可正式对外开展业务，证券行业对外开放趋势持续。 天风证券预计，2020年或有15家以上外资券商将进入中国市场。 此外，12月以来市场活跃度环比显著改善，券商有望直接受益。

中信建投证券认为，头部券商发展空间仍值得期待。 一是因为在宏观经济增速下行、全球央行开启降息周期的背景下，国内货币政策长期边际宽松趋势不变，有助于市场交易活跃度的稳步提升。 二是因为资本市场增量改革政策陆续落地，带动存量业务改革，为券商拓宽业务疆界。
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排名 科创板保荐券商 跟投浮盈（元）

1

中金公司

427,338,730.32

2

中信证券

371,482,021.89

3

国泰君安

248,429,881.16

4

中信建投

226,914,052.17

5

国信证券

178,455,050.00

6

华泰联合

178,351,382.16

7

海通证券

131,489,317.48

8

南京证券

120,011,374.86

9

安信证券

101,670,500.00

10

民生证券

96,900,350.00

政策利好不断兑现

近期券商迎来一系列的利好政策。 中国结算日前修订了《结算备

付金管理办法》，将股票类业务最低结算备付金收取比例由20%降至

18%，预计为上市券商释放约264亿元资金，按照2.5%的年化收益率

测算，则可以产生约6.6亿元的收入。

天风证券表示，随着创业板和新三板改革稳步推进、分拆上市制

度落地、 再融资和并购重组等政策松绑，2020年或将是股权融资大

年，2020年投行业务收入同比或增长20%至662亿。

野村东方日前正式开业，成为国内首家开业的新设外资控股合资

券商，摩根大通证券获得经纪、自营、投资咨询和承销与保荐在内的四

张牌照，可正式对外开展业务，证券行业对外开放趋势持续。天风证券

预计，2020年或有15家以上外资券商将进入中国市场。 此外，12月以

来市场活跃度环比显著改善，券商有望直接受益。

中信建投证券认为，头部券商发展空间仍值得期待。 一是因为在

宏观经济增速下行、全球央行开启降息周期的背景下，国内货币政策

长期边际宽松趋势不变，有助于市场交易活跃度的稳步提升。 二是因

为资本市场增量改革政策陆续落地，带动存量业务改革，为券商拓宽

业务疆界。

券商今年以来科创板跟投浮盈近26亿元

中金中信国泰君安三家占比超四成

建行探索可持续发展扶贫新模式

□本报记者 薛瑾

近年来，国内金融机构积极投身脱贫攻

坚战，涌现出了一些扶贫新模式、新亮点。 日

前，中国建设银行行长刘桂平在银行业保险

业例行新闻发布会上介绍，建行正在探索可

持续发展扶贫新模式，以“产消联动+综合

服务” ，助力构建首都消费扶贫大格局，已在

北京探索出“首都式金融扶贫”模式。

首都式金融扶贫

“建设银行与北京市扶贫支援办通力合

作、优势互补，共同探索一条具有北京特色、

精准、可持续的消费扶贫新路径。 ” 刘桂平

指出。

据了解， 建行与北京市扶贫支援办、北

京市支援合作促进会、首农食品集团有限公

司以线下的北京消费扶贫双创中心、线上的

建行善融商务“北京消费扶贫特色产品馆”

和“北京消费扶贫爱心卡”为载体，首创“两

馆一卡”渠道解决方案。 双创中心展销4000

多种来自北京市对口支援的7省90县的优质

产品，截至2019年11月底，双创中心扶贫交

易额突破4.3亿元； 特色产品馆全面实现扶

贫产品的在线展示、网上交易、在线支付、物

流跟进等一站式电商服务，上线特色扶贫商

品近900种，构建起“建行+善融+地方政府

+地方扶贫龙头企业+贫困户” 的电商扶贫

模式。

今年1月， 建行北京市分行与北京市扶

贫支援办、北京市支援合作促进会合作发行

了兼具金融功能与扶贫元素的信用卡———

“北京消费扶贫爱心卡” 。截至目前，该信用

卡的发卡量已突破60万张，消费交易额达19

亿元。

在绿色通道外，建行北京市分行还联合

北京地区的企事业单位打造 “国企联盟” ，

创新性地推出“扶贫+工会” 和“扶贫+食

堂” 的交易采购模式，探索出一条充分动员

社会力量参与扶贫的新路径。

巩固脱贫源动力

为了实现“真脱贫、稳得住” 的目的，建

行依托扶贫、扶志、扶智深度融合，激发贫困

地区及其企业的内生动力。

建行北京市分行行长袁桂军介绍，北京

市分行组织18名业务骨干成立电商运营团

队， 对相关企业的扶贫店铺进行代运营，为

缺乏电商经验的贫困地区企业提供一系列

专业化服务。

“在防止脱贫人口返贫， 巩固脱贫源动

力方面， 我们认为实现贫困地区产业增收是

解决脱贫的重要途径， 也是稳住脱贫攻坚成

果，实现长效脱贫的关键。 ”建行公司业务部

总经理程远国表示，建设银行创新提炼“N+

贫困户” 产业扶贫模式，通过大数据增信、信

用主体增信、核心企业增信、组织管理增信等

路径，加大网络供应链、民工惠、新社区工厂

贷等产品在贫困地区的创新应用， 构建了新

型农业主体与贫困户之间的利益联结机制。

刘桂平表示：“总结起来，我们主要是用

好用足了‘五个抓手’ ，这‘五个抓手’ 就是

电商扶贫先行、信贷扶贫创新、服务网络延

伸、公益扶贫带动、积聚各方资源扶贫，探索

出金融赋能乡村的内生式、可持续精准扶贫

模式，增强贫困地区自我发展能力，努力让

城里的资源下得去、 农村的产品上得来、外

部的产业接得住。 ”

服务科创企业

兴业银行助经济高质量发展

□本报记者 戴安琪

兴业银行是国内银行业内较早布局科创金融的商业银

行之一，自2010年推出兴业“芝麻开花” 中小企业成长上

市计划以来，不断迭代升级优化科创金融服务体系，打造了

“全体系”“全产品”“全生命周期” 的科创金融综合服务

平台。 截至2019年11月末，兴业银行服务科创企业客户超

过2.7万家，贷款余额超2200亿元。

目前科创板受理的166家企业中， 兴业银行合作客户

占了近三分之一，其中科创板上市委员会审议通过的达24

家。 近期，中国证券报记者走访深圳地区发现，兴业银行深

圳分行不断为科创企业注入金融动力， 帮助其甩掉资金包

袱，加大研发创新投入。

一体化金融解决方案

兴业银行总行中小企业部相关负责人介绍， 兴业银行

已形成覆盖全行的专业化科创金融服务体系。在总行层面，

在中小企业部专门设立科创金融处，负责牵头全行科技型、

创新成长型中小企业的政策制定、产品创设、业务推动；在

分行层面， 由各分行中小企业客户管理部门负责辖内科创

金融业务推动；支行层面，在一些条件成熟的分行地区设立

科技支行或科技专营团队。 目前，兴业银行全行设立了6家

科技支行和11家科技特色支行、8支科技业务团队。

除专业化的科创金融服务体系外， 兴业银行还有其一

套综合化科创金融产品服务，形成了“集团联动、股债联

动、跨境联动”的一体化金融解决方案。

具体来看，一是迭代优化“投联贷” 业务，即联合行外

优秀股权投资机构， 针对合作白名单内的股权投资机构已

投资或拟投资的企业，最高按投资金额的90％配套信用贷

款，贷款期限可达三年。

“该业务颇受欢迎，主要有两点原因。一是科创型企业

一般对信用贷款的需求比较旺盛；二是在期限方面，大部分

银行做的都是短贷，一年期的产品较多，而兴业银行对这种

科创型企业，提供的投联贷可达三年。 ” 兴业银行中小企业

部相关负责人表示。

二是创新知识产权质押融资模式。 科创型企业有一个

不同于其他类型企业的特点就是它的知识产权多， 而知识

产权这块资产难以评估和变现。 兴业银行为此创新引进一

些外部的知识产权评估公司和保险公司解决这一问题。

三是“芝麻开花·兴投资” 线上投融资对接平台，利用大

数据进行数据筛选、挖掘、分析，帮助科创企业与全国VC/PE

机构精准对接，提高投融资对接效率。 兴业银行的“芝麻开

花”中小企业成长上市计划颇具特色，已发展成为涵盖企业

融资、资本运作、发展规划、财富管理、公司治理等在内的一站

式金融服务方案，实现对科创企业生命周期的全覆盖。

“搭台+赋能+深耕”组合拳

深圳作为国家自主创新示范区， 孕育了一大批科创企

业。兴业银行深圳分行行长助理张鹏凤表示：“深圳分行在

科创金融方面深耕已久，早在1998年成立之时，就给高新

技术企业———广田控股发放了第一笔贷款300万元。 ”

张鹏凤介绍，在科创金融方面，深圳分行主要做的是：

搭台、赋能、深耕。搭台，即与深圳市财委、发改委、知识产权

局、各区的科创局、经促局等平台建立合作关系，创立中小

企业贷款风险补偿资金池等， 借助政府平台解决中小企业

“融资难”“融资贵” 问题。 赋能，即挑选合作比较密切的

PE机构、各大券商为企业赋能。 深耕，即企业发展壮大后，

仍持续给予支持。

“比如上述的广田控股， 从第一笔贷款上市到企业的

并购业务，发债业务都与兴业银行进行合作。 ” 张鹏凤表

示，下一步，兴业银行深圳分行还将发力两方面：一是针对

深圳市不同类型产业园区里面的科创类企业， 制定专项服

务方案；二是寻找“隐形冠军企业” ，针对成长性好的一些

企业，结合投贷联动“一户一策” ，协助企业做大做强。

银保监会：加强对银行保险

机构员工履职行为监管

□本报记者 欧阳剑环

中国银保监会网站12月25日消息，为进一步加强对银

行保险机构员工履职行为的监管， 推动行业自律和内部廉

洁建设，提升内控机制有效性，督促各机构员工公平公正履

职，银保监会日前正式印发《关于银行保险机构员工履职

回避工作的指导意见》（简称“《指导意见》” ），自印发之

日起施行。

《指导意见》主要包括五方面内容。一是明确履职回避

工作的对象范围、回避方式和程序。 对《指导意见》适用的

机构范围、人员范围、亲属范围等作了规定，明确回避方式

包括任职回避和业务回避两种形式， 并对相应的回避程序

进行了规范。

二是区分关键人员和普通人员， 重点抓好对关键人员

的亲属回避管理。 对关键人员实行业务回避和任职回避的

双重管理， 对普通员工则只要求在办理重点业务时进行亲

属回避。

三是推动机构加强制度机制建设。《指导意见》主要对

履职回避工作提出了原则性要求，在此基础上，强化机构主

体责任， 要求各机构制定并完善内部专门的制度办法。 同

时，为了推动相关工作有效落实，要求各机构在依法合规的

前提下， 持续优化对员工应回避亲属信息的获取和核实手

段，定期对履职回避执行情况进行检查。

四是明确内外部回避惩戒措施。一方面，对于员工通过

不正当手段逃避履职回避管理的， 要求各机构依据内部规

章制度进行处理。另一方面，要求监管机构定期对发现的问

题进行通报，并建立整改跟踪台账，持续跟进整改进展和结

果，开展整改问责。 对于严重违反规定的，依法采取相应监

管措施，并视情形进行行政处罚。

五是适当增强制度弹性。考虑到各类银行保险机构、各

个地区的情况千差万别，《指导意见》 坚持实事求是的原

则，适当增强制度弹性。 一方面，对于存量任职回避问题的

整改给了3年的过渡期， 要求机构原则上在2022年底前将

存量问题清理完毕。另一方面，对于确有特殊情况无法按要

求进行任职回避的，允许经机构审批和公示后予以豁免。

银保监会称，《指导意见》的出台将有利于推动银行保

险机构建立健全履职回避制度， 建立履职回避长效工作机

制，营造主动申报、严格回避、公正履职、强化内控的文化氛

围。 同时，也有利于进一步完善监管制度建设，强化对银行

保险机构员工履职行为的监管。

� 截至12月25日， 科创板已

发行上市68家公司。 从保荐券

商的跟投情况来看，Wind数据

显示， 参与跟投的27家券商跟

投浮盈合计达25.95亿元，相比

12月中上旬增长明显，排名前三

位的中金、中信、国泰君安三家

券商跟投浮盈超四成，前五名券

商的合计占比更是近六成，头部

化明显。此外，国金证券、英大证

券、瑞银证券三家券商跟投呈浮

亏状态。

□本报记者 赵中昊

‘

’

中金浮盈居首

以12月25日收盘价统计，科创板上市

股票涉及的27家保荐券商，其跟投股份的

浮盈合计25.95亿元，平均下来单家券商浮

盈9610.14万元， 相比记者12月12日统计

的单家券商平均浮盈7987.23万元，已有明

显增长。 不过当前的浮盈仍不及9月末水

平，据记者9月24日盘后统计的数据，彼时

每家券商平均浮盈接近1.5亿元。

具体看来， 中金公司以4.27亿元的浮

盈居于首位， 其跟投的科创板股票包括聚

辰股份、中国通号、交控科技、杰普特、山石

网科、金山办公；其次是中信证券，其跟投

浮盈为3.71亿元，跟投股票包括澜起科技、

柏楚电子、传音控股、赛诺医疗、当虹科技、

睿创微纳、容百科技；国泰君安以2.48亿元

的浮盈居第三位，其跟投股票包括嘉必优、

安恒信息、海尔生物、晶晨股份、心脉医疗。

此外， 跟投浮盈超1亿元的券商还有中信

建投、国信证券、华泰联合、海通证券、南京

证券、安信证券。

Wind数据显示，前三家券商跟投浮盈

合计为 10.47亿元， 占总浮盈比例为

40.36%，占比超四成。

从科创板个股的跟投收益来看， 当前

有5只科创板股票为保荐机构带来的跟投

浮盈超过1亿元。 其中，金山办公的保荐跟

投机构以2.52亿元的浮盈居首； 其次是心

脉医疗， 其保荐机构的跟投浮盈达1.70亿

元；第三是澜起科技，其保荐机构的跟投浮

盈为1.65亿元。

按照12月25日收盘价对比计算，有5

只科创板股票跌破首发价， 分别为久日

新材、祥生医疗、昊海生科、卓越新能、杰

普特。

保荐券商中，英大证券、国金证券、瑞

银证券3家券商跟投科创板股票暂时呈浮

亏状态，其中国金证券浮亏314.40万元，英

大证券的浮亏为260.40万元， 瑞银证券的

浮亏为 230.64万元。 三家合计浮亏达

805.44万元。

从浮盈数据来看，头部券商优势明显。

中金公司、中信证券、中信建投、国泰君安、

华泰联合五家券商跟投浮盈合计达14.53

亿元， 占27家券商跟投总浮盈的55.98%，

与12月12日的集中度水平相当。

梯队格局确立

中国证券报记者统计数据发现， 自9

月以来， 跟投浮盈前五名的券商———中金

公司、中信证券、中信建投、国泰君安、华泰

证券，虽排位略有变化，但集中度呈逐步上

升趋势。

广发证券策略团队认为， 科创板重塑

了券商核心竞争力，梯队格局确立。从资本

规模看，券商跟投制度考验资本金实力；从

研究定价看，市场化定价机制下，投价报告

参考区间成为科创板最核心的“定价锚” ，

对券商价值发现能力提出更高要求； 从资

源整合看， 注册制之下投行从传统通道业

务向综合金融服务转型， 比如绿鞋机制将

投行职能从传统“卖方承销” 转变为“综

合发行服务” ，考验投行与研究、销售等部

门的业务联动与资源整合能力。

广发证券预计，2020年科创板的战略

配售比重大概率提升。战略配售有利于提

振投资者信心，投资收益往往更高，一是

A股历史上23例有战略配售的公司一年

后平均绝对收益率达到约60%，跑赢无战

略配售的公司；二是科创板战略配售比重

高的公司，其一二级市场投资收益指标均

优于战略配售比重低的公司， 截至12月

20日，3家30%顶配公司首日溢价率平均

高达162%、 现价相对发行溢价率平均高

达约160%。 未来战略配售仍有望吸引长

线资金为非盈利企业“背书” ，降低市场

波动。
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部分券商科创板跟投浮盈情况

部分科创板股票跟投浮盈情况

排名 证券简称 首发保荐机构 跟投浮盈（元）

1

金山办公 中国国际金融股份有限公司

251940631.46

2

心脉医疗

国泰君安证券股份有限公司

华菁证券有限公司

170140596.96

3

澜起科技 中信证券股份有限公司

165031882.29

4

中微公司 海通证券股份有限公司

124074437.48

5

南微医学 南京证券股份有限公司

120011374.86

6

乐鑫科技 招商证券股份有限公司

85896000.00

7

柏楚电子 中信证券股份有限公司

78425139.60

8

安恒信息 国泰君安证券股份有限公司

73214840.44

9

虹软科技

中信建投证券股份有限公司

华泰联合证券有限责任公司

72275200.00

10

卓易信息 中信建投证券股份有限公司

70119789.60

12

安集科技

申万宏源证券承销保荐

有限责任公司

64367380.80

13

聚辰股份 中国国际金融股份有限公司

60747172.86

14

芯源微 国信证券股份有限公司

55681500.00

15

嘉元科技 东兴证券股份有限公司

54649675.08

16

华熙生物 华泰联合证券有限责任公司

47059625.40

17

睿创微纳 中信证券股份有限公司

46776000.00

18

山石网科 中国国际金融股份有限公司

44102558.70

19

航天宏图 国信证券股份有限公司

42599750.00

11

微芯生物 安信证券股份有限公司

69140000.00

排名 证券简称 首发保荐机构 跟投浮盈（元）

20

天奈科技 民生证券股份有限公司

39825000.00

21

西部超导 中信建投证券股份有限公司

39647400.00
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