
新发基金基本情况表

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

招商核心

优选

008075

普通股票型

基金

招商基金

管理有限公司

中国银行

股份有限公司

付斌

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.2%

100~300

万元

0.8%

300~500

万元

0.5%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100~300

万元

1%

300~500

万元

0.6%

7

日以下

1.5%;

7~30

日

0.75%;

30~180

日

0.5%;

6

月以上

0

1.50% 0.25%

较高风险

华宝中证

消费龙头

501090

被动指数型

基金

华宝基金

管理有限公司

中国民生银行

股份有限公司

胡洁

200

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

0.8%

100~200

万元

0.5%

200

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1%

100~200

万元

0.6%

7

日以下

1.5%;

7~180

日

0.5%;

6~12

月

0.25%;

1

年以上

0

0.75% 0.10%

较高风险

工银瑞信

深证

100ETF

159970

被动指数型

基金

工银瑞信基金

管理有限公司

上海浦东发展银行

股份有限公司

赵栩

100

万份以上

1000

元

/

笔

50

万份以下

0.8%

50~100

万份

0.5%

- - 0.45% 0.10%

较高风险

华安沪深

300ETF

515393

被动指数型

基金

华安基金

管理有限公司

招商银行

股份有限公司

许之彦

100

万份以上

1000

元

/

笔

50

万份以下

0.5%

50~100

万份

0.3%

- - 0.15% 0.05%

较高风险

新发基金投资攻略

□上招商证券基金评价与研究小组
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截至11月29日，共有126只公募基金正在募集或已公布发售公告。 其中包括24只混合型基

金、63只债券型基金、21只被动指数型基金、9只股票型基金、7只债券指数型基金、1只QDII基金

和1只其他类型基金。2019年年初以来，市场整体波动幅度较大。一季度市场整体大幅上行，二季

度回调幅度较大，三季度走出第二波行情，四季度以来则又有所调整。 权益类基金整体表现较

优，为投资者获取了相对优异的收益。 本期从新基金中选出4只权益类基金，投资者可根据自身

风险偏好和配置需求进行选择。

招商核心优选

招商核心优选是招商基金新发行的一只

普通股票型基金，拟任基金经理为付斌。基金

业绩比较基准为沪深

300

指数收益率

×75%+

恒生指数收益率

×15%+

中债综合指数收益

率

×10%

。 在严控风险、保持基金资产流动性

的前提下， 优选经营稳健且发展前景良好的

企业进行积极投资， 争取实现基金资产的长

期稳定增值。

动态配置大类资产：该基金根据对宏观

经济环境、 经济增长前景及证券市场发展

状况的综合分析， 结合对股票市场整体估

值水平、上市公司利润增长情况，债券市场

整体收益率曲线变化等综合指标的分析，

形成对各大类资产收益风险水平的前瞻性

预测，以此确定股票、固定收益证券和现金

等大类资产在合约规定的投资区间内的动

态配置比例。

“自下而上” 多维精选个股：在股票投资

方面，该基金主要采用“自下而上” 的方法，

将定量分析与定性分析相结合。 从公司竞争

力、 可持续成长能力、 估值水平等多维度入

手，通过深入的基本面研究分析，优选具有行

业竞争力、可持续成长能力较强、经营稳健、

基本面良好、 具有较好发展前景且价值被低

估的优质上市公司进行投资，构建投资组合，

力求为投资者获取长期稳健收益。

基金经理投资经验丰富，历史业绩稳健

优秀： 拟任基金经理付斌具有近5年的基金

经理经验， 曾在多家基金公司任研究员，

2014年加入招商基金，投研经验丰富。 目前

共管理着5只基金，管理规模约24.1亿元。 其

所管理的基金业绩大多表现较优， 其中，其

所管理时间最长的基金在其近5年的任职期

间，业绩排名同类可比基金的前1/4，长期业

绩稳健优秀。

基金经理投资偏好消费板块： 拟任基金

经理付斌在历史投资中， 对消费板块的配置

比例一直维持在较高水平， 长期重仓持有牧

原股份、贵州茅台等消费股。重仓持股周期较

长，持股集中度相对较高。

投资建议：该基金是普通股票型基金，属

于较高风险基金。 预期风险和收益高于混合

型基金、债券型基金和货币市场基金。建议认

可其基金经理投资能力， 且具备一定风险承

受能力的投资者积极参与。

华安沪深300ETF

华安沪深

300ETF

是华安基金新发行的一

只被动指数型基金，拟任基金经理为许之彦。

基金的业绩比较基准为沪深

300

指数收益率。

该基金为被动指数型产品， 紧密跟踪标的沪

深

300

指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小

化。 产品主要采用组合复制策略及适当的替

代性策略以更好的跟踪标的指数， 实现基金

投资目标。

A股市场核心大盘指数，聚焦股市核心资

产：沪深300指数由A股市场市值最大、流动性

好的300只股票组成，是我国市场上最具代表

性、最受关注的宽基指数。 根据2019年三季报

数据， 沪深300成分股贡献A股市场84%的归

母净利润，是把握A股核心资产的最好选择之

一。 同时，成分股涵盖A股各个行业一线龙头

公司，充分受益于经济转型中各行业集中度提

升的长期趋势，具有较好的长期投资价值。

深受外资青睐，吸引长期资金：随着我国

市场国际化进程的不断推进以及全球投资者

对A股关注度的不断提高，外资已成为A股市

场极其重要的长期投资者以及最为关键的增

量资金。 而从外资持股结构来看，沪深300成

分股深受国际投资者青睐， 持股占比超过

80%，指数配置价值受到广泛认可。

估值低于中枢，把握安全边际：指数当前

市盈率为11.6倍，位于近5年16.0%分位，明显

低于长期估值中枢，整体安全边际较厚。

华安ETF布局全面， 低费率让利于投资

者：华安ETF品类齐全，覆盖股票宽基、行业/

政策主题、Smart� Beta、黄金、QDII等几乎所

有产品线，是国内最为成熟、重要的ETF产品

提供商之一。 本基金管理费、托管费均为同类

最低水平，充分让利于投资者，为投资者提供

高效灵活的配置、交易投资工具。

资深ETF基金经理担纲管理： 拟任基金

经理许之彦拥有13.1年基金经理经验， 是我

国现有最为资深的ETF管理者之一， 管理

ETF产品年限超过10年。 其管理产品曾多次

获得指数金牛奖殊荣，ETF产品管理经验丰

富，业绩优秀。

投资建议：该基金是股票指数型基金，属

于较高风险基金。 其预期风险和收益高于混

合型基金、债券型基金以及货币市场基金。 建

议看好中国A股核心资产长期投资价值，且

具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

工银瑞信深证100ETF

工银瑞信深证

100ETF

是工银瑞信基金新

发行的一只被动指数型基金，拟任基金经理为

赵栩。 基金的业绩比较基准为深证

100

指数收

益率。 该基金为被动指数型产品，追求跟踪偏

离度和跟踪误差的最小化，力争实现与标的指

数表现相一致的长期投资收益。 基金采取完全

复制策略，投资标的指数成分股及其备选成分

股的比例不低于基金资产净值的

90%

。

把握深市核心标的，行业分布均衡：深证

100指数由深市A股中流动性充裕、规模靠前

的100只股票组成，反映深圳市场核心优质标

的的股价变动。相较于传统的大中盘宽基，该

指数行业覆盖全面均衡，金融占比较低，长期

成长性更优，且个股集中度较低，能够有效分

散个股投资风险，把握整体市场行情。

聚焦优质赛道，把握相关行业长期价值：

指数重仓的前几大行业包括消费、TMT、医

药， 长期来看， 这些行业分别受益于消费升

级、新科技周期与人口老龄化等趋势，行业未

来确定性较高，长期投资价值突出。 同时，指

数重仓股均为相关行业龙头公司， 且拥有较

宽护城河， 有望在整体行业整合中进一步拓

展自身优势，兼具业绩确定性与长期成长性，

深受市场投资者青睐。

估值处于合理区间，指数盈利能力优秀：

从历史长期数据来看，当前指数的PE处于近

5年33.2%分位，低于长期中枢，处于合理区

间。而从指数的盈利水平来看，三季报披露今

年前三季度深证 100指数的ROE水平为

10.4%，明显高于其他市场代表宽基指数，体

现了成分股较为优异的盈利能力。

长、 短期表现优秀： 从长期收益水平来

看，指数近5年业绩为40.2%，领先市场多数

宽基；从中短期业绩来看，今年以来指数收益

率为43.3%，体现了其较强的短期业绩弹性。

基金经理被动指数产品管理经验丰富：

拟任基金经理赵栩拥有超过8年基金经理经

验，当前管理10只产品，规模超过100亿元。

从类型来看， 基金经理管理产品覆盖宽基指

数、 行业指数、smart� beta产品等不同产品

线，指数产品设计、管理经验丰富。

投资建议： 该基金是股票指数型基金，属

于较高风险基金。 建议看好深市上市核心龙头

公司长期成长价值，且具备一定风险承受能力

的投资者积极参与。

华宝中证消费龙头

华宝中证消费龙头指数基金（

LOF

）是华

宝基金新发行的一只被动指数型基金， 拟任

基金经理为胡洁。 基金的业绩比较基准为中

证消费龙头指数收益率

×95%+

人民币银行活

期存款利率（税后）

×5%

。 该基金为被动指数

型产品， 主要采用组合复制策略及适当的替

代性策略，通过紧密跟踪标的指数，追求跟踪

偏离度和跟踪误差的最小化。

把握消费行业的投资机遇：近十多年来，

我国的宏观经济飞速发展， 为消费股的发展

提供了前提条件；从需求端来看，人口结构转

换，消费能力强的人群和老龄人群占比提升，

促使驱动型社会向消费型社会转变。 在多重

因素作用下，消费型企业盈利持续增长，为投

资者提供了投资良机。

跟踪中证消费龙头指数， 获取消费龙头优

势：该基金标的指数为中证消费龙头指数，该指

数以中证全指为样本空间， 筛选出属于可选消

费与主要消费行业的股票作为待选样本； 在此

基础上，按照过去一年的日均总市值、营业收入

（TTM）、ROE（TTM）与毛利率（TTM）进

行排名，以四个排名指标的均值作为综合排名；

最后按照三级行业分类， 筛选出综合排名靠前

的股票作为成分股。 截至2019年11月29日，该

指数的成分股中， 权重排名前三的股票为贵州

茅台、格力电器和美的集团，均为各消费细分行

业的龙头公司，龙头优势明显。

标的指数业绩大幅超越市场宽基指数：

该基金标的指数长期业绩稳定优秀， 截至

2019年11月29日， 其自基准日2004年12月

31日以来，已获得1213.7%的收益，大幅领先

同期的沪深300指数和中证500指数等市场

宽基指数。 2015年至2019年，该指数在每一

个自然年度的业绩均优于沪深300指数，业绩

表现持续优秀。

基金经理指数投资经验丰富： 拟任基金

经理胡洁具有超过7年的投资经理经验，目前

管理着多只被动指数型基金，管理规模超110

亿元，所管产品曾获得指数型金牛基金奖。

投资建议： 该基金是股票指数型基金，

属于较高风险基金。 其预期风险和预期收益

率高于混合型基金、债券型基金以及货币市

场基金。 建议认可消费行业龙头股投资潜

力，且具备一定风险承受能力的投资者积极

参与。


