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易会满会见国际货币基金组织总裁格奥尔基耶娃

本报记者 昝秀丽

中国证监会25日消息，21日下午，中国证监会主席易会满会见了到访的国际货币基金组织（IMF）总裁克里斯塔利娜·格奥尔基耶娃（Kristalina� Georgieva）一行。 双方就中国资本市场改革发展与扩大开放、深化中国证监会与IMF合作等议题交流了看法。
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优化产品注册机制 服务经济转型升级

权益类基金迎发展春天

□

本报记者 张凌之 李惠敏

历经21年发展，公募基金资产管理规模突

破13万亿元，产品超过6000只，作为资本市场

的重要力量，未来改革发展的突破口在哪里？

近期，中国证监会召开的系列座谈会及资

本市场“深改12条” 为行业发展指明方向：公

募基金应着力推动权益类基金的发展，在提升

产品占比上下功夫。 围绕这一方向，证监会不

断优化公募基金产品注册机制，大幅提高权益

类基金审核效率。

在我国经济转型升级大背景下，作为基金

业承载资本市场深化改革的突破口，大力发展

权益类基金也是服务实体经济与资本市场改

革开放的大局。 与监管同步，不少基金公司在

产品结构、考核体系、费率模式、客户服务等方

面进行创新，引导投资者坚持长期投资与价值

投资，为大力发展权益基金打下坚实基础。

产品注册效率提升

9月9日至9月10日， 证监会召开全面深化

资本市场改革工作座谈会，提出要大力推进简

政放权，推动公募机构大力发展权益类基金。

10月起，证监会公募基金常规产品分类注

册机制实施，诚信及合规风控较高、中长期投

资业绩突出的基金管理人适用快速注册机制。

纳入快速注册程序的常规产品，原则上取消书

面反馈环节，权益类、混合类、债券类基金注册

期限原则上不超过10天、20天、30天， 比原注

册周期缩短2/3以上。

同时，对于未纳入快速注册机制其他常规

产品，注册工作也将明显提速。 采用滚动申报

方式，权益类、混合类、债券类基金注册期限原

则上不超过30天、40天和75天，常规注册机制

的产品注册效率提升约1/3。

一位公募基金行业“老兵” 对此有真切感

受：“2005年踏入行业，最早一家公司一年只有

一两只产品获批。2013年，证监会推出‘对成熟

产品实行20个工作日完成审查’的简易审批程

序，大大提升了公募基金审批效率。 而10月起

至今，已有公司一口气获批12只基金。 ”

易方达基金相关业务负责人表示，优化公

募基金产品注册机制有助于提升新发产品风

格与市场热点的契合度，充分发挥市场在资源

配置中的决定性作用，提升行业服务投资者和

实体经济的能力。 同时，此举将产品注册周期

与机构主体合规情况有机结合，通过市场化的

方式督促基金管理人履行勤勉尽责的受托职

责，有利于提升基金管理人的合规意识与责任

意识，促进行业持续稳定健康发展。

一组数据同样见证了这一 “中国效率” 。

截至11月21日，新申报适用快速注册机制权益

类公募基金常规产品注册3只，注册期限平均8

天，新申报适用常规注册机制的权益类公募基

金常规产品22只，注册期限平均为20天。 10月

1日至11月21日，共有367只基金产品获批；去

年同期的数字仅为124只。

由此可见， 作为基金公司的核心竞争力，

权益基金的发展迎来春天。“不论是快速注册

还是常规注册，权益类基金的注册时间在三类

产品中最短，反映了监管层大力发展权益类基

金的决心，也表明监管层对基金公司这一核心

竞争力的拳拳之心，更是对权益类基金价值的

长期信任。 ” 上海证券基金评价研究中心总经

理刘亦千说。

大力发展权益类基金

一石激起千层浪。

公募基金注册机制优化升级，让大力发展

权益类基金成为公募基金行业风向标。“公司

未来会进一步增强主动管理能力，尤其是在权

益投资领域深耕细作。 ”（下转A02版）

■推动公募基金业高质量发展系列报道
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中国证监会25日消息，21日下午， 中国证监会主席易会满会见了到访的国际货币基金组织（IMF） 总裁克里斯塔利娜·格奥尔基耶娃（Kristalina�

Georgieva）一行。 双方就中国资本市场改革发展与扩大开放、深化中国证监会与IMF合作等议题交流了看法。（昝秀丽）

李超：加快构建资本市场数字化新生态

□

本报记者 昝秀丽

中国证监会副主席李超25日在2019年深

交所技术大会致辞时指出，加快构建数字化新

生态，促进资本市场健康发展。

李超表示，要深刻认识数字化生态建设的

重要性。 创造生态、融入生态，正成为数字时代

竞争发展的新趋势。 数字化生态建设为经济高

质量发展提供了新的引擎，为金融创新提供了

新的动能，为资本市场发展提供了新的支撑。

李超强调，证监会高度重视资本市场数字

化生态建设。

一是推动科技创新与实体经济深度融合。

目前沪深两市3700多家上市公司中近一半属

于高新技术企业，创业板高新技术企业占比超

过九成。 7月设立科创板并试点注册制顺利落

地，成为引领经济发展向创新驱动转型的崭新

平台。 目前已上市公司56家，在坚守硬科技定

位的基础上， 其中不少与数字经济直接相关。

证监会正在积极推进创业板改革、 新三板改

革，促进私募基金健康发展，将为数字经济企

业提供更好的发展机遇。

二是着力提升监管科技化智能化水平。 发

布监管科技3.0工作制度， 围绕资本市场的主

要生产和业务活动，建设高效运转的监管大数

据平台，推动实现“业务在线、合规在线、监管

在线” 。指导交易所加强与银行、工商、税务、司

法以及大型互联网公司的合作， 对上市公司、

私募基金等市场主体开展多维度画像，提升监

管效能。 发布《证券基金经营机构信息技术管

理办法》， 督促行业机构加强信息技术治理和

系统建设，促进风控、合规与前台展业相匹配。

三是大力推动行业基础设施建设。 持续加

强关键信息系统建设和升级改造。 开展证券基

金经营机构基础资源外包服务试点。 探索开展

“云灾备”“云采集” ， 为中小机构降低运营成

本、防范化解风险提供解决方案。深交所南方数

据中心二期建设持续推进，计划2022年投产使

用。成立证券期货行业金融科技研究发展中心、

证券基金经营机构监管科技实验室， 组织力量

对前沿、关键技术进行预研开发和应用推广。

四是加强外部协同共建。 会同中央网信

办、工信部、人民银行等多部委，联合打造全国

信用信息共享平台，（下转A02版）
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� � � � � � �国家开发银行在深圳证券交易所发行 2019

年跨市场第一期 3 年期固定利率金融债券 40 亿

元，承销团于 2019 年 11 月 25 日进行投标，确定

中标利率为 2.92%。 欢迎境内外上市的中资商业

银行、保险公司、基金以及在中国结算深圳分公

司开立了证券账户的其他机构积极参与分销。 分

销后的金融债券在中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司托管， 并于 2019 年 11 月 28 日

起在证券交易所市场流通。

特此公告。
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增量资金抢筹进行时 MSCI纳A第一阶段收官

□

本报记者 吴娟娟 林荣华

11月26日收盘，MSCI今年在A股的最后

一次扩容将生效。 至此，MSCI以20%的纳入

因子将几百只A股大中盘股票纳入。 资管规

模超6万亿美元的贝莱德预计，此次纳入将为

A股带来67亿美元（折合471亿元人民币）的

被动增量资金，资金量为8月MSCI扩容的两

倍。 按照过往经验，绝大多数被动增量资金

将于指数生效日随尾盘进入。业内人士表示，

26日A股尾盘资金动向值得关注。

后续纳A计划尚不明朗

2019年以来MSCI将A股纳入因子从

5%升至20%，而MSCI纳入A股成为外资增

配A股的指引： 被动指数基金跟随MSCI提

升A股配置，主动管理资金也随之将A股研

究提上议程。 无论对A股还是对外资机构，

MSCI纳入A股的影响都十分重大。

不过， 相比于26日确定性的资金流入，

很多机构投资者更关注MSCI的后续安排。

世诚投资表示，MSCI三季度就应推出进一

步提高A股纳入比例的初步咨询工作，但

MSCI网站有关2020年纳入A股安排的路线

图还未挂出。

市场人士称，MSCI此前在纳入韩国市

场股票时第一阶段完成后，暂停了一段时间，

才进入下一步纳入安排。 中国证券报记者查

询资料发现，MSCI纳入韩国市场股票时，花

费6年时间，纳入因子从0升至100%。 具体过

程是，1992年韩国市场纳入因子从0升至

20% ，1996年纳入因子从 20%升至 50% ，

1998年纳入因子达到100%。

MSCI纳入A股会否像当初纳入韩国市

场一样？ 中国证券报记者向MSCI提出相关

问询，截至发稿未收到回复。 此前，MSCI表

示， 下一阶段纳入A股最早要2020年5月前

后才能启动。

19只股票持仓市值超百亿

以北向资金为代表的外资已成为A股市

场的重要增量资金。 截至25日，11月以来北

向资金净流入341.77亿元，而6月以来北向资

金的净流入量已高达1987.23亿元。

从持股市值看，截至22日，北向资金持

股市值最高的是贵州茅台， 为1179.6亿元；

其次是中国平安和美的集团，持股市值均超

600亿元；对格力电器、恒瑞医药、五粮液的

持股市值均超400亿元； 对招商银行的持股

市值为352.18亿元，对海螺水泥、长江电力、

平安银行、伊利股份、海康威视的持股市值

均超200亿元。 持股市值超过百亿元股票合

计19只。

北向资金持股高度集中。 截至25日，北

向资金前20大重仓股合计持股市值占持股

总市值的50.59%。前20大重仓股合计持股市

值为6313.55亿元，占北向资金持股总市值的

50.59%。

接下来，若增量资金继续流向外资共同

的“心头好” ，这会对A股产生什么影响？ 一

位券商首席分析师表示，从持股占比看，北向

资金前20大重仓股中离30%的比例上限还

有一定距离，未来随着北向资金持续流入，这

些个股还会吸纳更多外资。 从持股占流通股

比例看，北向资金对不少个股的持股占比已

超20%，甚至达到30%，这意味着具备一定的

“控盘”能力。

外资提前抢筹MSCI概念股

数据表明， 海外资金已提前抢筹MSCI

概念股。 截至上周五，54只中国ETF中，安硕

MSCI中国A股ETF过去一个月吸金能力遥

遥领先， 吸纳了不少MSCI扩容带来的增量

资金。此外，美国最大中国ETF安硕中国大盘

ETF同期取得数百万美元净流入， 吸金能力

排在中国ETF前列。值得一提的是，韩国未来

资产旗下的指数品牌———Global� X的MSCI

中国必须消费品ETF过去一个月规模增长

261.45%。 该指数今年以来大幅跑赢标普

500。 不过，目前该ETF的规模只有752万美

元。 美国市场ETF总规模超过4万亿美元，而

中国ETF规模仅163.9亿美元，中国ETF还有

很大发展空间。

瑞银资管中国股票主管施斌表示， 对A

股市场的消费蓝筹较为青睐。 瑞银在最新的

研究报告中预计，经济数据在2020年晚些时

候会好转。企业一直在调整库存，再加上最终

需求触底，随着时间推移，这会为周期股奠定

更好氛围，对周期股的信心增强。


