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４

、锐明电子有限公司（香港）

项目 基本情况

中文名称 锐明电子有限公司（香港）

英文名称

ＳＴＲＥＡＭＡＸ ＥＬＥＣＴＲＯＮＩＣＳ ＬＩＭＩＴＥＤ

成立时间

２０１３

年

５

月

３１

日

法定股本

１０

，

０００

港元

已发行股本

１０

，

０００

股，每股

１

港元，合计发行

１０

，

０００

港元

现任董事 赵志坚

公司编号

１９１６３５９

注册地址

Ｕｎｉｔｓ ４－６

，

１２ ／ Ｆ

，

ＢｌｏｃｋＢ

，

Ｖｉｇｏｒ Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ｂｕｉｌｄｉｎｇ

，

１４－２０ Ｃｈｅｕｎｇ Ｔａｔ Ｒｏａｄ

，

ＴｓｉｎｇＹｉ

，

Ｎｅｗ Ｔｅｒｒｉｔｏｔｉｅｓ

，

ＨｏｎｇＫｏｎｇ

香港新界青衣长达路

１４－２０

号伟力工业大厦

Ｂ

座

１２

楼

４－６

室

公司类型 有限责任公司

股东构成 锐明技术占比

１００．００％

业务性质 电子产品的购销及进出口贸易，信息、网络技术咨询及服务。

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

９４１．３３ ５２４．５０ －６１．３１

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

５９１．６２ ４８７．０８ －３７．４２

５

、湖北锐明电子有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１５

年

１０

月

２０

日

注册资本

６００

万元

实收资本

６００

万元

法定代表人 望西淀

统一社会信用代码

９１４２０９０２ＭＡ４８７Ｃ１Ｍ９Ｎ

注册地址 孝感市孝南经济开发区管委会

经营期限 长期

公司类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资）

股东构成 锐明技术占比

１００．００％

经营范围

电子产品的研发、生产、销售；提供电子技术服务（不含许可经营项目）。 （涉及许可

经营项目，应取得相关部门许可后方可经营。 ）

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

５８３．２７ ５２３．４６ －３７．２１

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

５４１．８１ ５０９．８５ －１３．６１

６

、保定市智锐电子产品制造有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１７

年

１０

月

９

日

注册资本

１００

万元

实收资本

１００

万元

法定代表人 望西淀

统一社会信用代码

９１１３０６０６ＭＡ０９５４９３５０

注册地址 河北省保定市莲池区红阳大街

１３８

号门脸

经营期限 长期

公司类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资）

股东构成 锐明技术占比

１００．００％

经营范围

电子产品的制造、研发、销售；计算机技术服务、技术咨询；企业管理咨询；电子工程安

装服务。 （依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。 ）

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

９９．８５ ９９．８５ －０．０５

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

９９．９４ ９９．９４ ０．０９

７

、四川锐明智能技术有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１８

年

８

月

２１

日

注册资本

２００

万元

实收资本

２００

万元

法定代表人 望西淀

统一社会信用代码

９１５１０１００ＭＡ６ＢＦＬＦＴＸＨ

注册地址 中国（四川）自由贸易试验区成都高新区天府大道中段

５３０

号

２

栋

３３

层

３３１０

号

经营期限 长期

公司类型 有限责任公司（外商投资企业法人独资）

股东构成 锐明技术占比

１００．００％

经营范围

技术开发、技术咨询、技术服务、技术转让；销售：计算机软硬件、电子产品。 （依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。 ）

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

１８０．８２ １８０．７５ －１９．２５

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

５６．９８ ５６．１８ －２８４．５７

８

、东莞市锐明智能有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１８

年

１０

月

２３

日

注册资本

１

，

３００

万元

实收资本

１

，

３００

万元

法定代表人 望西淀

统一社会信用代码

９１４４１９００ＭＡ５２ＤＰ２Ｗ１７

注册地址 东莞市清溪镇青皇村青滨东路

１０５

号力合双清创新基地紫荆制造中心

２０

栋

经营期限 长期

公司类型 有限责任公司（法人独资）

股东构成 锐明技术占比

１００．００％

经营范围

研发、产销：智能装备、电子产品、汽车零部件；软件技术咨询；计算机信息系统设计、

集成、安装、维护；安全技术防范系统设计、安装、维护；电子设备、计算机、通讯设备租

赁；自有物业租赁；货物或技术进出口（国家禁止或涉及行政审批的货物和技术进出

口除外）。 （依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。 ）

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

１

，

４９９．９７ １

，

２９９．５５ －０．４５

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

１

，

２９９．３７ １

，

２９９．３７ －０．１７

９

、四川锐明智通科技有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１９

年

４

月

１０

日

注册资本

２００

万元

实收资本

２００

万元

法定代表人 望西淀

统一社会信用代码

９１５１０１００ＭＡ６ＡＣＡ８Ｄ７６

注册地址

中国（四川）自由贸易试验区成都天府新区兴隆街道湖畔路西段天府新经济产业园

Ｄ

区

经营期限 长期

公司类型 有限责任公司（外商投资企业法人独资）

股东构成 锐明技术占比

１００．００％

经营范围

技术开发、技术咨询、技术服务、技术转让；销售：计算机软硬件、电子产品。 （依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可展开经营活动）

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（不适用）

－ － －

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

５３２．６５ ３７７．８７ －１２２．１３

（二）控股子公司

１

、深圳市锐明科技有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１３

年

１２

月

４

日

注册资本

３００

万元

实收资本

３００

万元

法定代表人 唐善良

统一社会信用代码

９１４４０３０００８４６０９６７２Ｐ

注册地址

深圳市光明新区光明街道高新区高新西路

１１

号研祥科技工业园创祥地

２

号

７

楼西侧单

元

经营期限 自

２０１３

年

１２

月

４

日起至

２０４３

年

１１

月

１４

日止

公司类型 有限责任公司

股东构成 锐明技术出资

２００

万元占比

６６．６７％

，唐善良出资

１００

万元，占比

３３．３３％

经营范围

电子安防产品、电子监控设备、

ＧＰＳ

产品、移动通信及终端设备、平板电视、数字电视接

收机、便携式数码产品、开关电源、计算机及外部设备、广播电视接收设备及器材（不

含卫星电视广播地面接收设施）、应用电视设备、工业自动控制系统装置、家用音响设

备、电子元件及组件、照明设备、数码相机及器材、家用影视设备的研发、制造及销售。

货物及技术进出口业务。

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

８

，

１５１．５１ ３

，

３００．１９ １

，

４７８．３３

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

１０

，

８６９．２３ ４

，

４１４．９１ １

，

１１４．７２

２

、上海积锐智能科技有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１４

年

７

月

２９

日

注册资本

５００

万元

实收资本

５００

万元

法定代表人 刘加美

统一社会信用代码

９１３１０１１０３１２２０１２４ＸＮ

注册地址 上海市杨浦区伟德路

６

号

１００７

室

经营期限 长期

公司类型 有限责任公司（自然人投资或控股）

股东构成

锐明技术出资

４５０

万元占比

９０．００％

； 上海三利数字技术有限公司出资

５０

万元， 占比

１０％

；

经营范围

智能科技、网络科技、通讯技术、电子技术、计算机软硬件技术领域内的技术开发、技

术转让、技术服务、技术咨询；计算机系统集成，计算机网络系统工程服务，商务信息

咨询，投资咨询（以上咨询不得从事经纪），市场信息咨询与调查（不得从事社会调查、

社会调研、民意调查、民意测验），礼仪服务，会务服务，翻译服务，展览展示服务，市场

营销策划，设计、制作各类广告；通讯器材、通讯设备及辅助材料（以上除卫星电视广

播地面接收设施）、电子产品、五金交电、机电设备及配件、仪器仪表、文化办公用品、

工艺礼品、计算机软硬件及耗材（除计算机信息系统安全专用产品）的销售；从事货物

及技术的进出口业务。 依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

１

，

１０８．０４ ６６５．６６ －３６５．０４

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

３７１．９４ ２０５．３５ －５６３．０９

３

、八方互联科技（北京）有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１７

年

５

月

１０

日

注册资本

６００

万元

实收资本

６００

万元

法定代表人 胡军勇

统一社会信用代码

９１１１０１０８ＭＡ００ＥＢ８Ｆ７Ｑ

注册地址 北京市海淀区西小口路

６６

号中关村东升科技园

Ｂ－２

楼一层

Ｄ１０３Ａ－１

室

经营期限 自

２０１７

年

５

月

１０

日起至

２０６７

年

５

月

９

日止

公司类型 其他有限责任公司

股东构成

锐明技术出资

３６０

万元占比

６０％

，胡军勇出资

１３９．２０

万元，占比

２３．２０％

，董政利出资

３３．６０

万元，占比

５．６０％

，崔杰出资

３３．６０

万元，占比

５．６０％

，林起宦出资

３３．６０

万元，占比

５．６０％

经营范围

技术开发、技术转让、技术服务、技术咨询；软件开发；计算机系统服务；基础软件服

务、应用软件服务；货物进出口、技术进出口；销售计算机、软件及辅助设备、汽车零配

件、电子产品、五金交电（不从事实体店铺经营）、机械设备、文化用品、工艺品。 （企业

依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依

批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。 ）

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

３０１．５０ １０３．０４ －３１６．３１

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

１７７．３７ －２０１．３６ －３０４．４０

４

、南京云计趟信息技术有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１７

年

５

月

１１

日

注册资本

５００

万元

实收资本

５００

万元

法定代表人 方昌銮

统一社会信用代码

９１３２０１１５ＭＡ１ＮＹＲ７１１Ｐ

注册地址 南京市江宁区迎翠路

７

号

６０１８

室（江宁开发区）

经营期限 长期

公司类型 有限责任公司

股东构成

锐明技术出资

３５０

万元占比

７０％

，方昌銮出资

１３８．７５

万元，占比

２７．７５％

，孙杰出资

１１．２５

万

元，占比

２．２５％

经营范围

软件研发、技术服务、销售；车载智能硬件研发、销售。 （依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动）

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（经审计）

８９１．０８ ５９９．０２ ２６８．６１

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

６３８．２９ ５５０．６１ －８２．６７

（三）间接控股公司

１

、

Ｓｔｒｅａｍａｘ Ａｍｅｒｉｃａ ＬＬＣ

项目 基本情况

中文名称 美国锐明有限责任公司

英文名称

Ｓｔｒｅａｍａｘ Ａｍｅｒｉｃａ ＬＬＣ

成立时间

２０１７

年

１

月

２４

日

出资

５９．９８

万美元

现任董事 望西淀、赵志坚、曹俊、刘红茂

注册档案号

８０２６３３１８７

主营业地 德克萨斯州休斯顿市西铜湖道

１７３４３

号

公司类型 有限责任公司

股东构成 锐明技术的全资子公司香港锐明电子持股

１００％

业务性质 北美市场推广、技术支持、售后服务

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度 （经

审计）

３４７．５０ ３４７．５０ －２８．４９

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

３３１．４６ ３２８．３４ －１９．１６

２０１９

年

５

月

５

日，香港锐明电子与母公司签订并购协议，约定香港锐明电子

以人民币

４０４

万元将其所持有的

Ｓｔｒｅａｍａｘ Ａｍｅｒｉｃａ ＬＬＣ

股份转让给母公司。 截

至

２０１９

年

６

月

３０

日，该股权转让事宜已完成发改委、商务部的备案手续，收购价

款支付涉及的外汇登记手续尚未办理完毕。

２

、锐明科技（东莞）有限公司

项目 基本情况

成立时间

２０１９

年

３

月

１５

日

注册资本

１００

万元

实收资本

１００

万元

法定代表人 唐善良

统一社会信用代码

９１４４１９００ＭＡ５３０Ｂ９６５Ｕ

注册地址 广东省东莞市清溪镇青湖兴业三路

７

号

经营期限 长期

公司类型 有限责任公司（法人独资）

股东构成 深圳锐明科技占比

１００％

经营范围

研发、生产、销售：安防设备、通信终端设备、平板电视机、电子产品、开关电源、计算机

及配件、广播电视接收设备及器材（不含卫星电视广播地面接收设施）、应用电视设

备、数码相机及配件、家用影视设备；货物或技术进出口（国家禁止或涉及行政审批的

货物和技术进出口除外）。 （依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动）

财务数据 总资产（万元） 净资产（万元） 净利润（万元）

２０１８

年

１２

月

３１

日

／ ２０１８

年度（不适用）

－ － －

２０１９

年

６

月

３０

日

／ ２０１９

年

１－６

月（经审计）

３３８．５３ ８６．０４ －１３．９６

第四节 募集资金运用

一、募集资金运用计划

（一）本次发行募集资金总量投资计划

公司本次拟向社会公众公开发行人民币普通股不超过

２

，

１６０

万股，其中公

司实际募集资金扣除发行费用后计划全部用于主营业务相关的项目。

公司募集资金存放于董事会决定的专户集中管理，做到专款专用。

（二）募集资金投资项目概览

１

、募集资金投资项目简介

２０１８

年

３

月

２６

日，公司

２０１８

年第一次临时股东大会审议并通过了《关于深

圳市锐明技术股份有限公司首次公开发行人民币普通股（

Ａ

股）股票募集资金

投资项目的议案》。 本次募集资金投资项目简要情况如下：

单位：万元

序号 项目名称 项目投资总额 募集资金投资额

１

商用车综合监控信息化产品产业化项目

４３

，

２３７．００ ４３

，

２３７．００

２

研发中心基础研究部建设项目

１５

，

１５２．３３ １５

，

１５２．３３

３

营销与服务网络建设项目

１３

，

７６５．０７ １３

，

７６５．０７

４

补充与主营业务相关的流动资金

１６

，

０００．００ ３

，

１０６．５３

合计

８８

，

１５４．４０ ７５

，

２６０．９３

２

、项目投资计划

单位：万元

项目名称 第一年投资额 第二年投资额 项目总投资

商用车综合监控信息化产品产业化项目

４

，

３１８．４５ ３８

，

９１８．５５ ４３

，

２３７．００

研发中心基础研究部建设项目

１５

，

１５２．３３ － １５

，

１５２．３３

营销与服务网络建设项目

９

，

２９４．８９ ４

，

４７０．１８ １３

，

７６５．０７

合计

２８

，

７６５．６７ ４３

，

３８８．７３ ７２

，

１５４．４０

注：第一年指本次发行完成日起至其后第

１２

个月的期间，依此类推。

在本次募集资金到位前，公司将根据各募集资金投资项目的实际进度，以

自筹资金的方式先行实施项目投资；募集资金到位后，公司将以募集资金置换

前期已投入募集资金投资项目的自筹资金。

二、募集资金运用对财务状况及经营成果的影响

（一）新增固定资产与无形资产投资折旧摊销情况对公司的影响

公司本次募集资金拟投资的三个项目，主要用于建设厂房、购置生产设

备、研发设备、营销网络建设、办公设备及各类软件工具等，以公司现行固定

资产折旧与无形资产摊销政策，各项目新增固定资产及年折旧费用如下表所

示：

单位：万元

序号 项目 新增固定资产 年新增折旧

１

商用车综合监控信息化产品产业化项目

３１

，

２４２．０６ ２

，

７９３．４０

２

研发中心基础研究室建设项目

１１

，

２３６．４０ １

，

３５９．５０

３

营销与服务网络建设项目

８

，

９５０．４４ ７７１．６１

合计

５１

，

４２８．９０ ４

，

９２４．５０

“商用车综合监控信息化产品产业化项目”

１００％

达产后预计可新增年销

售收入约

１０．２５

亿元，实现净利润

１．５２

亿元，可以完全覆盖因募集资金投资项目

固定资产投资而导致的折旧费用增加，确保公司营业利润稳定增长。

（二）募集资金投资项目与现有业务之间的关系

本募投项目是对公司已有业务的加强， 可为企业的可持续发展提供有力

保障。生产项目通过购置设备、配套设施建设、增加人员等方式，将扩大企业主

要产品的生产规模，提高产品质量，实现规模效应。

另一方面， 公司商用车综合监控信息化产品的产业化进程有利于进一步

优化产品结构，促进公司进一步实现成为该细分领域龙头企业的目标，从而增

强企业的市场竞争力，提升盈利能力。

本项目产品均基于公司现有的市场销售渠道进行销售， 是公司现有主营

业务的合理拓展，能够提高公司整体业务规模，降低整体运营成本，大大提高

公司的持续盈利能力和整体竞争力，为达到企业的战略目标服务。

（三）募集资金运用对公司财务状况的影响

本次股票发行成功且募集资金到位后，公司财务结构将得到较大改善，净

资产和每股净资产将大幅增加，资产负债率将下降，公司持续融资能力和抗风

险能力将进一步增强。

在募集资金到位初期， 由于各投资项目尚处于投入期， 短期无法产生效

益，将使公司的净资产收益率在短期内下降。但随着募集资金投资项目的逐步

达产，公司的市场竞争力将得到增强，公司整体盈利能力将逐渐提升。 随着销

售规模扩大、 产品结构优化、 生产工艺水平的提高以及公司核心竞争力的增

强，公司经营业绩将稳步提升。

（四）募集资金运用对公司经营成果的影响

１

、对资产结构的影响和每股净资产的影响

本次募集资金到位后，公司流动比率和速动比率将有所提高，公司短期内

资产负债率将有所下降，防范财务风险的能力将得到进一步的提高。随着投资

项目的建设，大部分货币资金将按照进度转化为在建工程，并随着各项目的竣

工投产，再逐步转化为房屋和设备等固定资产。

募集资金到位后，将使公司的货币资金和股东权益增加，公司的净资产额

和每股净资产均较发行前有大幅增加。

２

、对公司净资产收益率和盈利能力的影响

募集资金到位后，公司的流动资产将大幅上升，净资产收益率在短期内将

会有所摊薄。随着募集资金投向项目的顺利实施，公司的营业收入与利润水平

将大幅增长，公司的盈利能力和净资产收益率将会得到大幅提高。

３

、对资本结构的影响

募集资金到位后，公司将引进较大比例的社会公众股股东，有利于优化公

司的股权结构，实现投资主体多元化，进一步完善公司法人治理结构。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

投资者在评价公司此次发售的股票时， 除招股意向书提供的其他各项资

料外，应特别考虑下述各项风险因素。下述风险因素是根据重要性原则和可能

影响投资者决策的程度大小排序，但并不表示风险因素依次发生。

投资者应认真阅读发行人公开披露的信息，自主判断企业的投资价值，自

主作出投资决策， 自行承担股票依法发行后因发行人经营与收益变化导致的

风险。

（一）市场风险

１

、市场竞争加剧的风险

在标准化程度较高的商用车通用监控产品市场， 公司与大型综合性视频

监控厂商直接竞争。如果竞争对手后期加大资金及技术研发的投入，增加对该

类产品的渗透，将会加剧该类产品所在细分市场的市场竞争。若公司不能持续

维持自身的竞争优势，不断适应客户在产品功能、稳定性以及性价比方面的更

高要求，则行业竞争的加剧将可能对公司未来经营业绩产生不利影响。

在差异化程度较高的商用车行业信息化产品市场， 公司与智能交通领域

的专业厂商直接竞争。如果竞争对手加大投入力度，提升对细分市场领域的渗

透程度，或者因公司进入新的细分市场领域而出现新的竞争对手，将强化该类

产品所在细分市场的竞争风险。若公司不能保持长期积累的核心竞争优势，及

时根据市场需求调整研发方向和产品结构， 则行业竞争的加剧将可能对公司

的经营业绩产生不利影响。

２

、国际贸易摩擦风险

报告期内， 公司境外销售收入分别为

１８

，

２０３．４６

万元、

２３

，

３３８．２８

万元、

３８

，

３５２．５９

万元和

２０

，

６９７．５２

万元， 占主营业务收入的比重分别为

３１．９１％

、

３２．１８％

、

３５．４３％

和

３７．３２％

。 公司境外销售出口地主要为美国、加拿大、欧洲等发

达国家或地区，其中销往美国的销售收入分别为

３

，

４６０．０２

万元、

７

，

４２４．９０

万元、

１５

，

５８７．７６

万元和

５

，

５２４．０６

万元，占主营业务收入的比重分别为

６．０６％

、

１０．２４％

、

１４．４０％

和

９．９６％

。 美国对中国出口商品加征关税主要涉及公司的车载视频监控

终端产品以及摄像机、存储器、线材等配件。

美国市场是公司海外销售的主要市场之一， 短期内公司产品在美国市场

被大规模替代的可能性较小，但若中美贸易摩擦持续升级，美国继续提高加征

关税税率，将进一步提高美国客户购买商品的成本。美国客户有可能要求公司

适度降价，以弥补其因加征关税导致的利润收窄，导致公司美国地区的销售收

入和盈利水平下降，从而对公司经营业绩造成不利影响。

报告期内，公司境外采购金额分别为

６

，

９９７．６６

万元、

９

，

０２１．１７

万元、

１２

，

８０３．５０

万元和

６

，

８４１．００

万元， 占采购总额的比例分别为

２０．８６％

、

１７．３７％

、

１９．４０％

和

１８．６５％

。 公司境外采购的原材料主要为电子元器件、存储器等。 公司所采购的

绝大部分原材料未在中国的加征关税清单中， 加征关税对公司采购成本无实

质影响。 但如果中美贸易摩擦进一步加剧，导致原材料采购成本上升，将会对

公司的生产经营产生不利影响。

３

、上游行业制约的风险

公司基于视频编解码芯片平台进行技术开发和产品设计。 公司主要产品

的视频监控部分所采用的核心视频编解码芯片为国产， 部分配套芯片源自全

球多个国家。若未来上游视频编解码芯片等集成电路行业发生重大不利变化，

芯片供应商无法满足公司在高清化、网络化、智能化等方面的产品设计需求，

或在产品授权及供应方面设限，将会对公司的生产经营产生不利影响。

截至招股意向书签署日， 中美贸易摩擦未对公司芯片采购及安卓系统使

用造成重大不利影响，公司已积极采取应对措施降低潜在风险。若未来上游的

芯片供应商遭遇限制性措施或出现软件服务商无法提供完整服务的情形，将

会对公司的生产经营产生不利影响。

４

、细分市场变化的风险

２０１７

年

４

月， 交通运输部发布的中国交通运输行业标准

ＪＴ／Ｔ１０９４－２０１６

号

文件《营运客车安全技术条件》正式实施，标准要求营运客车出厂时应装备车

内外视频监控系统，即客车必须前装符合要求的视频监控系统。 公司“两客一

危”产品线中标准化程度较高的机型将逐步向前装转移，客车前装市场将迎来

较快增长。若公司无法在客车前装市场中取得竞争优势，不能与客车生产厂商

保持良好的合作关系， 将对公司在客车前装细分市场的业务开拓造成不利影

响。

（二）财务风险

１

、所得税税收优惠政策发生变化的风险

发行人作为高新技术企业，根据《中华人民共和国企业所得税法》等相关

规定，报告期执行

１５％

的所得税税率；重庆锐明作为西部地区的鼓励类产业企

业，根据《财政部、海关总署、国家税务总局关于深入实施西部大开发战略有关

税收政策问题的通知》（财税 ［

２０１１

］

５８

号）、《国家税务总局关于深入实施西部

大开发战略有关企业所得税问题的公告》（国家税务总局公告

２０１２

年第

１２

号）

等相关规定， 报告期执行

１５％

的所得税税率； 深圳辰锐作为境内新办软件企

业，根据《财政部、国家税务总局关于企业所得税若干优惠政策的通知》（财税

［

２００８

］

１

号）、《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干

政策的通知》（国发［

２０１１

］

４

号）、《财政部国家税务总局关于进一步鼓励软件产

业和集成电路产业发展企业所得税政策的通知》（财税［

２０１２

］

２７

号）等相关规

定，自获利年度起，享受企业所得税“两免三减半”的优惠政策。报告期内，公司

享受的上述所得税税收优惠金额分别为

２

，

２６４．１５

万元、

１

，

８８６．３７

万元、

４６２．６６

万

元、

９１２．１５

万元（

２０１９

年

１－６

月为季度预缴数据），占当期利润总额的比例分别

为

３６．１１％

、

１４．３９％

、

２．８５％

、

９．６５％

。 若未来企业所得税税收优惠政策发生变化，

将会对公司的经营业绩产生一定程度的不利影响。

２

、软件产品增值税退税政策发生变化的风险

根据《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策

的通知》（国发［

２０１１

］

４

号）、《财政部、国家税务总局关于软件产品增值税政策的

通知》（财税［

２０１１

］

１００

号）等相关规定，发行人、深圳辰锐、上海积锐、重庆锐明、

八方互联、南京云计趟报告期享受销售自行开发的软件产品增值税实际税负超

过

３％

部分即征即退的增值税税收优惠政策。 报告期内，公司享受的增值税税收

优惠金额分别为

１

，

０４８．４５

万元、

２

，

６４６．３３

万元、

１

，

０４７．２６

万元、

１

，

７１８．７７

万元，占

当期利润总额的比例分别为

１６．７２％

、

２０．１８％

、

６．４６％

、

１８．１９％

， 若未来软件产品

增值税即征即退税收优惠政策发生变化， 将会对公司的经营业绩产生一定程

度的不利影响。

３

、季节性风险

在公司境内销售的下游市场中， 对产品的需求主要来源于政府部门及运

输营运企业等最终使用方，其采购一般需遵守较为严格的预算管理制度，并在

每年上半年经过一系列的内部程序制定采购计划，经过招投标、合同签订等严

格的程序确定其供应商， 因此使产品的安装及验收主要集中在下半年尤其是

第四季度。 受上述因素影响， 公司国内市场下半年实现的营业收入高于上半

年，

２０１６

年

－２０１８

年， 公司下半年实现的营业收入占全年营业收入的比重分别

为

６５．０９％

、

６７．３４％

、

６３．６７％

，公司整体的销售收入在上、下半年呈现不均衡性，

而费用发生则相对均衡，导致上半年利润较低，公司经营业绩存在季节性波动

风险。

４

、应收账款发生坏账的风险

报告期各期末， 公司应收账款账面余额分别为

１６

，

７０４．５７

万元、

２０

，

４４４．８８

万元、

３３

，

６４４．６５

万元、

３１

，

０７４．８４

万元， 占各期营业收入的比重分别为

２８．４０％

、

２４．００％

、

２８．４５％

、

４７．３６％

，由于公司营业收入呈现季节性特征，下半年实现的营

业收入一般高于上半年，导致报告期各年末公司的应收账款余额较大。若未来

公司催收不力或主要债务人经营、财务状况恶化，将会面临应收账款无法按期

收回或发生坏账损失的风险。

５

、原材料价格上涨风险

报告期内，公司采购的原材料主要包括电子元器件、无线通信模块、

ＰＣＢ

板、五金零部件、定制的摄像头及线缆等，其价格波动幅度主要受国内外宏观

经济政策的影响。 报告期内， 公司直接材料占主营业务成本的比例分别为

９３．０３％

、

９３．１３％

、

９３．４１％

、

９４．２６％

， 材料成本为主营业务成本的重要构成部分，

原材料采购价格的变动直接影响产品成本的变动。 未来若公司采购的主要原

材料价格持续上涨导致主营业务成本大幅增长， 而公司未能将增加成本合理

转移至下游客户，将对公司的经营业绩造成不利影响。

６

、存货发生跌价的风险

公司主要产品属于技术密集型电子设备， 技术的不断发展和上游芯片的

更新换代，加快了公司主要产品的技术变革和产品升级。如果行业出现重大技

术革新，可能会导致个别库存产品发生跌价甚至报废的风险。

７

、汇率波动的风险

公司产品外销及境外原材料采购主要以美元报价和结算， 公司在报价时

已考虑汇率可能的波动，报告期内，公司境外销售收入分别为

１８

，

２０３．４６

万元、

２３

，

３３８．２８

万元、

３８

，

３５２．５９

万元、

２０

，

６９７．５２

万元，境外采购金额分别为

６

，

９９７．６６

万元、

９

，

０２１．１７

万元、

１２

，

８０３．５０

万元、

６

，

８４１．００

万元， 而汇兑损益分别为

－４５．４６

万元、

６９．０２

万元、

１０８．７４

万元、

８４．１９

万元（负数表示收益），报告期内汇率波动对

公司境外销售和采购的影响相对较小。由于汇率受国内外政治、经济环境等众

多因素的影响，若未来人民币对美元汇率短期内呈现较大波动，公司将面临汇

率波动而承担汇兑损失的风险。

（三）技术风险

１

、技术革新的风险

公司产品属于技术密集型产品，涉及的技术包括智能算法、编码算法、光

学技术、存储技术、无线通讯技术、定位导航技术及云计算、数据挖掘技术等。

公司在上述技术的研究和应用上相对成熟， 但如果不能持续及时跟进行业技

术的发展方向，则有可能对公司经营造成不利影响。

随着人工智能等技术的不断演进， 行业的业务模式和应用需求可能会随

之变化。如果不能密切追踪前沿技术的更新和变化，不能快速实现业务的创新

发展，公司未来发展的不确定性风险将会加大。

２

、研发项目的风险

为提升技术实力、保持市场份额，公司需要不断加大对新产品研发及新技

术创新的投入。虽然在研发实施前公司会进行详尽的市场调研和技术预研，但

研发最终能否成功，还受产品开发周期、推出时机、客户偏好、竞争对手的产品

策略、市场的发展阶段等诸多因素的影响，依然存在研发方向误判、研发项目

失败或不能完全达到预期目标、研发成本过高等风险，进而对公司的生产经营

产生不利影响。

３

、知识产权的风险

公司业务所涉及的核心技术为自主研发， 并已根据相关法律法规的规定

申请并取得知识产权权利证书，获得知识产权保护。如果相关研发成果受到侵

权，公司可能面临损失市场份额的风险，或因专利纠纷被认定为过错方而承担

经济赔偿的风险，从而对公司的业绩产生不利影响。

４

、人才流失和核心技术失密的风险

公司产品的技术重心主要为智能算法、编码算法、光学技术、存储技术、无

线通讯技术、定位导航技术等技术，相关专业型人才相对紧缺，若未来公司专

业技术人员大量流失，将对公司研发体系的稳定性、产品的研发进度等造成一

定程度的不利影响。

虽然公司已采取相应的保密措施避免核心技术泄露， 但并不能完全避免

泄密事件的发生，若未来发生核心技术人才流失、技术泄露等情形，公司的经

营情况将受到一定程度的不利影响。

５

、智能产品失效风险

公司的智能视频监控产品提供碰撞预警、车道偏离预警、盲点监测及驾驶

员状态监管等驾驶辅助功能，可对车辆及道路环境进行监测及报警，提示司机

及行人主动避让以避免事故发生。 虽然公司产品采用较先进的计算机视觉技

术，但在探测车辆、行人、车道和驾驶员时，受到复杂的道路环境、天气变化及

摄像头被阻挡等客观因素影响，可能导致驾驶辅助系统的识别能力、反应速度

和准确度下降。 此外，如果受到驾驶员未接受全面安全培训，不遵守交通法规

和安全驾驶标准，或者对设备使用方法不当等主观因素影响，同样有可能导致

驾驶辅助功能的失效。

如果因为上述客观或主观因素导致驾驶辅助功能失效， 引发客户与公司

之间的争议或纠纷，有可能对公司品牌形象及客户合作关系造成不利影响。

（四）募集资金投资项目实施的风险

１

、募投项目固定资产大量增加导致利润下滑的风险

本次募集资金投资项目将新增固定资产

５１

，

４２８．９０

万元，占募投项目投资

总额的

５８．３４％

，投资项目建成后公司每年将新增折旧费用

４

，

９２４．５０

万元，如果

未来市场环境发生重大变化， 募集资金投资项目不能如期达产或不能产生预

期的经济效益， 上述募集资金投资项目新增的固定资产折旧将对公司的经营

业绩产生一定程度的不利影响，甚至导致公司净利润出现下滑的情形。

２

、募投项目新增产能消化的风险

商用车综合监控信息化产品产业化项目为本次募集资金投资的主要项

目，该项目投资总额

４３

，

２３７

万元，占募投项目投资总额的

４９．０５％

，达产后公司

将新增产能

４１

万台套。 虽然公司已对本次募集资金投资项目进行了充分详尽

的可行性论证，对募集资金投向的市场、技术、财务等因素进行了充分分析，但

若未来市场环境、技术、国家相关政策等方面发生重大不利变化，可能导致本

次募投项目新增产能难以全部消化，将对公司的经营产生不利影响。

（五）股市投资风险

股票价格的变化除受公司的经营状况影响外，还会受到宏观经济形势、经

济政策、股票市场供求状况及突发事件等诸多因素的影响。 因此，即使在经营

状况稳定的情况下，公司的股票价格仍可能出现较大幅度的波动，如果投资者

投资策略不当，可能给投资者造成损失，存在一定的投资风险。

（六）其他风险

１

、房产租赁的风险

截至招股意向书签署之日， 公司及其子公司部分租赁房产存在未办理租

赁备案登记或未取得出租方权属证明文件的情形。在未来的业务经营中，公司

若因未办理租赁备案登记而被主管部门处以罚款， 或因物业产权瑕疵或出租

方无权出租相关物业而导致租赁房产非正常终止、无法续约、搬迁而产生额外

的费用支出， 则可能对发行人及其子公司业务和财务状况造成一定程度的不

利影响。

２

、关联交易风险

报告期内，公司向关联方销售商品、提供劳务合计金额分别为

４

，

８４１．３３

万

元、

１

，

５９６．１７

万元、

２

，

０１６．５４

万元和

２

，

８８６．６１

万元， 占各期营业收入的比重分别

为

８．２３％

、

１．８７％

、

１．７１％

和

４．４０％

。

尽管公司已经建立健全了法人治理结构，制定《公司章程》、《股东大会议

事规则》、《董事会议事规则》、《关联交易管理制度》、《独立董事工作制度》等公

司治理文件，并在其中对关联交易的决策程序进行了明确规定，但仍存在若公

司的关联交易内控制度未能有效执行而关联方及利益相关方可能利用交易损

害公司或中小股东利益的风险。

二、其他重要事项

（一）重要合同

截至

２０１９

年

６

月

３０

日， 发行人及发行人合并报表范围内的公司已签署、正

在履行的重大合同如下：

１

、销售合同

截至

２０１９

年

６

月

３０

日，公司正在履行的金额在

１

，

０００

万元以上的合同如下：

序号 买方 合同名称 合同标的物

合同金额

（万元）

合同签署日

１

深圳市星火电子工

程公司

购销合同 车载高清摄像头

１

，

３８９．３０ ２０１７－１０－２７

２

辽宁春明科技有限

公司

《鞍山市出租汽车服务管理信

息系统建设项目》采购框架合

同

ＴＰ２

多功能信息显示屏、数

据采集盒、

Ｃ６

三代等

１

，

２８２．５０ ２０１８－２－２８

３

南京三宝科技股份

有限公司

购货合同

安卓一体机、 信息采集盒、

车内摄像机

２

，

８０５．００ ２０１８－５－１０

４

中移智行网络科技

有限公司

和路通智能后视镜

Ｐ２

生产合同 智能后视镜

Ｐ２

不高于

１

，

２５５．００

２０１９－１－１５

５

中国电信集团系统

集成有限责任公司

河北分公司

沧州市交通运输局沧州市出租

汽车服务管理信息系统采购项

目购销合同

智能服务终端、双路高清摄

像机、计价器等

１

，

０２１．３６ ２０１８－８－３１

６

天津市道路运输管

理局

采购合同

智能终端、计价器、智能顶

灯

１

，

９９０．９２ ２０１９－４－３

７

深圳市东部公共交

通有限公司

深圳市东部公共交通有限公司

主动安全智能防控系统服务合

同

主动安全防控设备硬件、防

控系统平台等

１

，

２５０．４４ ２０１９－５－３０

２

、采购合同

截至

２０１９

年

６

月

３０

日， 公司及其全资或控股子公司正在履行的金额在

３００

万元以上的采购合同如下：

序号 合同买方 合同卖方 合同标的物 合同金额 合同签署日

１

锐明技术

三井住友融资租赁（香港）有限

公司

自动贴片机

１０

，

５７２．３３

万日元

２０１７－９－１３２

自动贴片机

１０

，

２５５．１５

万日元

３

自动贴片机

１０

，

０５４．２８

万日元

４

深圳锐明科

技

自动贴片机、自动光学

检测机和锡膏印刷检

测仪

１４

，

１１８．１６

万日元

２０１９－３－２０

５

锐明技术 上海海思技术有限公司 智能芯片

６６３．３１

万元

２０１９－６－１１

注：经董事会批准，锐明技术向三井住友融资租赁（香港）有限公司出具

《保证书》，为深圳锐明科技购买自动贴片机等设备提供连带责任保证担保

３

、银行借款和授信协议

截至

２０１９

年

６

月

３０

日，发行人及其全资或控股子公司正在履行的银行借款

和授信协议如下：

借款

人

贷款

／

授信

银行

合同编

号

合同金额

（万元）

借款

／

授信期

限

对应的担保合同 担保 反担保

锐明

技术

北京银行

０５０９８６１ ２

，

０００．００

自首次提款日

起

１

年

０５０９８６１＿００１

０５０９８６１＿００２

０５０９８６１＿００３

赵志坚、 王丽

娟、 深圳市高

新投融资担保

有限公司

赵志坚 、王

丽娟、 望西

淀、梁文红

锐明

技术

招商银行

７５５ＸＹ２

０１９００３９

６８

３

，

５００．００

授信协议项下

债务履行期届

满另加两年

７５５ＸＹ２０１９００３９６８０１

７５５ＸＹ２０１９００３９６８０２

７５５ＸＹ２０１９００３９６８０３

７５５ＸＹ２０１９００３９６８０４

７５５ＸＹ２０１９００３９６８０５

７５５ＸＹ２０１９００３９６８０６

赵志坚、 王丽

娟、望西淀、梁

文红、 深圳辰

锐、 锐明技术

房产抵押

无

锐明

技术

招商银行

７５５ＨＴ２

０１９０４３４

９０

２

，

６００．００

２０１９ ／ ４ ／ ２３－

２０２０ ／ ４ ／ ２３

注

１

：上述北京银行借款合同对应的担保及反担保合同参见“第七节 同业

竞争和关联交易”之“四、关联交易”之“（三）偶发性关联交易”；

注

２

：上述招商银行

７５５ＨＴ２０１９０４３４９０

借款合同是基于招商银行

７５５ＸＹ２０

１９００３９６８

号授信协议，故授信协议所对应的担保合同与借款合同一致

４

、银行承兑汇票

截至

２０１９

年

６

月

３０

日，公司正在履行的银行承兑汇票如下：

出票

人

承兑银行 承兑依据

承兑金额

（万元）

协议签订日期 对应担保

／

授信合同

锐 明

技术

招商银行深

圳分行

《银行承兑合作协议》

２０１６

年公二

字第

００１６３２０４９０

号

４７７．０９ ２０１６－９－２１

招 商 银 行 授 信 协 议

（

７５５ＸＹ２０１９００３９６８

）

锐 明

技术

宁波银行深

圳分行

《资产池开票直通车总协议》

０７３００ＡＴ２０１９０８２２

号

１

，

８３７．６７ ２０１９－６－２０

宁波银行资产池业务合作及

质押协议（

０７３０６ＰＣ２０１９８００２

）

５

、其他合同

截至

２０１９

年

６

月

３０

日，公司正在履行的除销售合同、采购合同和银行借款

／

授信合同之外的重大合同如下：

卖方 合同名称 合同标的物 合同金额

广东力合双清科技创新

有限公司

力合双清产学研建设项目物业定

制协议

位于东莞市清溪镇的定制物业 约

１．５８

亿

注

１

：上述物业定制合同具体情况参见“第十一节 管理层讨论与分析”之

“四、公司重大资本性支出分析”之“（二）未来可预见的重大资本性支出计划”；

注

２

：公司与力合创新于

２０１９

年

４

月

２８

日签订补充协议，约定标的面积变更

为

２５

，

３６８．００

平方米，合同金额由

１．４８

亿元变更为

１．５８

亿元

（二）对外担保事项

截至招股意向书签署之日，除合并报表范围内的担保外，发行人不存在其

他对外担保事项。

（三）重大诉讼或仲裁事项

报告期内，公司及控股子公司存在的主要诉讼及仲裁事项如下：

２０１８

年

８

月

７

日， 锐明技术以深圳市五洲龙汽车股份有限公司 （以下简称

“五洲龙”）为被告向深圳市龙岗区人民法院提起诉讼，请求法院判决深圳市五

洲 龙 汽 车 股 份 有 限 公 司 向 锐 明 技 术 支 付 《供 货 合 同 》（编 号 ：

ＷＺＬ２０１４０８０７ＲＭ

）及其补充协议的全部货款

３

，

２３９

，

６００

元，并由深圳市五洲

龙汽车股份有限公司承担全部诉讼费用。

２０１８

年

１１

月

１３

日， 广东省深圳市龙岗区人民法院作出 《民事判决书》

（（

２０１８

）粤

０３０７

民初

１６３０５

号），判决驳回锐明技术的全部诉讼请求。

２０１８

年

１２

月

１０

日，锐明技术因不服一审民事判决，向深圳市中级人民法院提出上诉，请

求深圳市中级人民法院撤销广东省深圳市龙岗区人民法院作出的 《民事判决

书》（（

２０１８

）粤

０３０７

民初

１６３０５

号），并判决五洲龙向锐明技术支付全部货款

３

，

２３９

，

６００

元。

２０１９

年

５

月

１０

日，广东省中级人民法院二审开庭审理。

２０１９

年

８

月

１９

日，广东省深圳市中级人民法院作出《民事判决书》（（

２０１９

）

粤

０３

民终

５２８４

号），判决驳回上述，维持原判，此判决为终审判决。 基于谨慎性

原则，公司已于

２０１８

年对五洲龙的应收账款全额计提坏账准备。

截至招股意向书签署之日，公司控股股东及控股子公司、公司董事、监事、

高级管理人员和核心技术人员，均无作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。

（四）刑事起诉或行政处罚

截至招股意向书签署之日，公司及董事、监事、高级管理人员和核心技术

人员不存在刑事起诉或重大行政处罚的情况。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行有关当事人

机构 名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人

深圳市锐明技术股

份有限公司

深圳市南山区学苑大道

１００１

号南山智园

Ｂ１

栋

２１－２３

楼

０７５５－３３６０５００７ ０７５５－８６９６８９７６

孙英

保荐人（主

承销商）

国信证券股份有限

公司

深圳市红岭中路

１０１２

号国信

证券大厦

１６－２６

楼

０７５５－８２１３０８３３ ０７５５－８２１３０５７０

古东璟

律师事务所

北京市金杜律师事

务所

北京市朝阳区东三环中路

１

号环球金融中心办公楼东楼

１８

层

０１０－５８７８５５８８ ０１０－５８７８５５９９

孙昊天

会计师事务

所

立信会计师事务所

（特殊普通合伙）

上海黄浦区南京东路

６１

号

４

楼

１

、

２

、

３

室

０２１－６３３９１１６６ ０２１－６３３９２５５８

周俊祥

资产评估机

构

北京亚太联华资产

评估有限公司

北京市西城区车公庄大街

９

号院

１

号楼

２

门

１４０１

０１０－８８３１２６８０ ０３７１－６５９３１３７６

李东峰

股票登记机

构

中国证券登记结算

有限责任公司深圳

分公司

深圳市福田区深南大道

２０１２

号深圳证券交易所广场

２２－

２８

楼

０７５５－２１８９９６１１ ０７５５－２１８９９０００ －

收款银行

中国工商银行深圳

市分行深港支行

深圳市深南东路地王大厦附

楼首层

０７５５－２５８３０８７８ ０７５５－２５８３０８７８ －

拟上市的证

券交易所

深圳证券交易所

深圳市福田区深南大道

２０１２

号

０７５５－８８６６８８８８ ０７５５－８２０８３５００ －

二、与本次发行上市有关的重要日期

初步询价日期

２０１９

年

１１

月

２７

日至

２０１９

年

１１

月

２８

日

发行公告刊登日期

２０１９

年

１２

月

３

日

网下、网上申购日期

２０１９

年

１２

月

４

日

网下、网上缴款日期

２０１９

年

１２

月

６

日

预计股票上市日期 本次股票发行结束后将尽快申请在深交所挂牌交易

第七节 备查文件

本次股票发行期间， 投资者可查阅与本次发行有关的招股意向书全文和

其他备查文件。

一、招股意向书包含的附件

招股意向书包含以下附件，这些附件将在证监会指定网站上披露。

（一）发行保荐书及发行保荐工作报告；

（二）财务报表及审计报告；

（三）内部控制鉴证报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

二、备查文件查阅地点

投资者可于本次发行承销期间，到本公司和保荐人（主承销商）的办公地点

查阅。 投资者可在发行期间每周一至周五上午

９

：

００－１１

：

００

，下午

３

：

００－５

：

００

，于

下列地点查询上述备查文件：

（一）发行人：深圳市锐明技术股份有限公司

联系地址：广东省深圳市南山区学苑大道

１００１

号南山智园

Ｂ１

栋

２３

楼

联系人：孙英、陈丹

电话：

０７５５－３３６０５００７

传真：

０７５５－８６９６８９７６

（二）保荐机构（主承销商）：国信证券股份有限公司

联系地址：深圳市红岭中路

１０１０

号国际信托大厦

１７

层

联系人：古东璟、言盛

电话：

０７５５－８２１３０８３３

传真：

０７５５－８２１３０５７０

深圳市锐明技术股份有限公司

2019

年

11

月

25

日

（上接

A33

版）


