
权益基金业绩

翻番的启示

时隔三年， 公募基金又出现年度业绩翻番的

案例。 在监管层大力推动权益类基金发展的背景

下，主动权益基金业绩翻番，给公募基金行业发展

带来曙光。

据本报报道，截至

11

月

14

日，广发双擎升级今

年以来的收益率达到

101.28%

，成为今年首只收益

翻番的主动型基金。 同时，广发医疗保健、银华内

需精选、博时医疗保健行业

A

、广发创新升级、农银

汇理医疗保健主题、中欧医疗健康

6

只基金今年以

来收益率均超过

90%

，离翻番只有一步之遥。 总体

来看，今年是权益基金当之无愧的业绩翻身年，股

票方向基金大幅跑赢指数。

权益基金业绩亮眼， 与今年股市的特点密不

可分。一方面，基金重仓的白马股在外资涌入的背

景下迭创新高；另一方面，绩差的“地雷股”大多不

在基金投资视野之内，使基金成功“避雷”。

尽管权益基金业绩出色，但仍面临“叫好不叫

座”的窘境。 银河证券基金研究中心数据显示，今

年前三季度， 股票基金和混合基金份额分别增加

1154

亿份和

78

亿份， 增幅分别为

15.26%

和

0.51%

；

在基金总规模的占比分别为

5.88%

和

12.03%

，与债

券基金、 货币基金的

22.4%

和

58.97%

相比仍然偏

小。 这一状况与公募基金的销售渠道以银行为主

有关。 银行渠道通常“后知后觉”，往往等到基金

“赚钱效应”非常明显时，才会开始主推权益基金。

但笔者认为， 目前权益基金仍面临难得的发

展机遇。 一方面，在外资持续入市的背景下，蓝筹

白马股仍将受到资金青睐。 只要股市不出现系统

性下跌，权益基金仍有很大机会获得超额收益。同

时，房价高位盘整、银行理财产品收益率下行，权

益基金的比较优势不断显现；另一方面，监管层正

在不断完善基金销售体系， 基金投顾试点并铺开

之后， 如果能较好地解决银行渠道佣金导向的弊

端，真正站在投资者角度做好资产配置，权益基金

的配置作用将能够真正地发挥出来。

另一个值得关注的因素是， 之前困扰基金公

司发展权益基金的人才流失问题正在得到缓解。

目前，公转私的难度和成本都在上升，私募基金行

业的马太效应愈演愈烈， 明星基金经理转私之后

很难迅速做大规模，相应的，

公募基金的平台优势逐渐显

现， 这将有助于改善基金公

司留不住人的困境。

FUND�WEEKLY

www.cs.com.cn

2019年 11 月 18 日 星期一

总第 441 期 本期 16 版

国内统一刊号

:CN11-0207

邮发代号

:1-175

国外代号

:D1228

金牛理财网微信号

jinniulicai

可信赖的投资顾问

主编：王军 副主编：余喆 李良

■

主编手记

制图/韩景丰

16基金人物

融通基金刘富荣：

看好受益内地政策红利的行业

12基金面对面

盈科资本钱明飞：搭建金融机构

与实体经济之间的桥梁

阿里“魔力” 吸金

通道基金花样兜售 港资券商

20

倍杠杆揽客

04版 本周话题

06基金动向

左手确定性 右手抓反转

公募基金明年布局路径明晰

05本周话题

脉冲式热度难成“救命稻草”

算算基金公司“囤壳” 账

图片 韩景丰


