
家禽养殖扩张速度较快

饲料企业销售回暖可期

本报记者 薛瑾

日前中国证券报记者与产业链企业、投资机构等共同参与了对广西、广东相关企业的调研活动，走访了两广地区大豆压榨、饲料加工及家禽、水产养殖企业，发现家禽养殖扩张速度较快，作为生猪养殖上游的饲料企业销售回暖可期。

市场人士认为，作为肉禽养殖饲料原料的豆粕、玉米等农产品期货价格可能具有较大上涨空间。

畜禽身价涨

记者在调研中了解到，一些猪场进行了猪舍改造和高标准防疫，猪的“生存条件”得到很大改善。 值得注意的是，多数大型饲料加工企业目前也对防疫工作“戒备森严” ，如车辆进入院内要先喷雾消毒，生产车间也是“谢绝参观” 。

数字似乎更能说明“身价” 。 记者了解到，南方一些地区的一头仔猪的售价高达2000元左右。 母猪价格也大幅上升，且无论个体质量如何，均会被养殖企业尽量保留下来用于繁育仔猪。

由于市面价格较高，“养大猪”也成为不少养殖户的新操作。一般情况下，生猪出栏体重在180斤左右，目前“大体重猪”成为趋势。 据相关养殖企业人士介绍，现在生猪出栏体重普遍到了220—260斤。 据其分析，这一趋势的背后，既有养殖户惜售的原因，也有猪粮比大幅

增长的刺激作用。

“二师兄”身价大涨的同时，也带火了鸡、鸭、鹅等禽类的身价。 通过调研记者了解到，作为猪肉蛋白质替代者，以鸡、鸭、鹅为代表禽肉需求上升，也提振了相关产品价格。 禽类养殖户的收益也明显提高。

在广州番禺的海鸥岛，记者走访了几家鱼塘和鹅塘。其中一家鹅塘塘主、一位60多岁的“老渔民”告诉记者，自家鹅塘一批鹅的数量为1000多只，养殖周期大约是65天，全年出栏17—18批。 禽类替代增加，导致其价格高企。 据其介绍，一只成鹅重量约为9斤，价格在11元/斤

左右，最终利润在21元—30元 /只。

水 产 品 的 替 代 效 应 则 弱 很 多 ， 价 格 变 动 情 况 不 大 。 调 研 区 域 养 殖 规 模 有 所 扩 大 ， 但 今 年 水 产 品 行 情 对 于 养 殖 户 来 说 难 言 乐 观 ， 草 鱼 、 虾 类 等 水 产 品 价 格 偏 低 运 行 。 由 于 当 地 今 年 降 雨 较 多 ， 对 水 产

养 殖 尤 其 是 虾 养 殖 产 生 较 大 程 度 负 面 影 响 。 养 殖 户 普 遍 对 记 者 表 示 ， 饲 料 采 购 基 本 以 成 品 料 为 主 ， 近 年 来 饲 料 价 格 上 涨 ， 水 产 养 殖 效 益 一 般 。

总体来看，禽类养殖达到了近年来高峰，今年禽类养殖效益具有显著优势。

上游企业有失有得

对于畜禽养殖上游的产业链企业，记者着重走访了大豆、油菜籽压榨企业以及饲料加工企业以及部分贸易商。

“今年猪饲料销售不佳，尤其是6—8月份，广西等地猪饲料价格降幅很大，导致饲料企业豆粕采购量迅猛下滑，但鸡、鸭等禽类饲料销售量大幅增加，这支撑了饲料整体销售。 ”广西南宁的一家大型饲料加工企业负责人表示。

据其介绍，虽然猪料销量降幅较大，但由于鸡鸭等禽类价格走高，下游补栏积极性较高，令当地25%—30%的养猪场改为养禽场，豆粕在鸡鸭料中的需求增加，弥补了部分豆粕在猪料中的减少量。

也有一些企业负责人表示，虽然禽类养殖热潮来临且水产养殖规模有所扩大，但豆粕在禽料与水产料中的需求并没有出现预期中的大幅增长；鸡料提振效应较大，鸭料与水产料需求不显著。 一位贸易商告诉记者，以葵花粕为主的杂粕性价比较高，抢占了部分市场份额；

这种现象与豆粕供应不足也有关系。

豆粕供应的主要来源是大豆压榨企业。 从记者调研的相关企业情况来看 ，年初至今大部分企业开机率正常，为50%—60%，其中开机率较高的能达到 85%。 从榨利来看，除了个别企业前期库存的进口大豆成本较高，绝大部分企 业的榨 利为 100

元—160元 /吨。 大部分企业库存较低，销售较通畅 ，豆粕与豆油不存在压库现象。 豆粕销售量有所减少，但总体来看减量不是很大。 受访企业普遍表示，6-7月份豆粕销售最差的时候已经过去 ，认为未来两个月豆粕需求将有所回暖。

生 猪 存 栏 量 对 于 豆 粕 等 原 料 需 求 是 一 个 关 键 变 量 。 有 分 析 称 ， 在 生 猪 养 殖 激 励 政 策 出 台 后 ， 养 殖 户 补 栏 积 极 性 较 高 ， 存 栏 量 有 望 得 到 一 定 程 度 恢 复 ， 由 此 带 动 豆 粕 需 求 。

农业农村部发展规划司司长魏百刚近日表示，9月份全国年出栏5000头以上的规模猪场生猪存栏环比增长0.6%、能繁母猪存栏环比增长3.7%，后备母猪销量继续大幅增长，猪饲料产量和销量都有回升。 年底前生猪生产产能有望探底回升，明年有望基本恢复到正常水

平。

值得注意的是，豆粕市场下游客户结构变化较大，个体及小型养殖户大幅减少，生猪养殖向大型企业集中，中小型豆粕贸易商黯然退场。 同时，当前很多大豆压榨企业与饲料企业实现了直接贸易对接，贸易商生存空间进一步受到挤压。 业内人士分析，未来豆粕的定价权

将由大豆压榨企业与大型饲料与养殖企业共同决定。

利用期货市场防风险意识提高

在市场格局出现较大变化的情况下，如何利用大豆、豆粕、豆油期货和豆粕期权市场来规避风险、稳定生产，是摆在产业链企业面前的一项大课题。

据介绍，大型国有大豆压榨企业以及饲料加工企业在采购、销售等环节均在用期货市场进行相应头寸的套期保值，注重利用衍生品防控经营风险，对大豆、豆粕、豆油、玉米等期货与期权工具的运用较成熟，加上产品销售等较灵活，经营效益均较好。

一些民营企业在金融工具的利用方面则显得弱一些。 相关企业负责人表示，目前能科学运用衍生品的专业人员配备暂时缺乏，但表示将加大尝试连接期货市场，参与期货套保、基差交易等。

在新的市场形势下，特别是随着国内大豆、豆粕、豆油期现货市场交易日趋活跃和豆粕期权的推出，较多的大豆压榨及饲料加工等企业加大了对期货工具与市场平台的利用力度，大豆产业链产业企业加速了市场资源科学配置的进程，让产融结合程度得到提高，令“基差点价”等定价模式成为主流，帮助企业规避市场价格波动剧烈带来

的风险。

广西港青油脂有限公司就是较好用期货避险的一家公司。该公司除了在豆油方面利用期货端套期保值，还在副产品豆粕方面做了套期保值。今年6月，国内豆粕价格上涨，但考虑到后市不确定性增多，该公司希望提前卖出豆粕，逢高锁定库存利润，以2930元 /吨价格分批

建仓，共建仓2000手9月豆粕空单，建仓完成时现货价格2880元/吨，基差为-50元/吨，配合油厂销售量择机平仓；截至7月3日，平仓豆粕期货兑现利润，此时现货价格已跌至2800元/吨附近，期货平仓均价约在2830元/吨，此时基差为-30元/吨。 基差利润实现转化的同时，锁

定了压榨利润，规避了价格下跌风险，取得了较好的套期保值效果。

不仅场内期货市场吸引了众多油脂油料企业的目光，场外期权也因灵活性较高且可有效避免发生由于错判或期货入场时机不佳而导致的期货端浮亏，受到部分企业青睐。 益海（广州）粮油工业有限公司相关负责人介绍，曾成功通过构建期权策略有效降低棕榈油期货

价格上涨而导致保值头寸亏损。 当时棕榈油价格长期低位徘徊，公司持有两个月的现货库存，先在期货市场进行卖出保值操作，后为防止期货价格上涨，买入看涨期权对期货空头保值，同时卖出行权价较高的看涨期权降低权利金成本，构成期权牛市价差组合，有效降低了风

险和成本。
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

美股连创历史新高

上周， 标普

500

指数三次刷新收盘历史新

高。此次美股再创新高，离不开企业财报整体强

劲的提振。美联储年内第三次降息、英国脱欧再

次延期以及美国部分经济数据超预期也对投资

者风险情绪的提升提供了“助攻”。

上周， 标普

500

指数累计涨幅为

1.47%

，已

经连续四周上涨，四周累计涨幅为

3.87%

。 年初

至今，该指数累计涨幅为

22.34%

。 目前，波动率

也已缓和下来，市场整体状况乐观。

标普

500

指数

11

大行业板块中，八大板块上

周收涨。受财报数据向好提振，表现最好的板块

为医疗保健板块，周度涨幅为

3.04%

；信息技术

板块和工业板块表现靠前， 周度涨幅分别为

2.05%

和

2.04%

。 年初至今，表现最好的板块为

信息技术板块，累计涨幅为

36.46%

；表现最差

的板块为能源板块，累计涨幅仅为

3.13%

。

在标普

500

成分股中，上周

335

只个股上涨，

其中

43

只涨超

5%

，

11

只涨超

10%

；

168

只个股下

跌，其中

13

只跌超

5%

，三只跌超

10%

。 上周的日

平均成交量增加

9%

。

VIX

恐慌指数收报

12.30

，

较此前一周出现下降。

上周最受全球金融市场期待的事件之一便

是美联储的最新货币政策会议。 美联储调降联

邦基金目标利率

25

个基点， 是其年内第三次降

息。其货币政策声明删除了自

6

月以来的一贯措

辞“采取适当行动维持经济扩张”。

英国脱欧方面上周也出现新变化。 欧盟

27

个成员国同意英国提出的将脱欧期限推迟到

2020

年

1

月

31

日的申请。英国议会下院也投票通

过了英国政府提出的一项提前大选法案， 同意

在

12

月

12

日举行大选， 这是此前英国首相鲍里

斯·约翰逊呼吁的为尽快实现脱欧而不得不做

出的选择。

截至上周末，标普

500

成分股中有

77%

的个

股已披露最新季报。 在已披露财报的个股中，

75.6%

净利润情况超出预期，

60.4%

营收情况超

出预期。今年三季度，企业整体业绩料环比下滑

0.3%

， 四季度业绩料较三季度出现回暖趋势，

2019

年全年料同比增长

5.0%

。

上周公布的美国经济数据方面，

10

月美国

新增就业人口

12.6

万人，远超预期的

9

万人；

9

月

新增就业人口数量由

13.6

万的初值修正为

18

万

的终值；失业率略有提高，升至

3.6%

，但符合市

场预期。

10

月劳动参与率为

63.3%

， 比

9

月的

63.2%

有所上升，预期值则为

63.1%

。

10

月平均

时薪增长

0.2%

至

28.18

美元，符合预期。

10

月薪

资增长年率为

3%

， 较

9

月值增加

0.1

个百分点。

10

月每周工作时长为

34.4

个小时，符合预期。 总

体来看，就业市场仍然强劲。

本周即将揭晓的重要经济数据方面， 周一

将公布最新工厂订单报告等； 周二将公布贸易

报告、

Markit

服务业

PMI

、

ISM

非制造业

PMI

以及

JOLTS

职位空缺报告； 周三将公布按揭申请周

报和

EIA

原油周报等； 周四将公布首次申请失

业金人数周度数据； 周五将公布最新消费者信

心指数以及批发贸易报告。

（作者系标普道琼斯指数公司资深指数分

析师 薛瑾编译）

监控中心工业品指数冲高回落

上周工业品普遍回调，表现依旧低迷。 煤

炭板块领跌， 动力煤下跌3.21%。 焦炭紧随其

后，下跌2.82%。 锰硅次之，跌幅为2.79%。 PVC

则表现坚挺，逆势反弹1.58%。 有色金属中，锌

相对偏强，上涨1.50%。

动力煤高位下挫，今年“十一” 之后盘面

就由于港口超高的库存叠加下游疲软的需求

而跌跌不休，可能带来反弹的寒流天气也并未

出现。 临近旺季下游电厂依然有近30天超高的

存煤可用天数是煤价下跌的重要原因。

焦炭继续走弱，焦炭总库存为963.01万吨，

环比增加9.61万吨，独立焦企库存增加8.8万吨。

焦化企业库存增加表明下游钢厂当前拿货积极

性仍欠佳，同时步入需求淡季的情况下，焦企库

存仍有可能进一步累积。焦炭供应充足，局部地

区限产不足以扭转供应过剩的局面。

锰硅不断创近期新低，内蒙地区生产电价

有所提高，进一步加剧了合金企业成本端的压

力，当前很多企业已出现亏损，减产保价的呼

声逐步增强。 北方锰硅厂家近期停炉家数有所

增加，南方厂家也有停产检修的计划，但短期

看行业大规模集中的减停产仍较难出现， 主流

大厂出于消耗前期高价锰矿库存的目的仍维持

高开工，锰硅产量短期难有明显下滑。原料端锰

矿价格加速下跌， 但和历史同期相比仍不算绝

对低位，市场对其后市悲观，无接货意愿，短期

暂无企稳迹象。

PVC期货在化工品中表现相对坚挺。 市场突

发消息较多，情绪对盘面影响较大。PVC现货市场

走势平稳，跟涨不明显，各地区主流价格波动幅度

有限，部分地区窄幅松动。虽然部分前期检修企业

开工恢复，但检修企业仍较多，PVC行业开工水平

略有回升。短期PVC产量难以大幅增加，供应端压

力不大。经过半年多时间的去库存，PVC社会库存

基本恢复至正常水平，库存压力缓解。

锌价先扬后抑，LME库存持续小幅下降，

伦锌走势相对坚挺，并持续创出阶段新高。宏观

面来看，近期避险情绪对市场影响减弱，但欧盟

和英国达成“脱欧”协议草案仍有不确定因素；

产业层面，价格回落提振下游需求，成交略有好

转，但整体需求尚未出现明显好转。（方正中期

期货 夏聪聪 王亮亮）

CIFI指数品种 当周涨跌幅% 上周涨跌幅% 双周涨跌幅% 本月涨跌幅%

动力煤

-3.21 0.21 -3.00 -0.29

焦炭

-2.82 0.82 -2.00 0.32

锰硅

-2.79 -4.57 -7.36 -0.26

PTA -1.63 -0.97 -2.60 -0.17

焦煤

-1.63 1.45 -0.18 0.08

聚丙烯

-1.48 -0.35 -1.83 0.26

铁矿石

-1.42 3.00 1.58 0.81

铅

-1.04 -1.79 -2.83 -0.15

镍

-1.01 3.12 2.11 -1.28

锡

-0.71 -1.66 -2.37 -0.81

LLDPE -0.68 -0.48 -1.16 -0.48

玻璃

-0.60 0.87 0.27 0.74

铜

-0.57 1.76 1.19 -0.44

硅铁

-0.48 -0.34 -0.82 0.45

白银

-0.41 2.70 2.29 0.78

石油沥青

-0.13 1.36 1.23 0.07

热轧卷板

-0.06 1.82 1.76 0.21

甲醇

0.24 -5.63 -5.39 -0.86

天胶

0.25 0.76 1.01 -1.08

农期指数有望走强

易盛农期指数上周偏强运行。 截至11月2

日，易盛农期指数收于938.14点。

由于缺乏新的利多因素， 上周原糖期价整

体处于震荡调整状态，展望后市，虽然市场对新

榨季供需缺口预期依旧强烈， 但陈糖库存叠加

新糖上市，阶段性供应相对充裕。结合历史统计

数据来看，过往年份11月期间原糖期价多趋于

下跌，少数年份横盘震荡运行，极少出现上涨，

预计原糖期价继续震荡调整的概率较大。 后期

更多关注新陈转换阶段的供应层面， 主要包括

三个方面，即新作开榨时间、进口糖加工及其储

备投放进度。 目前期价对现货价格存在较大幅

度贴水， 一定程度上反映供需阶段性趋于宽松

的预期，后期可继续留意基差变动。

菜粕方面，单边跟随豆粕走势，豆菜价差扩

大。菜粕供需面变动不大。国内沿海城市主要油

厂绝大部分停机或转榨大豆， 开机率维持低水

平，油厂菜籽库存下降。 截至10月25日开机率

11.25%，油厂菜籽库存21万吨。进口菜籽不足，

但每个月仍有10多万吨颗粒粕进口。 未来预计

菜粕单边还将继续跟随豆粕走势。

菜油方面，本周强力反弹，进入四季度，天

气转凉，居民饮食中摄入的油脂增加，油脂传

统需求旺季来临。 此外，部分企业对菜油存在

刚需。 总体来看，市场对菜油后市需求持乐观

态度。

综上所述，结合近期各品种基本面的变化，

易盛农产品指数有望走强。（华泰柏瑞 李茜）

上周CIFI指数部分品种涨跌幅统计

家禽养殖扩张速度较快

饲料企业销售回暖可期

□本报记者 薛瑾

� 日前中国证券报记者与产业链企业、 投资机构等共同参与了对广西、广

东相关企业的调研活动，走访了两广地区大豆压榨、饲料加工及家禽、水产养

殖企业，发现家禽养殖扩张速度较快，作为生猪养殖上游的饲料企业销售回

暖可期。

市场人士认为，作为肉禽养殖饲料原料的豆粕、玉米等农产品期货价格

可能具有较大上涨空间。

‘

’

利用期货市场防风险意识提高

在市场格局出现较大变化的情况下，如

何利用大豆、豆粕、豆油期货和豆粕期权市

场来规避风险、稳定生产，是摆在产业链企

业面前的一项大课题。

据介绍，大型国有大豆压榨企业以及饲

料加工企业在采购、销售等环节均在用期货

市场进行相应头寸的套期保值，注重利用衍

生品防控经营风险，对大豆、豆粕、豆油、玉

米等期货与期权工具的运用较成熟，加上产

品销售等较灵活，经营效益均较好。

一些民营企业在金融工具的利用方面

则显得弱一些。 相关企业负责人表示，目前

能科学运用衍生品的专业人员配备暂时缺

乏，但表示将加大尝试连接期货市场，参与

期货套保、基差交易等。

在新的市场形势下， 特别是随着国内大

豆、豆粕、豆油期现货市场交易日趋活跃和豆

粕期权的推出， 较多的大豆压榨及饲料加工

等企业加大了对期货工具与市场平台的利用

力度， 大豆产业链产业企业加速了市场资源

科学配置的进程，让产融结合程度得到提高，

令“基差点价”等定价模式成为主流，帮助企

业规避市场价格波动剧烈带来的风险。

广西港青油脂有限公司就是较好用期

货避险的一家公司。该公司除了在豆油方面

利用期货端套期保值，还在副产品豆粕方面

做了套期保值。 今年6月， 国内豆粕价格上

涨，但考虑到后市不确定性增多，该公司希

望提前卖出豆粕， 逢高锁定库存利润，以

2930元/吨价格分批建仓， 共建仓2000手9

月豆粕空单， 建仓完成时现货价格2880元/

吨，基差为-50元/吨，配合油厂销售量择机

平仓；截至7月3日，平仓豆粕期货兑现利润，

此时现货价格已跌至2800元/吨附近， 期货

平仓均价约在2830元/吨， 此时基差为-30

元/吨。 基差利润实现转化的同时，锁定了压

榨利润，规避了价格下跌风险，取得了较好

的套期保值效果。

不仅场内期货市场吸引了众多油脂油

料企业的目光，场外期权也因灵活性较高且

可有效避免发生由于错判或期货入场时机

不佳而导致的期货端浮亏，受到部分企业青

睐。 益海（广州）粮油工业有限公司相关负

责人介绍，曾成功通过构建期权策略有效降

低棕榈油期货价格上涨而导致保值头寸亏

损。 当时棕榈油价格长期低位徘徊，公司持

有两个月的现货库存，先在期货市场进行卖

出保值操作，后为防止期货价格上涨，买入

看涨期权对期货空头保值，同时卖出行权价

较高的看涨期权降低权利金成本，构成期权

牛市价差组合，有效降低了风险和成本。

畜禽身价涨

记者在调研中了解到，一些猪场进行了

猪舍改造和高标准防疫，猪的“生存条件”

得到很大改善。 值得注意的是，多数大型饲

料加工企业目前也对防疫工作 “戒备森

严” ，如车辆进入院内要先喷雾消毒，生产

车间也是“谢绝参观” 。

数字似乎更能说明“身价” 。 记者了解

到， 南方一些地区的一头仔猪的售价高达

2000元左右。 母猪价格也大幅上升，且无论

个体质量如何，均会被养殖企业尽量保留下

来用于繁育仔猪。

由于市面价格较高，“养大猪” 也成为

不少养殖户的新操作。 一般情况下，生猪出

栏体重在180斤左右，目前“大体重猪” 成为

趋势。 据相关养殖企业人士介绍，现在生猪

出栏体重普遍到了220—260斤。 据其分析，

这一趋势的背后， 既有养殖户惜售的原因，

也有猪粮比大幅增长的刺激作用。

“二师兄” 身价大涨的同时，也带火了

鸡、鸭、鹅等禽类的身价。通过调研记者了解

到，作为猪肉蛋白质替代者，以鸡、鸭、鹅为

代表禽肉需求上升， 也提振了相关产品价

格。 禽类养殖户的收益也明显提高。

在广州番禺的海鸥岛，记者走访了几家

鱼塘和鹅塘。 其中一家鹅塘塘主、一位60多

岁的“老渔民” 告诉记者，自家鹅塘一批鹅

的数量为1000多只，养殖周期大约是65天，

全年出栏17—18批。 禽类替代增加，导致其

价格高企。 据其介绍， 一只成鹅重量约为9

斤，价格在11元/斤左右，最终利润在21元—

30元/只。

水产品的替代效应则弱很多， 价格变

动情况不大。 调研区域养殖规模有所扩

大，但今年水产品行情对于养殖户来说难

言乐观，草鱼、虾类等水产品价格偏低运

行。 由于当地今年降雨较多，对水产养殖

尤其是虾养殖产生较大程度负面影响。 养

殖户普遍对记者表示，饲料采购基本以成

品料为主，近年来饲料价格上涨，水产养

殖效益一般。

总体来看， 禽类养殖达到了近年来高

峰，今年禽类养殖效益具有显著优势。

上游企业有失有得

对于畜禽养殖上游的产业链企业，记者

着重走访了大豆、油菜籽压榨企业以及饲料

加工企业以及部分贸易商。

“今年猪饲料销售不佳，尤其是6—8月

份，广西等地猪饲料价格降幅很大，导致饲

料企业豆粕采购量迅猛下滑，但鸡、鸭等禽

类饲料销售量大幅增加，这支撑了饲料整体

销售。 ” 广西南宁的一家大型饲料加工企业

负责人表示。

据其介绍， 虽然猪料销量降幅较大，但

由于鸡鸭等禽类价格走高，下游补栏积极性

较高，令当地25%—30%的养猪场改为养禽

场，豆粕在鸡鸭料中的需求增加，弥补了部

分豆粕在猪料中的减少量。

也有一些企业负责人表示，虽然禽类养

殖热潮来临且水产养殖规模有所扩大，但豆

粕在禽料与水产料中的需求并没有出现预

期中的大幅增长；鸡料提振效应较大，鸭料

与水产料需求不显著。 一位贸易商告诉记

者，以葵花粕为主的杂粕性价比较高，抢占

了部分市场份额；这种现象与豆粕供应不足

也有关系。

豆粕供应的主要来源是大豆压榨企业。

从记者调研的相关企业情况来看， 年初至

今大部分企业开机率正常， 为50%—60%，

其中开机率较高的能达到85%。 从榨利来

看， 除了个别企业前期库存的进口大豆成

本较高， 绝大部分企业的榨利为100元—

160元/吨。 大部分企业库存较低，销售较通

畅，豆粕与豆油不存在压库现象。 豆粕销售

量有所减少，但总体来看减量不是很大。 受

访企业普遍表示，6-7月份豆粕销售最差的

时候已经过去， 认为未来两个月豆粕需求

将有所回暖。

生猪存栏量对于豆粕等原料需求是一

个关键变量。 有分析称，在生猪养殖激励

政策出台后， 养殖户补栏积极性较高，存

栏量有望得到一定程度恢复，由此带动豆

粕需求。

农业农村部发展规划司司长魏百刚近

日表示，9月份全国年出栏5000头以上的规

模猪场生猪存栏环比增长0.6%、能繁母猪存

栏环比增长3.7%，后备母猪销量继续大幅增

长，猪饲料产量和销量都有回升。 年底前生

猪生产产能有望探底回升，明年有望基本恢

复到正常水平。

值得注意的是，豆粕市场下游客户结构

变化较大， 个体及小型养殖户大幅减少，生

猪养殖向大型企业集中，中小型豆粕贸易商

黯然退场。 同时，当前很多大豆压榨企业与

饲料企业实现了直接贸易对接，贸易商生存

空间进一步受到挤压。 业内人士分析，未来

豆粕的定价权将由大豆压榨企业与大型饲

料与养殖企业共同决定。

广东某大型压榨厂 本报记者 薛瑾 摄
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