
赚钱效应削减 新股神话不再

白马股仍受资金青睐

本报记者 吴玉华

10月31日，两市震荡下跌，上证指数下跌0.35%，深证成指下跌0.48%，创业板指下跌0.76%。 在多数行业板块下跌的情况下，新股上市后连续涨停的“神话”正在被打破，10月29日上市的新股麒盛科技已连续两个交易日跌停，10月29日上市的渝农商行第二个交易日跌停，10月31日则下跌3.80%。

对于新股“神话”不再，分析人士表示，这种现象说明市场对于新股炒作的力度有所降温，近期市场情绪尚未恢复，市场投资热情不高，投资者参与新股的意愿降低。 另外，近期一大批新股集中申购，市场对于新股申购热情不减，暂时对资金造成一定程度的分流。

新股不受待见

10月31日，两市个股多数下跌，下跌个股数超过了2600只，其中有38只个股跌停，在这38个跌停股中，就有10月29日上市的新股———麒盛科技。 麒盛科技当日“一字板”跌停，全天成交1.31亿元，换手率为6.71%，截至收盘，麒盛科技跌停板上的封单仍有5.93万手，这意味着3.09亿元的筹码等待卖出。 在10月30日，麒盛科技上市的第二个交易日，麒盛科技已经上演了跌停，全天成交0.89亿元。 上市仅三个交易日，麒盛科技遭遇了两个跌停，相比前期新股上市后的连续“一字板”涨停，麒盛科技这只新股明显不受待见。

无独有偶，近几个交易日不受待见的新股并不只有麒盛科技。 10月29日上市首日，渝农商行的上涨就有气无力，收盘未“顶格”上涨，涨幅仅为27.04%。 上市后的第二个交易日———10月30日，渝农商行跌停，全天成交23.21亿元，换手率为24.84%。 10月31日，渝农商行大幅低开，收盘下跌3.80%，全天成交22.86亿元，换手率为26.07%。

而在科创板上市的新股，上市首日涨幅也显著降低，10月30日上市的科创板新股昊海生科上市首日收盘涨幅为46.48%，10月31日，昊海生科下跌23.03%，是当日A股市场跌幅最大的个股。 10月31日上市的两只科创板新股———N致远、N杰普特的收盘涨幅分别为55.70%、33.74%，是科创板开板以来上市首日涨幅倒数第一和倒数第三的个股。 据Wind数据统计，在科创板已上市的40只个股中，上市首日收盘的涨幅平均数为149.78%，这意味着近几日上市的科创板新股涨幅显著小于平均数。

新 股 怎 么 了 ？ 为 什 么 如 此 不 受 待 见 ？ 分 析 人 士 表 示 ， 从 资 金 面 上 看 ， 新 股 上 市 连 续 涨 停 背 后 常 常 是 活 跃 资 金 参 与 博 弈 的 结 果 ， 但 本 周 一 区 块 链 板 块 个 股 的 大 面 积 涨 停 ， 吸 引 了 较 多 活 跃 资 金 ， 追 逐 新 股 连 续 涨 停 的 资 金 自 然 就 少 了 。

有私募人士表示，估值吸引力不足是主要原因，而除去基本面因素，过往部分资金热炒新股的原因在于，新股上市后上方没有套牢盘，拉升较为简单，同时新股流通盘较小，筹码容易搜集和控制。 但在缺乏炒作资金拉升的情况下，如果个股基本面吸引力不足，新股中签者反而会急于兑现盈利，导致交易通道拥挤。

在新股不受待见的同时，Wind近端次新股指数也一路走低，10月31日Wind近端次新股指数下跌3.56%，板块内67只个股有57只下跌，值得买、移远通信跌停，本周以来Wind近端次新股指数累计下跌7.23%。

赚钱效应衰减

近几个交易日新股的不受待见是新股收益率下降的一个缩影，从今年以来发行的新股收益率来看，近期新股的赚钱效应显著削减。

Wind数据显示，今年以来，包含科创板上市的40只个股，A股市场已有250只新股上市。 从非科创板新股来看，今年发行的210只新股除招商南油外，仅有中国外运上市首日收跌6.68%和渝农商行未“顶格”上涨，其他上市新股上市首日均“顶格”上涨。

而从一字涨停天数来看 ，今年以来上市的新股中一字涨停天数最多的为 2月15日上市的福莱特，连续 18个交易日收获一字涨停。 此外彩讯股份以17个一字涨停位居第二，瑞达期货、药明康德、天地数码三只个股收获了16个一字涨停。 在5个及以下一字涨停的新股有74只。 今年以来的非科创板新股平均一字涨停个数为7 .34个。 而近期上市的新股中，佳禾智能 、交建股份、左江科技仍处于一字涨停途中，祥鑫科技收获 4个一字涨停，豪尔赛收获 3个一字涨停。

从科创板情况来看，新股赚钱效应也明显衰减，从已上市的40只科创板股票上市首日收盘的涨幅数据来看，Wind数据显示，在已上市的40只科创板股票中，有15只首日涨幅在100%以下。

新股赚钱效应衰减，新股红利消失了吗？ 分析人士表示，长远看，新股分化不可避免，打新“躺赚”的时期终将结束。

华泰联合证券原董事长刘晓丹表示，新股出现破发才是正常的事，“新股不败”的无风险收益长期存在才是不正常的事。 扭曲的机制造成了扭曲的结果，反而让市场参与者将不正常视为正常。 打破“新股不败” ，让市场机制发挥作用，才是资源配置的有效措施。

白马股仍受青睐

在新股赚钱效益衰减的同时，从近期市场来看，白马股仍受资金青睐。 在10月31日的市场中，申万一级行业仅有家用电器、医药生物、食品饮料行业上涨，涨幅分别为1.54%、0.74%、0.64%，近五个交易日上述板块的涨幅分别为1.68%、2.57%、3.81%，在震荡市场中防御属性凸显。 这几个行业是白马股的集中地，从个股上来看，10月31日美的集团上涨3.80%，格力电器上涨0.05%，药明康德涨停，五粮液上涨0.86%。

从资金面上来看，当日北向资金净流入超70亿元，美的集团和伊利股份均获北向资金净买入超11亿元；五粮液被净买入6.47亿元。 洋河股份则遭净卖出2.54亿元，贵州茅台、恒生电子被卖出超1亿元。

对于后市，中信建投证券表示，美联储降息为国内货币政策释放更多宽松空间，当前中国经济仍然有一定的下行压力，四季度是货币政策重要的观察窗口。 国内货币政策和经济形势尚未明朗，维持市场震荡向上的判断，创业板、中小创占优的观点。 投资策略上，短期仍以低估值、稳业绩的方向为主，但建议从银行向建筑、地产等相对性价比更高的行业转移。 长线依旧是科技+消费的双轮驱动。 始终强调在金融供给侧改革的背景下，券商特别是龙头券商有配置价值。
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保利发展控股集团股份有限公司

2019年第二次临时股东大会决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●本次会议是否有否决议案：无

一、 会议召开和出席情况

(一)�股东大会召开的时间：2019年10月31日

(二)�股东大会召开的地点：广州市海珠区阅江中路828号广州保利洲际酒店会议室

(三)�出席会议的普通股股东和恢复表决权的优先股股东及其持有股份情况：

1、

出席会议的股东和代理人人数

281

2、

出席会议的股东所持有表决权的股份总数

（

股

） 6,554,254,937

3、

出席会议的股东所持有表决权股份数占公司有表决权股份总数的比例

（%） 54.9342

(四)�表决方式是否符合《公司法》及《公司章程》的规定，大会主持情况等。

本次股东大会由董事会召集，由公司董事长宋广菊女士主持，并采取现场投票与网络投票相结合的

方式召开及表决。 本次股东大会的召集与召开程序、出席会议人员资格及表决程序符合《公司法》及《公

司章程》的有关规定。

(五)�公司董事、监事和董事会秘书的出席情况

1、 公司在任董事8人，出席3人，董事张振高、刘平、邢怡、李非、戴德明因工作原因未能出席会议；

2、 公司在任监事3人，出席1人，监事付俊、刘军才因工作原因未能出席会议；

3、 董事会秘书出席会议；部分高管列席会议。

二、 议案审议情况

(一)�非累积投票议案

1、 议案名称：关于在保利财务有限公司办理相关业务的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类

型

同意 反对 弃权

票数 比例

（%）

票数 比例

（%）

票数 比例

（%）

A

股

1,551,796,780 90.8656 155,987,939 9.1339 7,900 0.0005

(二)�累积投票议案

2、 议案名称：关于董事会非独立董事换届选举的议案

表决情况：

议案序号 议案名称 得票数

得票数占出席会议

有效表决权的比例

（%）

是否当选

2.01

宋广菊

5,641,946,873 86.0807

是

2.02

张振高

5,642,082,382 86.0827

是

2.03

傅俊元

5,642,082,382 86.0827

是

2.04

张万顺

5,642,079,383 86.0827

是

2.05

刘平

5,606,215,255 85.5355

是

2.06

邢怡

5,642,154,382 86.0838

是

注：因存在参与表决股东投票无效情况，导致有效表决票数少于参与表决票数。

3、 议案名称：关于董事会独立董事换届选举的议案

表决情况：

议案序号 议案名称 得票数

得票数占出席会议

有效表决权的比例

（%）

是否当选

3.01

朱征夫

5,657,512,231 86.3182

是

3.02

李非

5,665,800,731 86.4446

是

3.03

戴德明

5,641,885,861 86.0797

是

注：因存在参与表决股东投票无效情况，导致有效表决票数少于参与表决票数。

4、 议案名称：关于监事会换届选举的议案

表决情况：

议案序号 议案名称 得票数

得票数占出席会议

有效表决权的比例

（%）

是否当选

4.01

付俊

5,628,321,711 85.8728

是

4.02

刘军才

5,664,984,915 86.4322

是

注：因存在参与表决股东投票无效情况，导致有效表决票数少于参与表决票数。

经公司职工代表大会审议通过，选举郭猛超为公司职工监事，任期三年，与付俊、刘军才组成公司第

六届监事会。

(三)�涉及重大事项，5%以下股东的表决情况

议案

序号

议案名称

同意 反对 弃权

票数 比例

（%）

票数 比例

（%）

票数 比例

（%）

1

关于在保利财务

有限公司办理相

关业务的议案

1,523,364,228 90.7110 155,987,939 9.2885 7,900 0.0005

2.00

关于董事会非独

立董事换届选举

的议案

/ /

2.01

宋广菊

1,101,639,648 54.7005

2.02

张振高

1,101,775,157 54.7072

2.03

傅俊元

1,101,775,157 54.7072

2.04

张万顺

1,101,772,158 54.7071

2.05

刘平

1,065,908,030 52.9263

2.06

邢怡

1,101,847,157 54.7108

3.00

关于董事会独立

董事换届选举的

议案

/ /

3.01

朱征夫

1,117,205,006 55.4734

3.02

李非

1,125,493,506 55.8849

3.03

戴德明

1,101,578,636 54.6975

4.00

关于监事会换届

选举的议案

/ /

4.01

付俊

1,088,014,486 54.0240

4.02

刘军才

1,124,677,690 55.8444

(四)�关于议案表决的有关情况说明

第一项议案涉及关联交易，关联股东中国保利集团有限公司、保利南方集团有限公司回避表决，回避

表决股份数量合计4,846,462,318股。

三、 律师见证情况

1、 本次股东大会见证的律师事务所：北京德恒律师事务所

律师：朱敏、荣秋立

2、 律师见证结论意见：

公司本次会议的召集、召开程序、现场出席本次会议的人员以及本次会议的召集人的主体资格、本次

会议的提案以及表决程序、表决结果均符合《公司法》《证券法》《股东大会规则》等法律、法规、规范性

文件以及《公司章程》的有关规定，本次会议通过的决议合法有效。

四、 备查文件目录

1、 保利发展控股集团股份有限公司2019年第二次临时股东大会决议；

2、 法律意见书。

特此公告。

保利发展控股集团股份有限公司

2019年11月1日
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保利发展控股集团股份有限公司

第六届董事会第一次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

保利发展控股集团股份有限公司（以下简称“公司” ）第六届董事会第一次会议于2019年10月31日

在广州保利洲际酒店2楼会议室以现场结合通讯方式召开，会议召集人为公司董事长宋广菊女士，应参加

表决董事9名，实际参加表决董事9名。 会议的召集、召开符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和

国证券法》及《公司章程》的有关规定，会议审议通过了以下议案：

一、董事会以9票同意、0票反对、0票弃权通过《关于选举公司董事长的议案》。

同意选举宋广菊为公司董事长，任期三年，自董事会审议通过之日起生效。

二、董事会以9票同意、0票反对、0票弃权通过《关于选举公司董事会专门委员会委员的议案》。

同意选举公司第六届董事会专门委员会委员如下：1、战略委员会：宋广菊、张振高、刘平、邢怡、李非，

宋广菊为召集人。2、提名委员会：朱征夫、宋广菊、张振高、李非、戴德明，朱征夫为召集人。3、审计委员会：

戴德明、傅俊元、张万顺、朱征夫、李非，戴德明为召集人。 4、薪酬与考核委员会：李非、朱征夫、戴德明，李

非为召集人。

上述专门委员会委员任期三年，自董事会审议通过之日起生效。

三、董事会以9票同意、0票反对、0票弃权通过《关于聘任公司总经理的议案》。

根据公司董事长宋广菊的提名，同意聘任刘平为公司总经理，任期三年，自董事会审议通过之日起生

效。 简历及独立董事意见详见附件1。

四、董事会以9票同意、0票反对、0票弃权通过《关于聘任公司副总经理及财务总监的议案》。

根据公司总经理刘平的提名，同意聘任陈冬桔、张伟、孔峻峰、潘志华、刘文生为公司副总经理，聘任

周东利为公司财务总监，任期三年，自董事会审议通过之日起生效。 简历及独立董事意见详见附件1。

五、董事会以9票同意、0票反对、0票弃权通过《关于聘任公司董事会秘书的议案》。

根据公司董事长宋广菊的提名，同意聘任黄海为公司董事会秘书，任期三年，自董事会审议通过之日

起生效。 简历及独立董事意见详见附件1。

特此公告。

保利发展控股集团股份有限公司

董事会

二〇一九年十一月一日

附件1

简历：

刘平，男，1968年出生，中国国籍，经济学学士、高级审计师。 1989年参加工作，历任广东省审计厅直

属分局科长，保利地产计划部经理、总经理办公室主任、总经理助理、董事会秘书、副总经理。 现任本公司

董事、总经理。

陈冬桔，女，1964年出生，中国国籍，研究生学历。历任广州海军基地排长、指导员，广州利海房地产开

发公司办公室主任、销售部经理，广州保利房地产开发公司计划部经理、物业产权部经理、销售部经理，思

睿达公司总经理，公司助理总经理。 现任本公司副总经理。

张伟，男，1975年出生，中国国籍，文学学士。 1998年参加工作，历任保利科技有限公司职员，中国保

利集团公司综合事务部经理、高级经理、副主任级秘书。 现任本公司副总经理。

周东利，男，1973年出生，中国国籍，工商管理硕士。 1995年参加工作，历任保利建设开发总公司财务

部副经理，保利（北京）房地产开发有限公司财务部经理，上海海洋水族馆内审部经理，保利文化艺术有

限公司财务部副经理，海南旅游卫视财务总监兼运营中心总监，保利影业投资有限公司常务副总经理，中

国保利集团公司财务部副主任，保利科技有限公司总会计师，保利投资控股有限公司总会计师。现任本公

司财务总监。

孔峻峰，男，1973年出生，中国国籍，工商管理硕士，高级经济师，高级会计师。 1996年参加工作，历任

保利建设开发总公司总经济师，总会计师，保利山东置业集团有限公司总经理，董事长，保利置业集团黑

龙江有限公司董事长。 现任现任本公司副总经理，中国保利集团有限公司行政管理中心主任。

潘志华，男，1979年出生，中国国籍，管理学博士，高级经济师。 2001年参加工作，历任河北保利房地

产开发有限公司总经理，山西保利房地产开发有限公司总经理，保利地产战略投资管理中心总经理。现任

本公司副总经理。

刘文生，男，1968年出生，中国国籍，大学专科学历。 1991年参加工作，历任广州保利实业有限公

司财务部财务经理，办公室主任，总经理助理，保利(武汉)房地产开发公司副总经理兼财务总监，南海

桦荣实业有限公司常务副总经理，保利华南实业有限公司总经理，董事长。现任本公司副总经理，保利

华南实业有限公司董事长，保利湾区投资发展有限公司董事长，保利海南旅游发展有限公司董事长。

黄海，男，1975年出生，中国国籍，工商管理硕士。 1997年参加工作，历任深圳沃发医学新技术发

展有限公司金融部业务经理、广州兴达通讯有限公司汕头分公司市场部经理、中山公用科技股份有限

公司证券部业务经理及证券事务代表、保利地产证券部副总经理、董秘办主任，现任公司董事会秘书

兼董事会办公室主任、保利物业发展股份有限公司董事长、广东省高速公路发展股份有限公司董事。

独立董事意见：

公司拟聘任的高级管理人员均符合《中华人民共和国公司法》及《公司章程》 中关于高级管理人员

任职资格的有关规定，同意聘任刘平为公司总经理，聘任陈冬桔、张伟、孔峻峰、潘志华、刘文生为公司副

总经理，聘任周东利为公司财务总监，聘任黄海为公司董事会秘书。

独立董事：朱征夫、李非、戴德明

二○一九年十月三十一日
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保利发展控股集团股份有限公司

第六届监事会第一次会议决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

保利发展控股集团股份有限公司（以下简称“公司” ）第六届监事会第一次会议于2019年10月31日

在广州保利洲际酒店2楼会议室以现场结合通讯方式召开，会议召集人为监事会主席付俊女士，应参加表

决监事3名，实际参加表决监事3名。 会议的召集、召开符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国

证券法》及《公司章程》的有关规定，会议审议通过了如下议案：

一、监事会以3票同意、0票反对、0票弃权审议通过了《关于选举公司监事会主席的议案》。

同意选举付俊为公司第六届监事会主席，任期三年，自监事会审议通过之日起生效。

保利发展控股集团股份有限公司

监事会

二〇一九年十一月一日

证券代码：600048� � � � � � � �证券简称：保利地产 公告编号：2019-087

保利发展控股集团股份有限公司

关于聘任证券事务代表的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

因工作需要，公司聘任尹超先生为公司证券事务代表，协助董事会秘书开展工作，任期与第六届董事

会保持一致。

尹超先生个人简历及联系方式：

尹超，男，1984年出生，中国国籍，本科学历。 2007年进入保利地产工作，历任公司财务管理中心业务

经理，公司董事会办公室证券事务部业务经理、高级经理、部门副经理、部门经理，现任公司董事会办公室

证券事务部助理总经理。 尹超先生已参加上海证券交易所上市公司董事会秘书任职资格培训，并取得董

事会秘书任职资格。 截至本公告日，尹超先生通过股权激励持有公司股票46,376股，与公司控股股东、实

际控制人及持有公司5%以上股份的股东不存在关联关系， 不存在受到中国证监会及其他有关部门的处

罚或上海证券交易所惩戒的情形。

电话：020-89898833

传真：020-89898666-8831

邮箱:stock@polycn.com

办公地址：广州市海珠区阅江中路688号保利国际广场北塔33楼董事会办公室

邮政编码：510308

特此公告。

保利发展控股集团股份有限公司

董事会

二〇一九年十一月一日
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

5G商用大幕开启 市场关注板块长期潜力

□

本报记者 张枕河

在10月31日举行的2019年中国国际信息

通信展览会开幕式上，中国电信、中国移动、中

国联通宣布启动5G商用，并发布相应套餐。

至此，5G商用服务正式 “飞入寻常百姓

家” 。 机构普遍认为，未来和5G相关的概念股

将具有长期投资潜力， 但投资者需要甄选出业

绩和技术前景较好的标的。

概念股冲高回落

10月31日， 受到消息面利好提振，Wind的

5G概念指数一度冲高，最高涨幅达到1.11%，但随

后逐步回落。 截至当日收盘，5G指数跌0.90%。

当日，中国移动、中国电信、中国联通正式

发布各自的5G套餐，并推出5G超高清视频、云

盘等诸多应用。 5G商用服务大幕正式开启。

业内专家认为，未来一段时期，我国5G相关

领域前景广阔。 中国信息通信研究院发布的

《5G产业经济贡献》认为，预计2020年至2025

年， 我国5G商用直接带动的经济总产出达10.6

万亿元。 不久前，华为发布全球首款商用5G工

业模组，大大降低了5G进入工业行业的门槛。随

着越来越成熟的端到端能力，5G正加速进入不

少行业。

工信部数据显示，预计今年底，全国将开通

5G基站超过13万座。 明年将会是5G基站大规

模建设期，并逐步部署到全国各个城市。

据中国信息通信研究院预计， 同等覆盖情

况下，2025年5G网络建设总投资达到1.2万亿

元。 此外，专家认为，目前各垂直行业的信息化

基础不同，5G行业应用暂未形成清晰的商业模

式，融合应用发展仍需打通多个环节。

产业链业绩增长有确定性

尽管10月31日当日的走势不尽如人意，但

是业内机构普遍看好5G相关板块的长期潜力。

东吴证券分析师在研究报告中表示，随着

5G商用服务启动，网络建设上游产业链业绩将

有确定性增长，景气度持续向好。 与此同时，随

着5G套餐推出，建议关注运营商潜在的每用户

平均收入（ARPU）提升的投资机会。 而且5G

也为区块链发展提供坚实的基础支撑，二者相

互融合，推动应用场景加速实现。 区块链叠加

物联网将助力实现安全高效的万物互联。

在投资策略方面，东吴证券建议关注两条

主线，即5G网络建设及5G应用及流量。 从投资

节奏来看，5G网络建设先行，推荐关注运营商，

流量及应用在网络建设之后，弹性更大。

中泰证券分析师表示，5G产业链重点公司业

绩有望保持2-3年稳定性增长。 5G套餐的加速推

进将提升5G手机上量的预期，同时高带宽应用也

有望迎来加速。 预计在5G手机套餐推出后，明年

物联网应用套餐有望推出， 将加速物联网发展，

重点关注移远通信等物联网概念股。 此外，5G驱

动的平台化运营机会，也有望带来运营商价值的

重估，可关注中国联通、中国移动等。

中银国际分析师赵琦指出， 目前全球宣布

发布的5G终端设备数量已达到100款， 建议持

续关注5G行情。从长期看，建议关注绩优标的。

兴业证券在报告中表示，5G网络铺设和正

式商用，必然促发硬件和应用的革新。当前还处

于5G应用的探索期，云游戏、AR/VR的发展值

得重点关注。

机构看好

TWS耳机产业链机遇

□

本报记者 牛仲逸

10月31日，A股市场震荡回调，行业板块呈

现普跌格局， 在此背景下， 前期走势强劲的

TWS耳机板块也出现一定回调，之前四天收出

三个涨停的漫步者下跌7.11%，立讯精密、鹏鼎

控股等个股跌幅超5%。

分析指出，随着TWS耳机音质以及功能性

持续改善，未来TWS耳机的渗透率有望继续提

升， 出货量将持续超出市场预期， 从中期角度

看，产业链上相关公司仍具投资价值。

行业增长迅速

从行业现状看， 据Counterpoint数据显

示，2016年全球TWS耳机的出货量仅有918万

只，2018年达到4600万只，年平均复合增长率

达124%。 2019年上半年TWS耳机共计实现出

货量4450万只， 其中一季度和二季度出货量

分别达1750万只和2700万只， 环比增长40%

和54%。

西南证券行业研究报告指出，预计2019年

的全球TWS无线蓝牙耳机出货量将突破1亿

只，市场规模将突破500亿元，成为可穿戴市场

中最重要的产品之一。

目前，TWS耳机市场产品呈现多样化。 自

三星和苹果率先发布TWS真无线立体声蓝牙

耳机后，索尼、三星、华为、小米等品牌也先后推

出了一系列TWS蓝牙耳机。

TWS耳机在苹果AirPods刚发布时售价

1288元，对于众多用户来说无力承受。 但2018

年10月开始， 市面上多款TWS蓝牙5.0耳机已

经降到了100元以下， 与AirPods售价相差10

倍，不少消费者开始尝鲜TWS蓝牙耳机，对整

个市场放量带来了重大利好。

安信证券表示，TWS耳机市场目前正处

成长期， 仍在加速渗透过程。 2019年二季度

TWS耳机市场前五大厂商市场份额合计

53.28%， 行业集中度高， 但一直处于下降趋

势， 相比于2018年四季度的76.39%下降了

5.25%。苹果始终是TWS领域的龙头，2019年

二季度市占率为53.3%， 较2018年四季度下

降6.5%。

关注两类厂商

有机构预计，到2020年，全球无线耳机市

场预计将达到1.29亿只；到2021年，全球无线耳

机市场规模预计将达到270亿美元。 而我国的

TWS耳机出货量连续多个季度同比增速超过

100%。 在此背景下，该如何挖掘产业链的投资

机会？

有机构人士表示， 目前市场上对无线耳

机的关注度高达68%， 远远高于其他功能的

关注度。同时，之前制约真无线耳机发展的续

航、传输、音质、价格等“痛点” 都出现了较大

的边际改善。 预计随着无线耳机音质以及功

能性持续改善， 未来无线耳机的渗透率有望

继续提升。

安信证券表示，TWS耳机涉及的产业链主

要分为无线耳机与充电盒两大模块，包括上游

芯片、中游零组件及下游的模组代工。 其中，代

工组装占总成本的40%左右， 根据产业链调

研，Airpods代工600元左右， 其他品牌平均

200元左右， 因而市场空间较大。 按照2020年

1.5亿台总出货量，苹果50%份额测算，代工组

装市场总空间在600亿元， 到2021年有望逼近

千亿元。

产业链具体涉及的厂商方面， 国盛证券

表示，主要包括ODM厂商，无线耳机的元器

件厂商，其中包括主控芯片、存储芯片、FPC、

语音加速感应器、MEMS、过流保护IC、电池

等，涉及的ODM以及声学器件供应商包括立

讯精密、歌尔股份、共达电声、瀛通通讯，芯片

厂商包括恒玄、瑞昱、络达等；存储厂商包括

兆易创新(NorFlash)、Adesto；分立器件和被

动元器件的设计和分销厂商韦尔股份；此外，

欣旺达、鹏鼎控股也将受益于TWS耳机市场

的兴起。

□

本报记者 吴玉华

新股不受待见

10月31日，两市个股多数下跌，下跌个股

数超过了2600只，其中有38只个股跌停，在这

38个跌停股中，就有10月29日上市的新股———

麒盛科技。 麒盛科技当日“一字板”跌停，全天

成交1.31亿元，换手率为6.71%，截至收盘，麒盛

科技跌停板上的封单仍有5.93万手， 这意味着

3.09亿元的筹码等待卖出。在10月30日，麒盛科

技上市的第二个交易日， 麒盛科技已经上演了

跌停，全天成交0.89亿元。 上市仅三个交易日，

麒盛科技遭遇了两个跌停， 相比前期新股上市

后的连续“一字板”涨停，麒盛科技这只新股明

显不受待见。

无独有偶， 近几个交易日不受待见的新股

并不只有麒盛科技。 10月29日上市首日，渝农

商行的上涨就有气无力，收盘未“顶格” 上涨，

涨幅仅为27.04%。 上市后的第二个交易日———

10月30日，渝农商行跌停，全天成交23.21亿元，

换手率为24.84%。 10月31日，渝农商行大幅低

开，收盘下跌3.80%，全天成交22.86亿元，换手

率为26.07%。

而在科创板上市的新股， 上市首日涨幅也

显著降低，10月30日上市的科创板新股昊海生

科上市首日收盘涨幅为46.48%，10月31日，昊

海生科下跌23.03%， 是当日A股市场跌幅最大

的个股。 10月31日上市的两只科创板新股———

N致远、N杰普特的收盘涨幅分别为55.70%、

33.74%，是科创板开板以来上市首日涨幅倒数

第一和倒数第三的个股。 据Wind数据统计，在

科创板已上市的40只个股中，上市首日收盘的

涨幅平均数为149.78%， 这意味着近几日上市

的科创板新股涨幅显著小于平均数。

新股怎么了？为什么如此不受待见？分析

人士表示，从资金面上看，新股上市连续涨停

背后常常是活跃资金参与博弈的结果， 但本

周一区块链板块个股的大面积涨停， 吸引了

较多活跃资金， 追逐新股连续涨停的资金自

然就少了。

有私募人士表示， 估值吸引力不足是主要

原因，而除去基本面因素，过往部分资金热炒新

股的原因在于，新股上市后上方没有套牢盘，拉

升较为简单，同时新股流通盘较小，筹码容易搜

集和控制。但在缺乏炒作资金拉升的情况下，如

果个股基本面吸引力不足， 新股中签者反而会

急于兑现盈利，导致交易通道拥挤。

在新股不受待见的同时，Wind近端次新股

指数也一路走低，10月31日Wind近端次新股

指数下跌3.56%，板块内67只个股有57只下跌，

值得买、移远通信跌停，本周以来Wind近端次

新股指数累计下跌7.23%。

赚钱效应衰减

近几个交易日新股的不受待见是新股收益

率下降的一个缩影， 从今年以来发行的新股收

益率来看，近期新股的赚钱效应显著削减。

Wind数据显示，今年以来，包含科创板上

市的40只个股，A股市场已有250只新股上市。

从非科创板新股来看， 今年发行的210只新股

除招商南油外， 仅有中国外运上市首日收跌

6.68%和渝农商行未“顶格” 上涨，其他上市新

股上市首日均“顶格” 上涨。

而从一字涨停天数来看，今年以来上市的

新股中一字涨停天数最多的为2月15日上市的

福莱特，连续18个交易日收获一字涨停。 此外

彩讯股份以17个一字涨停位居第二， 瑞达期

货、药明康德、天地数码三只个股收获了16个

一字涨停。 在5个及以下一字涨停的新股有74

只。 今年以来的非科创板新股平均一字涨停个

数为7.34个。 而近期上市的新股中，佳禾智能、

交建股份、 左江科技仍处于一字涨停途中，祥

鑫科技收获4个一字涨停，豪尔赛收获3个一字

涨停。

从科创板情况来看， 新股赚钱效应也明显

衰减，从已上市的40只科创板股票上市首日收

盘的涨幅数据来看，Wind数据显示，在已上市

的40只科创板股票中， 有15只首日涨幅在

100%以下。

新股赚钱效应衰减，新股红利消失了吗？分

析人士表示，长远看，新股分化不可避免，打新

“躺赚”的时期终将结束。

华泰联合证券原董事长刘晓丹表示， 新股

出现破发才是正常的事，“新股不败”的无风险

收益长期存在才是不正常的事。 扭曲的机制造

成了扭曲的结果， 反而让市场参与者将不正常

视为正常。 打破“新股不败” ，让市场机制发挥

作用，才是资源配置的有效措施。

白马股仍受青睐

在新股赚钱效益衰减的同时， 从近期市场

来看，白马股仍受资金青睐。 在10月31日的市

场中，申万一级行业仅有家用电器、医药生物、

食品饮料行业上涨，涨幅分别为1.54%、0.74%、

0.64%， 近五个交易日上述板块的涨幅分别为

1.68%、2.57%、3.81%， 在震荡市场中防御属性

凸显。这几个行业是白马股的集中地，从个股上

来看，10月31日美的集团上涨3.80%，格力电器

上涨0.05%，药明康德涨停，五粮液上涨0.86%。

从资金面上来看， 当日北向资金净流入超

70亿元，美的集团和伊利股份均获北向资金净

买入超11亿元；五粮液被净买入6.47亿元。洋河

股份则遭净卖出2.54亿元，贵州茅台、恒生电子

被卖出超1亿元。

对于后市，中信建投证券表示，美联储降息

为国内货币政策释放更多宽松空间， 当前中国

经济仍然有一定的下行压力， 四季度是货币政

策重要的观察窗口。 国内货币政策和经济形势

尚未明朗，维持市场震荡向上的判断，创业板、

中小创占优的观点。投资策略上，短期仍以低估

值、稳业绩的方向为主，但建议从银行向建筑、

地产等相对性价比更高的行业转移。 长线依旧

是科技+消费的双轮驱动。 始终强调在金融供

给侧改革的背景下， 券商特别是龙头券商有配

置价值。

赚钱效应削减 新股神话不再

白马股仍受资金青睐

� 10月31日， 两市震荡下跌，上

证指数下跌0.35%，深证成指下跌

0.48%，创业板指下跌0.76%。 在

多数行业板块下跌的情况下，新股

上市后连续涨停的“神话” 正在被

打破，10月29日上市的新股麒盛

科技已连续两个交易日跌停，10月

29日上市的渝农商行第二个交易

日跌停，10月31日则下跌3.80%。

对于新股“神话” 不再，分析

人士表示，这种现象说明市场对于

新股炒作的力度有所降温，近期市

场情绪尚未恢复，市场投资热情不

高， 投资者参与新股的意愿降低。

另外， 近期一大批新股集中申购，

市场对于新股申购热情不减，暂时

对资金造成一定程度的分流。

‘

’

名称 上市日期 发行价格 首日开盘价 首日收盘价 首日收盘涨跌幅(%)

致远互联 2019-10-31 49.39 75 .00 76 .90 55 .70

杰普特 2019-10-31 43.86 56 .10 58 .66 33 .74

昊海生科 2019-10-30 89.23 149.30 130.70 46 .48

赛诺医疗 2019-10-30 6.99 25.00 22 .21 217.74

麒盛科技 2019-10-29 44.66 53 .59 64 .31 44 .00

渝农商行 2019-10-29 7.36 8 .83 9 .35 27 .04

左江科技 2019-10-29 21.48 25 .78 30 .93 43 .99

申联生物 2019-10-28 8.80 26.51 36 .81 318.30

豪尔赛 2019-10-28 23.66 28 .39 34 .07 44 .00

海尔生物 2019-10-25 15.53 30 .00 30 .47 96 .20

祥鑫科技 2019-10-25 19.89 23 .87 28 .64 43 .99

米奥兰特 2019-10-22 14.27 17 .12 20 .55 44 .01

交建股份 2019-10-21 5.14 7 .40 7 .40 43 .97

佳禾智能 2019-10-18 13.43 16 .12 19 .34 44 .01

来源/Wind�制表/吴玉华

近期新股上市首日表现
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