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上海票据交易所董事长宋汉光：

推进建立票据市场风险监测预警体系

□

本报记者 彭扬

票据市场作为我国重要的金融基础设

施，在提升金融市场流动性、缓解中小微企业

融资难融资贵、 发挥货币政策工具功能上起

到重要作用。

上海票据交易所董事长宋汉光日前在接

受中国证券报记者专访时表示，标准化票据的

推出， 有助于纾解中小金融机构流动性压力，

进一步拓展中小企业融资渠道。票交所将着力

做好推广应收账款票据化，推广“贴现通” 业

务，推广“票付通”业务，推进票据市场信用体

系建设，探索更好发挥票据融资功能、积极探

索基于商业信用的票据产品等方面工作。

票据市场业务量稳步增长

中国证券报： 如何看待当前票据市场发

展现状， 票交所的成立给票据市场带来了怎

样的改变？ 尤其是对整个金融市场的稳定起

到怎样的作用？

宋汉光： 近年来， 票据市场运行总体平

稳，业务量稳步增长。 2018年，全国使用票据

的企业超过200万家，其中逾三分之二为中小

微企业， 同期非金融企业债券发行家数仅为

1886家；各类型企业累计签发票据18.27万亿

元， 是同期非金融企业债券发行量的近3倍；

企业签发票据平均面额为87.96万元， 同期非

金融企业债券平均发行规模为10.7亿元。

2019年1月1日至9月30日， 票据承兑金额为

15.01万亿元， 同比增长14.41%； 贴现金额

9.34万亿元，同比增长33.79%；交易金额39.73

万亿元，同比增长25.27%。票据贴现加权平均

利率为3.31%，比上年底一般贷款加权平均利

率低260个基点，中小型企业签发的银行承兑

汇票占67.02%，集中在制造、批发和零售业。

票交所成立以来， 传统票据市场风险得

到有效防控，服务实体经济能力持续加强，业

务电子化水平显著提升， 市场参与者种类不

断丰富，业务模式向规范化转型，票据市场总

体发展呈现积极变化。 票交所的成功建设对

中国金融市场稳定和发展有着深远意义。

一是建设全国统一的票据交易平台消除

了信息壁垒和地域限制， 提升了市场信息和

业务行为透明度， 能有效抑制票据业务中的

不规范行为，及时切断风险链条，从而促进整

个金融市场体系稳定。

二是随着票据交易效率的提升， 票据的

货币市场工具功能得以强化， 能够更好地服

务于货币政策和宏观调控，维护金融安全。

（下转A03版）

■

高端访谈

债市维持震荡 股市风景这边独好

□

本报记者 张勤峰

到本周为止， 债市已将年内涨幅回吐殆

尽。 股债一起一落之间，资产轮动痕迹进一步

变得清晰。 分析人士认为，债市利率过快上行

的势头不可持续， 未来冲击股市一幕应该不

会出现，年内权益类产品有望继续跑赢债券。

债市持续调整

8月中旬以来，A股止跌反弹。 同时，国债

期货在上摸两年多高位后转而下跌。 现货市

场上，10年期国债活跃券收益率在短暂跌破

3%之后抽身反弹， 目前成交在3.3%一线，反

弹约30基点。 这一典型“跷跷板走势” ，揭示

了风险偏好变化在当中扮演的重要角色。

某种程度上说， 近期股市上涨充当了债

市下跌的因素之一。 然而， 对于当前股市来

说，债市持续下跌恐非好事。 在不少市场人士

看来， 超跌反弹仍是今年A股上涨的主要特

征，由两个关键因素推动：估值修复与风险偏

好改善，均与低利率环境有关。 若市场利率持

续反弹，恐伤及股市本轮反弹基础。

那么，债券市场利率还会继续上行吗？ 还

得先从近期利率上行的原因说起。

近期债券市场“逆风”频吹。MLF降价预

期落空、CPI走高、金融数据超预期、经济高频

数据回暖、贸易磋商取得进展、债基监管政策

有变、地方债提前发行预期升温，再加上股票

市场反弹、海外债市下跌、年底机构止盈保泰

心态浓重……

债市利空层出不穷，但归根到底，调整主

要缘于三方面原因：其一，风险偏好抬头。 其

二，政策预期趋谨慎。 其三，之前利率太低。

市场利率上涨不可持续

到本周为止， 债市正式将年内涨幅回吐

殆尽。是否意味着运行趋势出现了变化？市场

利率会否持续走高？ 这应该是债券和权益投

资者都关心的话题。

机构认为， 利率继续向上空间有限。 首

先，风险偏好持续抬升缺乏基本面支持。 不光

是中国市场，近期海外市场同样是股强债弱。

这并不难理解。 无论是贸易环境变化，还是英

国脱欧进展，其影响都是全球性的，所产生的

利好必然也有“普惠” 性质。 然而，风险偏好

继续改善有赖于经济基本面向好。 目前全球

经济还在放缓， 不稳定、 不确定性因素仍较

多，恐将抑制风险偏好上升。 （下转A02版）
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三季报收官 近3700家公司净利增长7.5%

非银金融、农林牧渔等板块业绩大幅改善

□

本报记者 张玉洁

截至10月30日晚22时中国证券报记者发稿

时为止，共有3690家A股上市公司发布三季报。数

据显示，3690家公司前三季度实现营业收入合计

34.62万亿元，整体较去年同期增长9.4%；实现净

利润合计3.16万亿元，整体较去年同期增长7.5%。

其中，2110家公司实现净利润同比增长， 占比达

57.2%。 行业方面，非银金融、农林牧渔、机械和国

防军工业绩大幅改善， 前三季度净利同比增速均

在20%以上。

此外，有484家公司发布全年业绩预告，近五

成公司预喜。 高成长公司集中于农林牧渔、医药、

食品饮料、计算机等行业。

非银金融净利增速居首

Wind数据显示，在29个行业中，有18个行业

前三季度实现净利同比增长。 业绩高增长行业既

有周期性行业，也有新兴行业。

非银金融前三季净利同比增速达74.61%，位

居所有行业之首。保险、券商均实现前三季度业绩

大增。 受保险业税收新政和投资收益提高带来的

利好，保险业上市公司业绩大增。中国平安前三季

度实现净利润1295.67亿元，同比大增63.19%。 受

春节后一轮牛市提振，上市券商佣金收入、自营收

入和投资收益均大幅提升， 加之新股常态化发行

和科创板推出带来投行收入提升， 多只券商股前

三季度净利润翻倍。

猪肉价格不断上涨，以价补量，使生猪养殖企

业迎来业绩反转。 其中，温氏股份表示，报告期内

商品肉猪销量1553万头，同比下降4.02%，但销售

价格同比上涨23.87%，公司养猪业务收入及盈利

同比上升。

受基建工程不断推进影响，工程机械行业仍

延续高增长势头，中联重科和三一重工均实现利

润增长。 国防军工行业前期订单陆续落地，业绩

持续释放。

大消费行业分化明显，医药、食品饮料等行业

仍保持着业绩增长，但增速明显下滑。前三季度汽

车行业净利润也明显下降。

龙头公司强者恒强

在行业业绩分化明显背景下， 龙头企业所占

市场份额迅速提升，对板块业绩影响越来越大。

（下转A02版）
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中信证券收购广州证券获批

中信证券向收购广州证券100%股权迈

出决定性一步。 10月30日晚，中信证券公告

称， 经中国证监会上市公司并购重组审核委

员会审核， 中信证券股份有限公司发行股份

购买资产暨关联交易事项获无条件通过。


