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稳增长诉求犹存 货币调控定点发力

□

本报记者 张勤峰

分析人士认为， 在物价结构性上涨背景

下，货币调控操作趋谨慎，11月货币市场利率

下行仍面临制约。 当前，稳增长诉求犹存，货

币逆周期调控将更多体现在 “点” 上而非

“面”上。 在定向中期借贷便利（TMLF）、中

期借贷便利（MLF）悬念相继揭晓后，市场

开始关注抵押补充贷款（PSL）动向。

近六千亿元央行逆回购集中到期， 会否

“逼出” TMLF操作是本周的大看点。 10月货

币市场利率中枢仍缓慢上移， 货币政策定力

继续凸显。

巨量逆回购到期

上周央行逆回购操作量达5900亿元，为

九个月来之最，但全部是7天期，均会在本周

到期。据统计，本周到期的央行逆回购量比之

前五周总和还多。在资金面并非很松的当下，

本周央行适量开展对冲操作仍是大概率事

件。 央行会不会顺势开展TMLF操作是一大

看点。

今年央行创设并形成按季开展TMLF操

作的安排。 监管人士曾透露，TMLF操作通常

安排在季度首月第四周进行。上周TMLF没露

面，那么，本周将成为四季度重要的操作窗口。

机构人士相信， 本周央行可能开展

TMLF操作。 首先，从工作日看，本周才是10

月“第四周” ；其次，降低企业融资成本的政

策取向没变；最后，本周到期逆回购量大，开

展TMLF操作可起到对冲作用。

财政支出VS监管考核

虽说10月的工作日少， 但政策操作一点

不少。 定向降准、MLF、逆回购、国库现金管

理操作频出， 但货币政策保持松紧适度取向

不改。最直观证据是，10月以来货币市场利率

中枢不仅没下降，还略高于上个月，进一步凸

显货币政策定力。（下转A02版）
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1800份三季报揭示机构持股新思路

国家队偏爱“业绩牛” 各类机构增仓银行地产

□

本报记者 张玉洁

截至10月28日，已有1806家上市公司披露三季

报。数据显示，机构持股偏好差异明显：以证金、汇金

为代表的国家队三季度加仓抓住多只业绩爆发个

股； 钟爱大消费的QFII和北向资金加强了对银行

地产个股的布局；保险资金也在持续加仓银行股。

消费电子概念股立讯精密三季度获国家队等

多路资金青睐。 平安银行目前被机构增持规模居

于前列。

国家队看重基本面

Wind数据显示，目前国家队（包括证金、汇

金及相关基金） 共计进入524家上市公司的前十

大流通股股东中。从持股数量看，国家队对农业银

行、交通银行、中国建筑、中国平安、中信银行持股

数量均超过10亿股。

从整体看， 国家队抓住多只业绩爆发和反转

个股，三季度增持立讯精密、陕天然气等39只个

股。 其中，新进桐昆股份和牧原股份等17只个股。

三季度，国家队增持幅度居前的有立讯精密、

陕天然气、上海银行和桐昆股份。 其中，立讯精密

三季报显示，三季度证金和汇金共计增持约3200

万股。 此外，4只被不同基金公司管理的中证金融

资产管理计划成为立讯精密新的第7至第10大流

通股股东，共计增持约1.2亿股。 天然气概念股陕

天然气三季报显示， 两只中证金融资产管理计划

成为公司新的第9和第10大流通股股东， 共计增

持超过1000万股。

社保基金方面， 目前有290家公司前十大流

通股股东中出现社保基金身影。其中，社保基金三

季度新进入57家，增持100家，减持87家。

外资转向银行地产

从三季度QFII和北向资金持仓变动看，除一

贯坚守的大消费龙头股外，QFII和北向资金均加

大地产和银行股投资力度。

目前，QFII三季度新进持仓36只个股。 按照

持仓市值看，绿地控股、阳光城等地产股新进金

额较大。 其中，绿地控股和阳光城分别获QFII新

进持仓约3700万股和4183.92万股。 阿布达比投

资局三季度新进包括光迅科技、海大集团等多只

个股。 （下转A07版）

高瓴占得先机 格力拉开混改3.0序幕

□

本报记者 万宇

随着格力电器混改的落地，“国企混

改3.0” 在南海之滨点燃星星之火。

格力电器10月28日晚公告， 珠海明骏

投资合伙企业（有限合伙）最终成为格力电

器15%股权受让方。珠海明骏投资背后的高

瓴资本作为战略投资者进入格力电器。

正处在转型升级关键时期的格力电器

将翻开新的历史篇章， 公司治理结构将更

趋合理，科技型、创新型、多元化、全球化布

局战略有望得到坚实推进。

混改落地 格力电器翻开新篇章

自2005年起， 家用空调全球市场占

有率连续14年领跑；自1995年起，家用空

调产销量连续 24年位居中国第一；自

1996年上市以来 ， 累计分红金额达

544.25亿元……家电龙头格力电器一直以

来因其亮眼的业绩而备受资本市场关注。

从成立至今， 格力集团就一直是格力

电器的控股股东。 自2006年起，格力集团

不断降低对格力电器的持股比例， 从最初

的50.28%绝对控股降至目前的18.22%。 格

力电器2019年半年报显示， 除了位列第一

大股东的格力集团，前十大股东中，第三大

股东是河北京海担保投资有限公司， 该公

司由格力电器主要经销商作为股东， 持有

格力电器股份比例为8.91%；第七大股东是

董明珠个人，持股比例为0.74%。 其余股东

均是机构投资者。

今年4月，格力电器公告，控股股东格

力集团拟通过公开征集受让方的方式，协

议转让格力集团持有的格力电器总股本

15%股权。公司再次成为市场焦点。经过近

7个月的时间， 格力电器股权转让尘埃落

定，珠海明骏投资合伙企业（有限合伙）

最终成为格力电器股权受让方，格力电器

控股权将发生变更，不再是一家珠海国资

控股的地方国企，公司发展也将翻开新的

篇章。

格力电器新的第一大股东珠海明骏投

资的背后是高瓴资本。天眼查显示，珠海明

骏投资成立于2017年5月， 公司的两大股

东分别为深圳高瓴瀚盈投资咨询中心（有

限合伙） 和珠海贤盈股权投资合伙企业

（有限合伙）。珠海贤盈股权投资合伙企业

（有限合伙） 的两大股东分别为珠海高瓴

天成二期股权投资基金（有限合伙）和珠

海高瓴天成二期投资管理有限公司。

产融结合 助推实体经济创新升级

根据公开资料， 高瓴资本于2005年创

立，帮助30多家公司成功上市，投资企业包

括：腾讯、京东、携程、美团、滴滴、爱奇艺、

Airbnb、Uber、美的、百丽国际、蓝月亮、良

品铺子、药明康德等。 去年成立的“高瓴基

金四期” 募资高达106亿美元，为亚洲迄今

为止规模最大的私募股权基金。

格力电器此前披露的征集条件明确提

出， 受让方要有能力为上市公司引入有效

的技术、 市场及产业协同等战略资源的条

件。 而高瓴资本持续在互联网、医疗健康、

金融、软件服务、人工智能、先进制造、工业

自动化等领域进行投入， 并始终坚持助力

服务实体经济，注重创新与技术改造。从高

瓴资本在助推百丽数字化方向取得的有益

成果看，高瓴资本+格力电器的未来充满想

象空间。同时，高瓴资本一直以来对建设粤

港澳大湾区国家战略保持高度关注，在

2006年即投资了格力电器， 并连续十几年

给予坚定支持；（下转A02版）
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