
四季度鸡蛋价格易涨难跌

本报记者 周璐璐

“前几天超市里普通鸡蛋价格是每斤6.4元，家里还有就没买，结果今天再去买就变成了每斤6.9元。 ”北京市民刘先生面对近期鸡蛋的涨价如此感叹。 中国证券报记者了解到，近期，鸡蛋期现市场价格均呈现持续上涨态势，鸡蛋期货主力2001合约更是频创新高。 对此，分析人士称，在猪肉高价溢出效应持续推升蛋价的同时，产蛋鸡存栏增加不及预期及贸易商“恐高”情绪等因素对蛋价的影响不容忽视。

期价迭创新高

上周，鸡蛋期货成为国内商品期货市场最令人瞩目的品种之一。 据Wind数据，上周一（10月21日），鸡蛋期货主力2001合约跳空高开，随后涨停；随后几天，该合约维持高位震荡走势，并于上周五（10月25日）盘中突破4800元／500千克关口。

据统计，上周，国内商品期货市场中，农产品期货多数上涨。 其中，鸡蛋期货主力合约周度累计涨幅为6.23%，仅次于红枣主力1912合约同期6.54%的涨幅。

在期货价格持续走高的同时，鸡蛋现货市场价格亦呈现上升态势。 记者从全国农产品批发市场价格信息系统获悉，据农业农村部监测，截至10月24日14：00，全国农产品批发市场鸡蛋平均价格为11.46元/公斤，与10月17日的10.71元/公斤相比，增长7%。

历史数据表明，中秋及国庆节过后，鸡蛋价格会有一定程度回落，但今年蛋价不跌反涨，表现反常。 其实，现阶段蛋价表现与端午节后类似，今年6月，端午节已过，蛋价非但没有回落，反而产销区都在小幅上涨。 对此，业内人士指出，今年蛋鸡养殖行业已经打破常态化规律，尤其是鸡蛋消费端的增加和供应端淘汰鸡的替代需求，促进蛋鸡养殖行业持续保持高额利润的态势。 预计今年蛋价最高点有望出现在11月或12月。

谁是背后推手

虽然目前处于传统意义上的淡季，但鸡蛋价格却没有受到太大影响，甚至展现出较强的上涨动能。 谁在助推蛋价上涨？

分析人士指出，猪肉高价溢出效应持续推升蛋价，同时，产蛋鸡存栏增加不及预期及贸易商“恐高”情绪等因素对蛋价的影响亦不容忽视。

首先，现阶段而言，无论是鸡蛋还是其他肉类，都不同程度地受到猪肉价格上涨的影响。

分析人士称，虽然近期多项政策出台以稳定猪价，但猪肉供应偏紧情况还将继续。 农业农村部信息中心和山东卓创资讯股份有限公司联合监测，2019年9月16省（直辖市）瘦肉型白条猪肉平均出厂价格为每公斤37.09元，环比涨20.1%，同比涨93.1%。 受供需紧平衡影响，9月猪肉价格继续大幅上涨：上中旬，因生猪出栏量偏低，供应量下滑导致生猪、猪肉价格大幅上涨；下旬，国家及地方储备肉投放市场，屠宰企业冻猪肉出货量增加，有效增加市场供应量，猪肉价格高位振荡。

中信建投期货25日发布的研报显示，猪肉价格在短短25天内实现了45%幅度的上涨，一方面受非洲猪瘟影响导致供给减少，另一方面也是因为四季度进入了肉类消费上升期。 而作为猪肉替代品之一的鸡蛋在明显的转移消费下，出现一定程度的价格上移。

其次，产业内部产蛋鸡存栏增加不及预期，且局部地区产蛋率受鸡苗质量影响仅为80%，产量增加有限。 据卓创统计数据，截至9月底，蛋鸡存栏量接近12.3亿只，环比增加1.38%，同比降低0.21%。 从日龄结构看，后备鸡占比达到20%附近，淘汰鸡占10%左右，但目前淘汰鸡价格接近10元/斤的高位，局部地区淘鸡积极性较高，进一步减弱新开产蛋鸡的产量压力，且局部地区蛋鸡受鸡苗质量问题，产蛋率仅为80%。

最后，面对节节攀升的鸡蛋价格，贸易商产生“恐高”情绪，存货意愿和能力都受到限制，渠道库存未能得到有效提升，进一步加剧鸡蛋价格波动。

芝华数据禽蛋研究经理杨晓蕾表示，现阶段全国大多数地区鸡蛋市场呈现收货难收、走货较快、库存偏低的特点。

三因素决定蛋价走向

展望未来鸡蛋市场，分析人士称，养殖端补栏积极性、老鸡淘汰速度、下游市场需求这三大因素将决定鸡蛋价格走势。

首先，目前淘汰鸡和养殖利润向好，养殖户和企业补栏的积极性较高，但考虑到2018年上半年整体偏高的补栏将于2019年下半年转为可淘汰老鸡，新开产蛋鸡与淘汰鸡数量对比将决定四季度在产蛋鸡产能。

其次，猪价仍处于上涨周期，相对鸡蛋而言更多利好淘汰鸡和肉鸡消费，估计淘汰鸡节奏快慢或将整体跟随猪价波动，进而影响蛋价走向。

最后，国庆节之后，并未出现明显回调，很可能是无缝衔接春节消费预期。 今年春节备货行情是否如预期提前启动，亦将对蛋价走势产生影响。

经梳理机构对四季度蛋价走势的观点，记者发现，机构普遍认为，蛋白替代消费将继续支撑蛋价逻辑不变，尤其是在春节前集中补货需求联动提振作用将更加明显，四季度鸡蛋价格仍将偏强运行。

瑞达期货相关研究指出，中秋节前鸡蛋、淘汰鸡、蛋鸡苗价格全部走高，处于历史高水平，养殖利润十分可观。 预计生猪存栏或再度探低，利好禽蛋消费，目前消费转入淡季，鸡蛋期货主力合约或有回调，但受猪价支撑，预计回调空间或较往年缩窄。 三季度为补栏淡季，蛋鸡苗价格不跌反涨至同期最高价，显示市场整体看好远月鸡蛋消费，四季度蛋价上涨动力充足。

招金期货研究院分析师王爱丽表示，从中小码鸡蛋数量及价格看，近期中小码单未见大幅余货，产业内部供需基本呈现紧平衡状态，后期受春节及猪肉价格再次创新高的支撑，鸡蛋价格易涨难跌。
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加强高校期货人才培育

提高我国产业核心竞争力

□本报记者 张枕河

10月23日，大连商品交易所

（下称“大商所” ）与中国科学技

术大学（下称“中科大” ）期货人

才培训班在合肥市正式启动，大

商所党委书记、理事长李正强，中

科大党委副书记、 纪委书记毕金

初，安徽证监局副局长张彦斌，安

徽省证券期货业协会秘书长许忠

东等出席开班仪式。

“自2017年启动高校期货

人才培养项目以来，大商所已与

70所高校、9个地方期货业协会、

52家期货公司合作开展了100多

个培育项目， 培养近万名学生。

项目在短期内收获了规模效应，

不少国内高校逐步重视和加强

衍生品教学投入，对推动衍生品

课程纳入国民教育体系、提高大

学生对衍生品市场的正确认识

起到积极作用。 ” 李正强在开班

仪式上表示。

企业迫切需要专业人才

在期货专题报告中，李正强

进一步指出，国内衍生品市场在

市场规模、投资者结构、品种体

系、功能发挥程度等方面与国际

发达市场相比还有较大差距，离

国内实体经济发展需求还有较

大距离。 我国是全球第二大经济

体， 是大宗商品生产消费大国，

50多万家规模企业迫切需要风

险管理服务和衍生品专业人才。

“我国正处于全方位、多层次、宽

领域的对外开放阶段，中美经贸

摩擦及国际经济格局变化再次

启示我们，应加强我国核心竞争

力建设，而人才则是竞争的关键

要素之一。 ”

毕金初表示， 中科大是中国

科学院直属、 中央直管副部级建

制， 位列A类世界一流大学建设

高校，在科研、教学、人才培养等

方面取得了可喜的成绩。 大商所

支持发起的高校期货人才培育项

目， 将有利于学生更深入地了解

期货市场， 掌握相关理论和实务

技能，为期货行业积累人才储备。

“一直以来， 中科大管理学

院重视教学研究与社会需要的密

切结合， 为我国金融人才培养和

地方金融经济发展做出了重要的

贡献。 本次面向管理学院100余

名金融硕士开设 ‘金融衍生工

具’ 课程，能够积极促进安徽期

货行业高端人才队伍建设。 ” 安

徽证券期货业协会副会长吴国华

表示。

期货行业人才培养要求提高

吴国华进一步指出， 随着企

业风险管理意识和需求不断增

强， 期货行业迎来创新发展的新

阶段， 同时也对期货行业人才培

养提出了更高的要求。 通过持续

开展高校期货人才培育项目，深

化“产教融合、校企合作” ，能够

为期货行业培养大量优秀人才，

让同学们深入学习和认知期货市

场服务实体经济的宗旨， 从而促

使期货工具更加充分地发挥发现

价格和风险管理的基本功能，加

快我国实体经济的高质量发展。

据悉，今年年初，证监会与教

育部联合印发《关于加强证券期

货知识普及教育的合作备忘

录》， 旨在学校教育中大力普及

证券期货知识、 树立理性投资意

识、提升投资理财素质、培养高端

金融人才。 在今年大商所举办的

期货知识进高校座谈会上， 证监

会投资者保护局局长赵敏表示，

将投资者教育纳入国民教育体

系， 作为证券期货投资者教育工

作的重要内容， 是从源头上提升

投资者素质的根本举措。 投资者

教育不仅是证监会的职责， 也是

全行业的共同义务， 还需要社会

各方，特别是高校的共同参与。而

今年已经是大商所与高校人才培

育项目合作的第3年。 截至目前，

已有32所“双一流” 高校与大商

所合作，占全国42所“双一流”

高校的近八成。
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奖项+年度投票人

宁波灵均投资管理合伙企业(有限合伙)

宁波美港投资管理中心（有限合伙） 陈龙 宁波平

方和投资管理合伙企业（有限合伙）

青榕资产管理有限公司 杨鹏慧

仁桥（北京）资产管理有限公司 夏俊杰

熵一资产管理（上海）有限公司

上海保银投资管理有限公司

上海从容投资管理有限公司

上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙） 邓晓峰

上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙） 冯柳

上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙） 邱国鹭

上海国富投资管理有限公司

上海黑翼资产管理有限公司

上海景林资产管理有限公司

上海景领投资管理有限公司

上海瞰瞻资产管理有限公司

上海宽远资产管理有限公司

上海名禹资产管理有限公司 王益聪

上海鸣石投资有限公司

上海千象资产管理有限公司

上海少薮派投资管理有限公司

上海石锋资产管理有限公司 崔红建

上海世诚投资管理有限公司

上海世诚投资管理有限公司 陈家琳

上海双隆投资有限公司

上海泰旸资产管理有限公司 刘天君

上海淘利资产管理有限公司

上海银叶投资有限公司

上海映雪投资管理中心（有限合伙）

上海涌峰投资管理有限公司 赵凯

上海于翼资产管理合伙企业（有限合伙） 陈忠

上海元葵资产管理中心（有限合伙）

上海重阳投资管理股份有限公司

上海重阳投资管理股份有限公司 裘国根

上海珠池资产管理有限公司

深圳东方港湾投资管理股份有限公司

深圳丰岭资本管理有限公司

深圳聚鸣投资管理有限公司 刘晓龙

深圳前海道谊投资控股有限公司 卢柏良

深圳市景泰利丰投资发展有限公司 张英飚

深圳市凯丰投资管理有限公司

深圳市明达资产管理有限公司

深圳市明达资产管理有限公司 刘明达

深圳市前海进化论资产管理有限公司

深圳市前海进化论资产管理有限公司 王一平

深圳市榕树投资管理有限公司 翟敬勇

深圳市远望角投资管理企业（有限合伙）

深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司 吴伟志

深圳望正资产管理有限公司

深圳悟空投资管理有限公司

天算量化（北京）资本管理有限公司

相聚资本管理有限公司

永安国富资产管理有限公司

浙江白鹭资产管理股份有限公司

浙江九章资产管理有限公司

三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

一年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

一年期金牛私募投资经理（股票策略）

一年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

一年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

一年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

一年期金牛私募管理公司（债券策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

三年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

十周年金牛杰出私募投资经理

一年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（多策略）

一年期金牛私募管理公司（债券策略）

一年期金牛私募管理公司（债券策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

一年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

十周年金牛杰出私募管理公司

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

金牛私募管理公司（FOF/MOM策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

一年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

十周年金牛杰出私募投资经理

一年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

一年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

一年期金牛私募管理公司（多策略）

三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

华安策略优选混合

华安核心优选混合

华安基金管理有限公司

华安科技动力混合

华安逆向策略混合

华安上证180ETF

华宝标普中国A股红利机会指数

(LOF)

华宝兴业基金管理有限公司

华宝资源优选混合

华商稳定增利债券

华商优势行业灵活配置混合

华泰柏瑞沪深300ETF

华泰柏瑞基金管理有限公司

华泰柏瑞季季红债券

华泰柏瑞量化先行混合

华夏安康信用优选债券

华夏鼎茂债券

华夏回报混合

华夏基金管理有限公司

华夏中小板ETF

汇丰晋信大盘股票

汇丰晋信双核策略混合

汇丰晋信消费红利股票

汇添富成长焦点混合

汇添富价值精选混合

汇添富蓝筹稳健灵活配置混合

汇添富民营活力混合

汇添富消费行业混合

嘉合磐石混合

嘉实沪港深精选股票

嘉实沪深300ETF

嘉实回报灵活配置混合

嘉实基金管理有限公司

嘉实稳祥纯债债券

嘉实新兴产业股票

嘉实优化红利混合

建信基金管理有限公司

建信收益增强债券

建信双息红利债券

建信稳定增利债券

建信转债增强债券

交银阿尔法核心混合

交银定期支付双息平衡混合

交银施罗德基金管理有限公司

交银稳健配置混合

交银先进制造混合

交银新成长混合

交银优势行业混合

交银主题优选混合

金鹰元盛债券发起式（LOF）

景顺长城鼎益混合（LOF）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式混合型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

金牛基金管理公司（2016）(2018)

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

开放式指数型金牛基金（2017）（2018）

开放式指数型金牛基金（2018）

海外投资金牛基金公司（2016）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式债券型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

开放式指数型金牛基金（2017）（2018）

被动投资金牛基金公司（2016）(2018)

量化投资金牛基金公司(2017)(2018)

开放式债券型金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

开放式债券型金牛基金（2017）

开放式债券型金牛基金（2018）

开放式混合型金牛基金（2017）

被动投资金牛基金公司（2016）(2017)(2018)

开放式指数型金牛基金（2018）

五年期开放式股票型持续优胜金牛基金(2017)(2018)

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式股票型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式混合型金牛基金（2018）

开放式股票型金牛基金（2017）

开放式指数型金牛基金（2017）（2018）

开放式混合型金牛基金（2017）

被动投资金牛基金公司（2016）(2018)

海外投资金牛基金公司(2017)金牛基金管理公司(2017)

开放式债券型金牛基金（2018）

三年期开放式股票型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

金牛基金管理公司（2016）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

金牛基金管理公司(2018)

开放式混合型金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式债券型金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

奖项+年度投票人

易方达上证50指数增强

易方达稳健收益债券

易方达消费行业股票

易方达裕丰回报债券

易方达增强回报债券

易方达中小盘混合

银河领先债券

银河主题策略混合

银华富裕主题混合

银华基金管理股份有限公司

银华信用季季红债券

银华信用四季红债券

银华中小盘混合

圆信永丰基金管理有限公司

长盛电子信息产业混合

长盛量化红利混合

长信纯债壹号债券

长信基金管理有限公司

招商安心收益债券

招商产业债券

招商基金管理有限公司

中欧基金管理有限公司

中欧价值发现混合

中欧盛世成长混合(LOF)

中欧增强回报债券(LOF)

中银基金管理有限公司

中银添利债券发起式

公司（2016）(2017)被动投资金牛基金公司(2017)

开放式指数型金牛基金（2017）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式股票型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

开放式债券型金牛基金（2017）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式混合型金牛基金（2017）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

金牛基金管理公司(2017)

固定收益投资金牛基金公司（2016）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

金牛进取奖(2018)

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

金牛基金管理公司（2016）

开放式债券型金牛基金（2018）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

固定收益投资金牛基金公司(2018)

金牛基金管理公司(2016)(2017)(2018)

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

金牛基金管理公司(2018)

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

奖项+年度投票人

景顺长城沪港深精选股票

景顺长城基金管理有限公司

景顺长城量化新动力股票

景顺长城能源基建混合

景顺长城新兴成长混合

民生加银策略精选混合

民生加银基金管理有限公司

摩根士丹利华鑫基金管理

有限公司

南方基金管理股份有限公司

南方品质优选灵活配置混合

南方新优享灵活配置混合

南方优选成长混合

南方中证500ETF

农银汇理基金管理有限公司

诺安低碳经济股票

诺安基金管理有限公司

诺安先进制造股票

诺安中小盘精选混合

诺德成长优势混合

鹏华丰泽债券(LOF)

鹏华基金管理有限公司

鹏华中证500指数(LOF)

鹏扬汇利债券

前海开源工业革命4.0混合

前海开源基金管理有限公司

融通债券

上海东方证券资产管理有限公司

上投摩根基金管理有限公司

泰康兴泰回报沪港深混合

天弘安康颐养混合

天弘基金管理有限公司

天弘永利债券

天弘中证500指数发起式

万家基金管理有限公司

新华纯债添利债券发起式

新华行业灵活配置混合

新华基金管理股份有限公司

新华增怡债券

兴全合润分级混合

兴全基金管理有限公司

兴全磐稳增利债券

兴全轻资产混合（LOF）

兴全趋势投资混合(LOF)

兴全社会责任混合

兴全有机增长灵活配置混合

易方达安心回报债券

易方达丰和债券

易方达基金管理有限公司

三年期开放式股票型持续优胜金牛基金（2018）

金牛基金管理公司(2017)(2018)

开放式股票型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

开放式混合型金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

固定收益投资金牛基金公司(2017)(2018)

金牛基金管理公司（2016）

固定收益投资金牛基金公司(2017)(2018)

金牛基金管理公司（2016）

被动投资金牛基金公司(2018)

金牛基金管理公司（2016）

开放式混合型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

开放式指数型金牛基金（2017）（2018）

固定收益投资金牛基金公司(2018)

开放式股票型金牛基金（2017）

金牛基金管理公司（2016）

三年期开放式股票型持续优胜金牛基金（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

海外投资金牛基金公司（2016）

开放式指数型金牛基金（2017）

开放式债券型金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

金牛基金管理公司(2018)金牛进取奖（2016）

开放式债券型金牛基金（2018）

金牛进取奖(2018)

海外投资金牛基金公司(2017)

开放式混合型金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

金牛基金管理公司（2016）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

开放式指数型金牛基金（2018）

金牛基金管理公司(2017)(2018)

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

固定收益投资金牛基金公司(2017)

开放式债券型金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

金牛基金管理公司(2016)(2017)(2018)

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

开放式债券型金牛基金（2017）

金牛基金管理公司(2017)(2018)固定收益投资金牛基金

奖项+年度投票人

安信宝利债券(LOF)

安信基金管理有限责任公司

安信价值精选股票

博时基金管理有限公司

博时信用债纯债债券

博时主题行业混合(LOF)

财通资管积极收益债券

大成策略回报混合

大成高新技术产业股票

大成精选增值混合

大成景安短融债券

大成债券

大摩强收益债券

大摩双利增强债券

大摩优质信价纯债债券

德邦新添利债券

东方红产业升级灵活配置混合

东方红沪港深灵活配置混合

东方红中国优势灵活配置混合

富国低碳环保混合

富国泓利纯债债券型发起式

富国沪港深价值精选灵活配置混合

富国沪深300指数增强

富国基金管理有限公司

工银金融地产混合

工银瑞信基金管理有限公司

工银瑞信添颐债券

工银双利债券

工银新蓝筹股票

广发基金管理有限公司

广发聚宝混合

广发稳健增长混合

广发消费品精选混合

国富弹性市值混合

国富中小盘股票

国海富兰克林基金管理有限公司

国寿安保基金管理有限公司

国泰成长优选混合

国泰估值优势混合(LOF)

国泰互联网+股票

国泰基金管理有限公司

国泰新经济灵活配置混合

国泰信用互利分级债券

国泰中小盘成长混合(LOF)

国投瑞银策略精选混合

国投瑞银优化增强债券

海富通阿尔法对冲混合

泓德基金管理有限公司

泓德裕泰债券

华安MSCI中国A股指数增强

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

金牛进取奖（2016）(2017)金牛基金管理公司(2018)

三年期开放式股票型持续优胜金牛基金（2017）

固定收益投资金牛基金公司（2016）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式混合型金牛基金（2017）

开放式债券型金牛基金（2018）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式股票型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式债券型金牛基金（2017）

开放式债券型金牛基金（2018）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

开放式债券型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

开放式混合型金牛基金（2017）

开放式混合型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

开放式债券型金牛基金（2018）

开放式混合型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式指数型金牛基金（2018）

金牛基金管理公司(2017)

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

海外投资金牛基金公司(2018)

固定收益投资金牛基金公司（2016）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式股票型持续优胜金牛基金（2018）

海外投资金牛基金公司(2018)金牛基金管理公司(2017)

固定收益投资金牛基金公司（2016）(2017)

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

开放式混合型金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

五年期开放式股票型持续优胜金牛基金(2018)

金牛进取奖(2017)(2018)

固定收益投资金牛基金公司(2018)

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

开放式股票型金牛基金（2017）

海外投资金牛基金公司（2016）(2018)

金牛基金管理公司(2017)

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

三年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2017）

五年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

五年期开放式债券型持续优胜金牛基金（2017）（2018）

三年期开放式混合型持续优胜金牛基金（2018）

金牛进取奖（2016）(2018)

开放式债券型金牛基金（2018）

开放式指数型金牛基金（2017）

投票人 奖项+年度

北京诚盛投资管理有限公司

北京沣沛投资管理有限公司

北京格雷资产管理中心（有限合伙） 张可兴

北京涵德投资管理有限公司

北京汉和汉华资本管理有限公司

北京和聚投资管理有限公司 李泽刚

北京乐瑞资产管理有限公司

北京市星石投资管理有限公司

北京佑瑞持投资管理有限公司

北京源乐晟资产管理有限公司 曾晓洁

北京源乐晟资产管理有限公司 吕小九

淡水泉（北京）投资管理有限公司

沣京资本管理（北京）有限公司

沣京资本管理（北京）有限公司 高波

观富（北京）资产管理有限公司 詹凌蔚

光控资产管理（上海）有限公司 吴元青

广东睿璞投资管理有限公司

杭州华软新动力资产管理有限公司

恒天中岩投资管理有限公司

横琴广金美好基金管理有限公司

九坤投资（北京）有限公司

蓝石资产管理有限公司

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

一年期金牛私募管理公司（宏观期货策略）

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（债券策略）

十周年金牛杰出私募管理公司

三年期金牛私募管理公司（债券策略）

十周年金牛杰出私募投资经理

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

十周年金牛杰出私募管理公司

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

金牛私募管理公司（FOF/MOM策略）

一年期金牛私募管理公司（债券策略）

金牛私募管理公司（FOF/MOM策略）

三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

一年期金牛私募管理公司（债券策略）

期价迭创新高

上周，鸡蛋期货成为国内商品期货

市场最令人瞩目的品种之一。 据Wind

数据，上周一（10月21日），鸡蛋期货主

力2001合约跳空高开，随后涨停；随后

几天，该合约维持高位震荡走势，并于上

周五 （10月25日） 盘中突破4800元／

500千克关口。

据统计， 上周， 国内商品期货市场

中，农产品期货多数上涨。 其中，鸡蛋期

货主力合约周度累计涨幅为6.23%，仅次

于红枣主力1912合约同期6.54%的涨幅。

在期货价格持续走高的同时，鸡蛋

现货市场价格亦呈现上升态势。 记者从

全国农产品批发市场价格信息系统获

悉，据农业农村部监测，截至10月24日

14：00， 全国农产品批发市场鸡蛋平均

价格为11.46元/公斤， 与10月17日的

10.71元/公斤相比，增长7%。

历史数据表明，中秋及国庆节过后，

鸡蛋价格会有一定程度回落，但今年蛋

价不跌反涨，表现反常。 其实，现阶段蛋

价表现与端午节后类似，今年6月，端午

节已过，蛋价非但没有回落，反而产销区

都在小幅上涨。 对此，业内人士指出，今

年蛋鸡养殖行业已经打破常态化规律，

尤其是鸡蛋消费端的增加和供应端淘汰

鸡的替代需求，促进蛋鸡养殖行业持续

保持高额利润的态势。 预计今年蛋价最

高点有望出现在11月或12月。

谁是背后推手

虽然目前处于传统意义上的淡季，

但鸡蛋价格却没有受到太大影响，甚至

展现出较强的上涨动能。 谁在助推蛋价

上涨？

分析人士指出，猪肉高价溢出效应

持续推升蛋价，同时，产蛋鸡存栏增加不

及预期及贸易商“恐高” 情绪等因素对

蛋价的影响亦不容忽视。

首先，现阶段而言，无论是鸡蛋还是

其他肉类，都不同程度地受到猪肉价格

上涨的影响。

分析人士称， 虽然近期多项政策出

台以稳定猪价， 但猪肉供应偏紧情况还

将继续。 农业农村部信息中心和山东卓

创资讯股份有限公司联合监测，2019年

9月16省（直辖市）瘦肉型白条猪肉平

均出厂价格为每公斤37.09元， 环比涨

20.1%，同比涨93.1%。 受供需紧平衡影

响，9月猪肉价格继续大幅上涨： 上中

旬，因生猪出栏量偏低，供应量下滑导致

生猪、猪肉价格大幅上涨；下旬，国家及

地方储备肉投放市场， 屠宰企业冻猪肉

出货量增加，有效增加市场供应量，猪肉

价格高位振荡。

中信建投期货25日发布的研报显

示，猪肉价格在短短25天内实现了45%

幅度的上涨， 一方面受非洲猪瘟影响导

致供给减少， 另一方面也是因为四季度

进入了肉类消费上升期。 而作为猪肉替

代品之一的鸡蛋在明显的转移消费下，

出现一定程度的价格上移。

其次， 产业内部产蛋鸡存栏增加不

及预期， 且局部地区产蛋率受鸡苗质量

影响仅为80%，产量增加有限。据卓创统

计数据， 截至9月底， 蛋鸡存栏量接近

12.3亿只， 环比增加1.38%， 同比降低

0.21%。 从日龄结构看，后备鸡占比达到

20%附近，淘汰鸡占10%左右，但目前淘

汰鸡价格接近10元/斤的高位，局部地区

淘鸡积极性较高， 进一步减弱新开产蛋

鸡的产量压力， 且局部地区蛋鸡受鸡苗

质量问题，产蛋率仅为80%。

最后，面对节节攀升的鸡蛋价格，贸

易商产生“恐高”情绪，存货意愿和能力

都受到限制， 渠道库存未能得到有效提

升，进一步加剧鸡蛋价格波动。

芝华数据禽蛋研究经理杨晓蕾表示，

现阶段全国大多数地区鸡蛋市场呈现收

货难收、走货较快、库存偏低的特点。

三因素决定蛋价走向

展望未来鸡蛋市场， 分析人士称，养

殖端补栏积极性、老鸡淘汰速度、下游市

场需求这三大因素将决定鸡蛋价格走势。

首先，目前淘汰鸡和养殖利润向好，

养殖户和企业补栏的积极性较高， 但考

虑到2018年上半年整体偏高的补栏将

于2019年下半年转为可淘汰老鸡，新开

产蛋鸡与淘汰鸡数量对比将决定四季度

在产蛋鸡产能。

其次，猪价仍处于上涨周期，相对鸡

蛋而言更多利好淘汰鸡和肉鸡消费，估

计淘汰鸡节奏快慢或将整体跟随猪价波

动，进而影响蛋价走向。

最后，国庆节之后，并未出现明显回

调，很可能是无缝衔接春节消费预期。今

年春节备货行情是否如预期提前启动，

亦将对蛋价走势产生影响。

经梳理机构对四季度蛋价走势的观

点，记者发现，机构普遍认为，蛋白替代消

费将继续支撑蛋价逻辑不变，尤其是在春

节前集中补货需求联动提振作用将更加

明显，四季度鸡蛋价格仍将偏强运行。

瑞达期货相关研究指出， 中秋节前

鸡蛋、淘汰鸡、蛋鸡苗价格全部走高，处

于历史高水平，养殖利润十分可观。预计

生猪存栏或再度探低，利好禽蛋消费，目

前消费转入淡季， 鸡蛋期货主力合约或

有回调，但受猪价支撑，预计回调空间或

较往年缩窄。三季度为补栏淡季，蛋鸡苗

价格不跌反涨至同期最高价， 显示市场

整体看好远月鸡蛋消费， 四季度蛋价上

涨动力充足。

招金期货研究院分析师王爱丽表示，

从中小码鸡蛋数量及价格看，近期中小码

单未见大幅余货，产业内部供需基本呈现

紧平衡状态，后期受春节及猪肉价格再次

创新高的支撑，鸡蛋价格易涨难跌。

四季度鸡蛋价格易涨难跌

□本报记者 周璐璐

� “前几天超市里普通鸡蛋价

格是每斤6.4元， 家里还有就没

买， 结果今天再去买就变成了每

斤6.9元。” 北京市民刘先生面对

近期鸡蛋的涨价如此感叹。 中国

证券报记者了解到，近期，鸡蛋期

现市场价格均呈现持续上涨态

势，鸡蛋期货主力2001合约更是

频创新高。 对此，分析人士称，在

猪肉高价溢出效应持续推升蛋价

的同时， 产蛋鸡存栏增加不及预

期及贸易商“恐高” 情绪等因素

对蛋价的影响不容忽视。
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