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改革呼之欲出 创业板十年再出发

□

本报记者 昝秀丽

十年风雨兼程。截至9月30日，创业板上市

公司增至773家，总市值达5.68万亿元，成为推

动经济高质量发展的创新引擎。创业板逾九成

企业为高新技术企业，已成为名副其实的“高

新企业之家” 。

十年再出发。完善创业板发行上市、再融资

和并购重组制度等改革已提上日程。 创业板有

望重塑发行、审核、注册、交易各环节，进一步发

挥科技创新创业示范引导作用， 驱动科技创新

企业高质量增长， 努力打造与中国特色社会主

义先行示范区相匹配的资本市场生态体系。

资金活水激发创新活力

创业板自诞生之日起便肩负着培育壮大

新兴产业、驱动科技创新企业高质量增长的重

要使命。 十年来，直接融资不断投向创新创业

领域，创业板已成为中国新经济集聚地、科技

创新企业理想上市地。

截至9月末， 深市战略性新兴产业公司占

比已从2009年创业板开板之前的不足26%提

高至45%， 前三大市值行业分别为医药生物、

电子、计算机，与十年前存在明显差异。

创业板已具备鲜明的板块特色并形成示

范效应， 在属于战略性新兴产业的549家公司

中，以新一代信息技术、节能环保、生物医药为

代表的产业聚集效应明显；以新一代信息技术

产业为例，已有208家公司登陆创业板，占比近

三成。创新企业集聚，研发实力硬核，近十年创

业板公司平均研发强度超过5%，2018年更有

91家公司的研发强度高于10%，研发投入持续

高于A股平均水平，为发展提供了持续动力。

招商证券首席策略分析师张夏表示，设立

创业板的目的包括为高科技企业提供融资渠

道；通过市场机制，对创业资产进行有效定价；

为风险投资提供退出渠道；促进企业规范运作

等。 十年来，创业板培育的上市公司大都是在

成长阶段中接近成熟期的中小企业，近70%为

TMT、医药生物及高端制造业创新公司。 应当

说，创业板十年来的表现符合设立初衷。

龙头起舞引领高质量增长

十年来，创业板头部公司引领高质量发展

态势明显。

（下转A02版）

逾800条提问聚焦区块链

多家上市公司显露开拓雄心

□

本报记者 杨洁

区块链已成为市场热词，正从单一的虚

拟货币应用快速延伸到数字金融、 物联网、

智能制造、供应链管理、数字资产交易等多

个领域。 中国证券报记者27日梳理发现，恒

生电子、航天信息、用友网络、东华软件、安

妮股份、东方国信、四维图新等多家A股上

市公司已在区块链领域有一定布局。

从25日到27日21时30分， 沪深交易所

互动易平台上有近840条提问涉及区块链，

麦达数字、榕基软件、浩云科技、爱康科技、

美盈森等上市公司对投资者的问题及时进

行了回复。

上市公司踊跃布局

国家网信办10月发布第二批区块链信

息服务备案编号， 披露共计309个境内区块

链信息服务项目。同3月发布的第一批197个

境内区块链信息服务项目相比，体现了我国

区块链应用快速发展趋势。

从备案项目应用领域看，溯源、存证、票

据等是比较受欢迎的应用场景。从备案项目

主体的股东背景看，有工商银行、中国平安

等金融机构，有百度、阿里巴巴、腾讯、京东、

360、小米、爱奇艺等互联网公司。

很多A股上市公司也积极拥抱区块链。

例如，东港股份备案4个项目，主要是电子票

据的应用；信息发展备案3个项目，主要涉及

供应链管理及追溯存证； 远光软件备案3个

项目，涉及商品溯源等；新晨科技备案2个项

目，主要涉及信用证传输系统等。

（下转A05版）

大幕拉开 新三板深改路线图浮出水面

形成三层市场结构 建立直接转板机制 完善投资者适当性制度

□

本报记者 昝秀丽

全面深化新三板改革大幕拉开。 市场各

方对新三板深改的关注点在于完善市场分

层，设立精选层，在此基础上配套形成交易、

投资者适当性、监督管理等制度体系。

中国证券报记者日前从接近监管层人

士处获悉， 精选层设计将对标沪深交易所

市场标准，“直接转板” 绿色通道可期，差异

化的投资者适当性管理制度要根据流动性

需求等情况决定。新三板整体改革方案将从

投资者和融资者角度出发， 明确服务创新

型、创业型和成长型中小企业定位，以充分

发挥新三板在多层次资本市场中承上启下

的作用。

错位发展 形成三层市场结构

形成“基础层、创新层、精选层” 三个层

次不断递进的市场结构，与交易所错位发展，

是此轮新三板改革的重要举措之一。

业内人士表示， 精选层细化制度虽然

尚未出台，但从监管、发行、交易制度看，精

选层设计将对标沪深交易所。 要与上市公

司标准衔接才能实现后续转板，监管要求较

高。 东北证券研究总监付立春认为，精选层

系统全面设计， 可充分借鉴科创板经验，交

易定价等功能将大幅提升。二级市场活跃会

对这些优质企业及市场融资等产生积极作

用。 安信证券新三板首席分析师诸海滨认

为，新三板市场以分层为抓手，正沿着“基

础-创新-精选” 的路径稳步推进，精细化

分层推出为后续转板优质公司筛选提供重

要依据。

权威人士认为，新三板与科创板、创业板

同属全国性公开市场， 是多层次资本市场体

系重要组成部分，但在市场定位、服务对象、

投资者、内部管理模式等方面均有差异，各大

板块将优势互补，实现错位发展。

首先， 定位不同导致各板块服务对象差

异较大，科创板主要服务符合国家战略、突破

关键核心技术、 市场认可度较高的优质科创

类企业， 创业板主要服务具有相当规模和成

长性的创新型企业， 而新三板主要服务创新

型民营中小企业。从数据看，新三板公司覆盖

89个行业大类，创业板公司覆盖50个行业大

类， 科创板重点支持六大高新技术产业和战

略性新兴产业。 其次，在投资者方面，新三板

实施较严格的投资者适当性管理制度， 形成

以专业机构和高净值个人投资者为主的市

场，投资者风险识别和承受能力整体较强。再

者，在内部管理模式方面，新三板实行与科创

板和创业板不同的市场内部分层管理模式。

基础层定位于满足基本挂牌条件企业； 创新

层定位于具有一定成长性或市场认可度的企

业；精选层定位于市场认可度高、经营业绩良

好或有较强创新能力的优质中小微企业，主

要功能是为优质中小企业配备与交易所市场

相似的高效融资交易制度， 引领中小企业进

一步升级发展。

互联互通 建立直接转板机制

此次新三板深改的核心之一是建立新三

板挂牌公司转板上市机制。 在精选层挂牌一

定期限， 且符合交易所上市条件和相关规定

的企业，可直接转板上市。 权威人士指出，这

既为企业发展打通上升通道， 也为沪深交易

所市场输送优质企业资源， 有利于充分发挥

新三板市场承上启下的作用， 实现多层次资

本市场互联互通。（下转A02版）

“长钱”加速入市

“目前有20多个省份开始招标职业年

金投资管理人。 ” 某大型基金公司养老金投

资负责人说。这背后，是监管部门持续围绕引

导更多中长期资金入市做出的一系列安排。
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