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三季度业绩预增公司数量较多的行业
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内控提质 信披规范 共享红利

强化“中枢神经” ：三维度完善公司治理

□

本报记者 昝秀丽

公司治理是现代企业制度的 “中枢神

经” ，完善的公司治理是保障上市公司质量的

第一道防线， 更是提高上市公司质量的治本

之策。 今年以来， 通过持续提升内控体系质

量，强化信息披露规范，积极践行股权文化，

与投资者共享发展红利， 一大批上市公司通

过完善公司治理增强市场竞争力， 并为资本

市场平稳健康发展提供重要支撑。

提升内控体系质量

改善公司治理水平

“公司股东大会、董事会、监事会和经理

层权责明确、相互分离、相互制衡、各司其职、

各负其责， 是确保公司稳健经营和规范运作

的稳定之舵。 ” 华泰证券相关人士表示，改善

董事会制度，公司建立了独立董事工作制度，

设立了发展战略委员会、 合规与风险管理委

员会、薪酬与考核委员会、提名委员会和审计

委员会等专业委员会， 在重大事项决策和风

险防控方面发挥了重要作用。

国电南瑞董事长冷俊表示，国电南瑞作为

我国最早一批科研院所转制成功企业之一，自

成立以来，持续健全“三会” 治理机制和内控

体系建设，规范各项生产经营活动，在上市公

司对外担保、投资、重大经营项目等方面严格

执行上市公司及国资管理相关制度和法律法

规。 截至2018年末，国电南瑞总资产、净资产、

营业收入、净利润分别较上市当年（2003年）

增长63倍、48倍、76倍、73倍。 公司多项技术打

破国外垄断，获国家级科技奖励20余项。

伟星股份董秘谢瑾琨提出， 伟星股份对

公司董事会、监事会、经营层、股东、各职能部

门等的权利、 义务、 责任以制度形式加以明

确，并不断进行修订和完善，以应对不断变化

的法律法规要求和外部市场环境。

银河证券首席经济学家刘锋认为， 国内

资本市场腾飞应从规范公司治理开始， 亟待

通过外部治理和公司内部治理， 提升治理水

平。 内部治理要通过公司本身建立一套行之

有效的机制， 对股东未来收益进行承诺和约

定，同时改善董事会的制度建设，充分发挥独

立董事作用，加大违规行为的惩治力度等。

强化信息披露规范

构建和谐投资者关系

信息披露是资本市场的生命线。 有效的

公司治理是保障信息披露质量的前提， 也是

衡量上市公司质量的重要标志。 坚持信披与

治理并行， 一大批上市公司通过完善公司内

部信息报告及信息披露体系， 建立以投资者

需求为导向的信息披露制度， 打造让投资者

看得见、看得清的上市公司。

谢瑾琨表示， 伟星股份自上市之初便从

制度设计、人员配备、权限划分等方面对信息

披露工作予以高度重视， 近几年进一步提高

工作要求。 一方面，公司高层要求将信息披露

作为反映公司发展动态、展现公司内在价值、

接受公众监督指导的重要窗口来对待； 另一

方面，树立从“要我披露” 转变为“我要披

露”的意识，形成以服务投资者为核心的工作

意识和诚信勤勉的工作氛围， 同时通过公司

网站进行非法定信息披露。

恒瑞医药有关人士指出， 公司对信息披

露制度的完善实施尤为重视，力争将“敬畏规

范”融入每个管理细节。 一方面，董监高积极

参加证监局、 交易所及上市公司协会组织的

各项培训， 内部定期组织董监高及业务部门

信息披露专项培训， 信披部门随时收集并发

送市场监管动态和信息； 另一方面， 全员参

与，共建信息披露体系。

备受关注的是， 注册制下以投资者需求

为导向的信息披露制度正在形成。 招商证券

副总裁吴光焰表示，（下转A02版）

“标债” 认定规则出炉 推动市场平稳过渡

□

本报记者 彭扬

12日，中国人民银行会同银保监会、证监会、

外汇局发布《标准化债权类资产认定规则（征求

意见稿）》（以下简称《认定规则》），明确标准化

债权类资产与非标准化债权类资产的界限、 认定

标准及监管安排。

多位专家表示， 对标债与非标的详细界定为

有效执行资管新规提供了基本保障。《认定规则》

从严认定非标债权， 进一步彰显了金融监督管理

部门规范资管行业发展的决心。而《认定规则》明

确保持对存量资产的监管要求不变， 有效防范处

置风险的风险，短期对金融市场影响不大。

明确“标债”范围

《认定规则》明确，标准化债权类资产是指依

法发行的债券、资产支持证券等固定收益证券，主

要包括国债、中央银行票据、地方政府债券、政府

支持机构债券、金融债券、非金融企业债务融资工

具、公司债券、企业债券、国际机构债券、同业存

单、信贷资产支持证券、资产支持票据、证券交易

所挂牌交易的资产支持证券， 以及固定收益类公

开募集证券投资基金等。 《认定规则》强调，其他

债权类资产被认定为标准化债权类资产的， 应同

时符合以下五个条件：等分化，可交易；信息披露

充分；集中登记，独立托管；公允定价，流动性机制

完善；在银行间市场、证券交易所市场等国务院同

意设立的交易市场交易。

接近监管人士表示，《认定规则》提供标债资

产认定的路径，消除市场对非标资产清理“一刀

切” 的疑虑和误读。 人民银行从市场角度出发，客

观地看待标债资产与非标资产的利与弊， 并未强

制非标资产进行转标， 而是将投资标债资产的主

动权交给市场机构。

清除模糊地带

值得注意的是，《认定规则》还对市场机构比

较关心、 性质模糊的一些债权类资产的属性进行

了明确，成为本次《认定规则》的一大看点。

《认定规则》明确，银行业理财登记托管中心

有限公司的理财直接融资工具， 银行业信贷资产

登记流转中心有限公司的信贷资产流转和收益权

转让相关产品， 北京金融资产交易所有限公司的

债权融资计划， 中证机构间报价系统股份有限公

司的收益凭证， 上海保险交易所股份有限公司的

债权投资计划、资产支持计划，以及其他未同时符

合本规则第二条所列条件的为单一企业提供债权

融资的各类金融产品，是非标准化债权类资产。

中信证券首席固收分析师明明表示， 此次

《认定规则》明确这些“非非标” 为非标，从严界

定了非标资产。

“非非标”有豁免期

不少研究人士表示，尽管《认定规则》从严界

定了非标资产，但对存量的“非非标” 资产留足了

缓冲空间， 在确保严格限制非标资产新增的大方

向下，避免了存量一刀切导致的短期波动。

研究人士表示，对于传统非标资产，各方之前

有共识，相关机构业务整改已在推进，这次《认定

规则》的主要看点是对“非非标” 资产的属性进

行了明确，进一步表达监管规范“影子银行” ，重

塑资产管理行业的决心。不过，对于存量的“非非

标” 资产，《认定规则》在“资管新规” 过渡期内

给予豁免，进一步降低了对市场的潜在冲击。

央行有关部门负责人表示，在“资管新规” 过

渡期内，对于《认定规则》发布前存量的“未被纳

入本规则发布前金融监督管理部门非标准化债权

类资产统计范围的资产” ， 可豁免非标资产投资

的期限匹配、限额管理、集中度管理、信息披露等

监管要求；对于发布后新增的，则不予以豁免。

三季报披露开闸 预计六行业靓股多

□

本报记者 何昱璞

数据显示，截至10月13日22时，沪深两

市已有792家上市公司发布前三季度业绩

预告，其中220家公司净利润同比增长超五

成。 业绩预计增幅居前的上市公司主要集

中在计算机通信、电气机械、生物医药、化

工、软件和信息技术服务等行业。 值得注意

的是，畜牧养殖行业第三季度业绩实现“大

逆转” 。

高景气行业抓眼球

三季报业绩预告披露进入高频期，目

前已经有7家上市公司发布了三季报。 生猪

养殖类上市公司表现亮眼， 上半年净利润

还在亏损的生猪养殖行业上市公司三季报

业绩大幅改善。

以温氏股份、牧原股份、新希望等龙头

养猪企业为例， 今年前三季度三家公司净

利润同比均已翻倍。 牧原股份三季报显示，

公司前三季度实现归母净利润13.87亿元，

同比增长296%。 值得注意的是，公司半年

报披露其归母净利润为-1.56亿元，不难看

出，牧原股份单季度盈利为15.43亿元。

除生猪养殖板块外， 化工类上市公司

受益行业环境回暖，三季报业绩普遍向好。

在消费类板块，中泰证券认为，三季度，

贵州茅台、五粮液、泸州老窖、古井贡酒、口

子窖、今世缘等公司收入有望实现20%以上

增长，考虑到产品结构升级和增值税下调带

来的利好，三季度消费类板块核心公司的业

绩有望取得25%以上的增长。

超预期个股受追捧

三季报行情已经启动， 业绩超预期个

股受到市场追捧。 目前，星徽精密以净利同

比增长超110倍的业绩，成为三季度“预增

王” 。 凭借超预期增长，星徽精密在公告披

露后已连续两个交易日涨停。

此外，远方信息、天顺股份、同为股份、

开尔新材等7家公司预计前三季度净利同

比增长均超10倍。 数据显示，净利预增超1

倍的公司共有89家，在三季报预告披露后，

不少预增概念股陆续加入涨停集中营。

10月8日， 亿纬锂能上调业绩预期，公

司预计前三季度净利润为 11.38亿元

-11.71亿元，同比增长200.58%-209.29%。

在业绩修正公告披露次日， 亿纬锂能放量

涨停。

统计显示，截至10月12日，除亿纬锂能

外，久立特材、圣农发展、环球印务等14家

公司均向上修正了前三季度业绩预告。

业绩成色迎大考

值得注意的是， 部分三季报业绩预计

大幅增长的公司，得益于政府补贴、资产

重组、资产转让等。 市场人士认为，三季报

披露后，机构、普通投资者将通过业绩成

色，判断上市公司未来业绩增长的可持续

性。 由于公司业绩成色不一，个股行情或

由此分化， 未来结构性行情可能再度呈

现。 市场人士认为，在本轮行情中，有业绩

支撑的科技股将代替大消费成为市场核

心领涨品种。

以科技股的代表信维通信为例， 公司

预计前三季度实现归属于上市公司股东净

利润8.1亿元-8.4亿元， 同比下降2.58%-6.

06%。 虽然前三季度净利略减，但信维通信

第三季度预计实现净利润4.41亿元-4.71亿

元，同比增长3.82%-10.87%，单季盈利水

平创历史新高。

天风证券认为，从三季报预告来看，化

工、 医药生物和机械设备等行业预喜家数

最多， 与股价创新高的个股占比居前的行

业分布几乎重合， 建议关注 “高景气度赛

道”和业绩边际改善标的。

前期累计过高涨幅的个股或已提前透

支了业绩向好的预期。 对于尚未披露业绩

预告的个股， 能否兑现业绩依旧面临不确

定性。 市场人士普遍认为，随着三季报陆续

披露，上市公司业绩成色面临考验，前期业

绩高增长个股的市场表现在“交卷” 后也

将呈现分化趋势， 第三季度业绩能否迎来

改善，成为机构关注的重点。

中国上市公司法律风险指数报告发布

10月13日，由中国政法大学企业法务研

究中心和赛尼尔法务智库主办，中国经济信

息社、北京仲裁委员会支持的“第十二届中

国上市公司法律风险与合规指数发布会暨

2019中国上市公司法律风险与合规管理高

峰论坛”在北京举办。
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