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鲁银投资集团股份有限公司关于上海证券交易所问询函回复的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

公司于2019年9月10日收到上海证券交易所《关于对鲁银投资集团股份有限公司2019

年半年度报告的事后审核问询函》（上证公函【2019】2727号，以下简称“《问询函》” ）。

公司组织相关人员对《问询函》提出的问题逐项进行了认真核查落实，现就《问询函》相关

问题回复如下：

一、关于公司生产经营

1．半年报显示，2019年上半年，公司实现营业收入7.42亿元，同比下降0.84%；实现归

母净利润-2032.56万元，同比下降127.85%，实现扣非后归母净利润-2703.18万元。 自2015

年起，公司扣非后归母净利润均为负值。 请公司：（1）区分具体业务模块，分别列示报告期

内的收入、毛利及其变动情况，并结合各模块业务所处行业发展情况、可比公司业绩变化

等，分析上述变动的原因和合理性，并说明利润与收入下降幅度不匹配的原因；（2）结合公

司的业务结构、各模块的业绩变化和成本费用的增减变动等情况，进一步说明公司报告期

内利润水平下滑的原因，并对公司的持续经营能力进行充分必要的风险提示；（3）补充披

露各主要业务模块报告期内的前五大客户名称及其关联关系、 对应营业收入及占比等，说

明公司主要客户销售情况与以前年度相比的变动情况，公司收入确认政策是否发生变化。

【回复】

（一）区分具体业务模块，分别列示报告期内的收入、毛利及其变动情况，并结合各模

块业务所处行业发展情况、可比公司业绩变化等，分析上述变动的原因和合理性，并说明利

润与收入下降幅度不匹配的原因；

1.报告期内主要业务板块收入、毛利及其变动情况如下：

单位：万元

板块 粉末冶金 盐业 贸易 房地产 纺织 其他（注）

2019年

1-6月

营业收入 33,488.16 29,209.65 5,780.11 2,695.77 2,838.89 201.53

毛利 4,887.44 8,607.72 3,326.78 807.11 188.11 104.52

2018年

1-6月

营业收入 34,316.70 30,601.73 6,879.01 2,855.82 190.57

毛利 5,864.85 - 313.22 3,073.99 192.49 103.07

变动比例

（%）

营业收入 -2.41 -81.11 -60.81 -0.59 5.75

毛利 -16.67 962.11 -73.74 -2.28 1.41

注：其他包括鲁银投资集团山东毛绒制品有限公司（公司停产，有租金收入）、鲁银投

资集团德州羊绒纺织有限公司（公司停产，无收入）、青岛豪杰矿业有限公司（公司停产，无

收入）、山东鲁银文化艺术品有限公司（公司停止经营，有租金收入）、山东鲁银科技投资有

限公司（公司无经营，有投资收益）、山东鲁银资产管理有限责任公司（公司无经营，无收

入）。 2019年9月,公司完成房地产板块的股权转让工作。

2.各业务板块情况分析

（1）粉末冶金板块

A．行业分析

粉末冶金是制取金属或用金属粉末（或金属粉末与非金属粉末的混合物）作为原料，

经过成形和烧结等工艺，制造金属材料、复合材料以及各种类型制品的工艺技术，与传统工

艺相比，具有节能、节材、节省劳动力、环保、个性化、一致性好等优势，其优点使它已成为解

决新材料问题的钥匙，在新材料的发展中起着举足轻重的作用，既是工业基础行业，又是现

代工业发展的朝阳产业，属于先进制造和高端制造的范畴。

受原料价格上涨、下游市场低迷、环保政策限制等多方叠加影响，粉末冶金公司经营出

现前所未有的困难。受铁矿石价格急剧上升影响，公司氧化铁皮、焦炭、废钢（价格变动如下

图一）等原料价格持续上涨。汽车行业作为粉末冶金主要应用领域，据中国汽车工业协会统

计分析， 从下游企业产销情况来看， 汽车产销整体下行压力依然较大 （汽车产量如下图

二）。 此外，受补贴下降的影响，新能源汽车产销同比继续呈现下降趋势，且降幅扩大，新能

源乘用车、商用车销量均出现大幅下滑。 9月4日，国务院办公厅印发了《关于加快发展流通

促进商业消费的意见》，广泛征求汽车行业企业的意见，将会同研究有针对性的政策措施，

并适时出台，支持汽车产业高质量发展。 国家的有关政策和举措将有助于缓解汽车行业的

下行压力，对我国汽车消费起到很好的促进作用,预计对粉末冶金市场有积极作用。

图一：废钢市场单价变化

图二：汽车产量的变化

B．可比公司情况

可比公司东睦新材料集团股份有限公司主要财务数据：

单位：元

主要会计数据 本报告期 上年同期

本报告期比上年同期增

减(%)

营业收入 865,370,137.53 1,033,466,971.03 -16.27

归属于上市公司股东的净利润 57,082,260.95 200,428,735.81 -71.52

根据东睦新材料集团股份有限公司公告披露：公司实现营业收入86,537.01万元，与上

年同期相比减少16.27%；营业利润6,903.76万元，与上年同期相比减少71.33%；归属于上市

公司股东的净利润5,708.23万元，与上年同期相比减少71.52%；产品（包括软磁材料）销售

2.71万吨，与上年同期相比减少14.24%。

C.粉末冶金板块情况

报告期产品收入、成本和毛利情况：

单位：万元

项目 销售数量（吨） 营业收入 营业成本 毛利 毛利率%

2019年1-6月

还原铁粉 39,192.65 15,506.35 11,655.94 3,850.41 24.83

雾化铁粉 29,927.74 16,283.66 15,640.10 643.56 3.95

粉末制品 169.57 668.67 656.48 12.19 1.82

其他业务 1,029.49 648.2 381.28 37.04

合计 69,120.39 33,488.16 28,600.72 4,887.44 67.64

2018年1-6月

还原铁粉 38,239.42 15,208.77 11,318.08 3,890.69 25.58

雾化铁粉 30,725.01 17,312.04 15,559.34 1,752.70 10.12

粉末制品 212.12 950.91 850.87 100.04 10.52

其他业务 844.98 723.57 121.41 14.37

合计 69,176.55 34,316.70 28,451.85 5,864.85 60.60

变动比例（%）

还原铁粉 2.49 1.96 2.99 -1.04 -2.94

雾化铁粉 -2.59 -5.94 0.52 -63.28 -60.98

粉末制品 -20.06 -29.68 -22.85 -87.82 -82.70

其他业务 21.84 -10.42 214.04 157.79

合计 -0.08 -2.41 0.52 -16.67 11.63

报告期与上年同期相比粉末冶金毛利减少977.41万元，毛利下降16.67%，因乘用车市

场产销量出现大幅度下滑，导致粉末冶金市场需求萎缩、价格下降，同时原材料价格较上年

同期上涨，导致粉末冶金效益不及预期。

主要产品单价和单位成本明细如下：

单位：元

项目

还原铁粉 雾化铁粉

本期 上年同期 变动比例（%） 本期 上年同期 变动比例（%）

销售单价 3,956.44 3,977.25 -0.52 5,440.99 5,634.51 -3.43

单位成本 2,974.01 2,959.79 0.48 5,225.95 5,064.06 3.20

粉末冶金公司主要产品为还原铁粉和雾化铁粉。受市场影响，产品1-6月平均售价对比

去年同期降低较多，其中还原铁粉单位价格减少20.81元/吨，与上年同期基本持平；雾化铁

粉单位价格减少193.52元/吨，比上年同期降低3.43%。 成本方面，还原铁粉单位成本受原料

价格影响同比上升14.22元/吨，与上年同期基本持平；雾化铁粉单位成本受原料价格影响同

比上升161.89元/吨，比上年同期上升3.20%。 雾化铁粉成本升高的主要原因是直接材料成

本增加，钢铁料价格每吨平均成本增加169.99元/吨，增加比例为3.36%。

报告期主要材料的采购单价价格如下：

单位：元

名称 本期 上年同期 比上年同期上升 变动比例

焦粉 2,593.66 2,524.29 69.37 2.75%

铁鳞 1,138.43 1,097.88 40.55 3.69%

钢头 655.14 500.91 154.23 30.79%

兰炭 2,486.10 2,397.55 88.56 3.69%

报告期与上期对比主要原材料价格都有所上升，特别是钢头价格上升30.79%。

（2）盐业板块

A.行业分析

盐业板块主营业务为盐及盐化工产品的生产、销售；其主要产品为食盐、药用盐、工业

盐和溴素。 目前盐业市场运作缺乏规范性，公司制盐企业的运销体系处于增加过程中，在传

统的专营渠道基础上进行补充，加大物流配送、KA类商超、直销、电子商务等销售渠道，进

一步拓宽市场，增加市场占有率。 一年以来，公司制盐企业产品处在充分竞争的环境中，产

销在处于基本平衡的情况下，出厂销售价格持续处于低位，甚至低于盐改前的价格。 工业盐

二季度产量一直维持在高位，导致价格较低。

工业盐产量如下：

B.可比公司情况

可比公司江苏苏盐井神股份有限公司主要财务数据： 单位：元

主要会计数据 本报告期（1－6月） 上年同期

本报告期比上年同期增

减(%)

营业收入 2,126,746,965.59 2,242,254,667.49 -5.15

净利润 209,955,207.98 167,551,463.26 25.31

根据江苏苏盐井神股份有限公司公告披露：公司主要产品为食用盐、碱产品和氯化钙；

上半年，面临盐业改革过渡期结束、食盐市场竞争趋于白热化、盐业企业面临生存与发展考

验。 公司实现利润总额同比上升17.50%，净利润同比上升 25.31%。 实现利润总额同比增加

主要原因是由于报告期纯碱类化工产品价格同比上升， 碱产品增加毛利6,302.90万元、氯

化钙增加毛利1,736.07万元。 原盐是两碱工业的基础原材料，生产的工业盐是碱产品和氯

化钙的基础原材料。 通过上述数据可知企业净利润增加4,240.37万元，去除碱产品和氯化

钙增加毛利8,038.97万元的因素后，企业食盐产品和其他业务毛利至少下降3,798.60万元。

C.本公司情况

盐业板块为资产重组购入，2019年3月31日纳入合并报表，售价降低是本报告期销售收

入和利润降低的主要原因。 本报告期工业湿盐销售价格为188.47元/吨，较去年同期232.30

元/吨减少43.83元/吨，同比降低18.76%。 且因工业湿盐（原盐）销量占比大，使得利润减少

幅度较大。

盐业板块销售收入结构： 单位：万元

名称 销售数量（吨） 本期收入 占比（%） 本期成本 占比（%） 毛利 占比（%）

工业盐 428,023.95 8,262.58 28.29 7,349.71 35.67 912.87 10.61

食用盐 370,821.79 15,542.88 53.21 9,026.79 43.82 6,516.09 75.70

溴素 733.83 2,262.09 7.74 996.23 4.84 1,265.86 14.71

药用盐 5,585.25 908.33 3.11 719.87 3.49 188.47 2.19

其他 2,233.77 7.65 2,509.34 12.18 -275.58 -3.20

（3）贸易板块

A.行业分析

通过2018-2019年钢材和矿石现货价格走势图（见图1、图2）可发现，一年多以来，钢

材吨价已由近4,100元降至约3,800元，钢材价格行情目前处于相对弱势的周期，但原材料

价格尤其是铁矿石均价涨幅巨大，已由500元/吨涨至900元/吨，涨幅近80%。 受钢铁行业市

场行情影响，一方面，贸易商更加关注在港现货货源情况和钢厂生产用料需求，港口现货销

售紧俏，各大港口矿石库存平稳下降（见图3）；另一方面，因进口矿期货价格振幅较大，风

险与机遇并存。

图1：2018-2019年钢材行情走势

B.可比公司情况

贸易板块，随着市场透明化，大数据时代的到来和交易形式的多元化，单纯的贸易企业

较少，且企业的业务占市场的比例极低，属于市场中极小的企业；因此无可比上市公司。

C.贸易板块情况

由于本报告期钢材业务下游客户进行业务调整， 导致经贸公司圆钢购销业务规模减

少。 经贸公司本期贸易业务主要以矿产品、炉料、钢坯、建材等产品购销为主，经贸公司逐渐

缩减圆钢购销业务，缩减的规模约5.36万吨，采购金额为2.11亿元，故钢材业务的收缩对贸

易板块整体收入产生影响。 同时，经贸公司扩大了原料购销业务规模，销售数量较去年同期

增加约80%，加大了对矿石、焦炭等原料的供应，业务订单量增幅明显。 公司本报告期贸易

情况如下表：

贸易板块采购品种和数量如下：

单位：吨

项目 本期数量（吨） 占比（%） 上年同期数量（吨） 占比（%） 同比变动

圆钢钢材 0.00 0.00 53,642.08 19.52 -100.00

钢坯 7,993.94 2.06 7,990.45 2.91 0.04

矿产品 243,839.15 62.95 212,008.90 77.14 15.01

炉料 129,319.66 33.38 0.00 0.00

建材 6,230.95 1.61 1,201.87 0.44 418.44

合计 387,383.70 100.00 274,843.30 100.00 40.95

贸易板块销售品种和数量如下：

单位：吨

项目 本期数量（吨） 占比（%） 上年同期数量（吨） 占比（%） 同比变动

圆钢钢材 0.00 0.00 53,642.08 19.41 -100.00

钢坯 7,993.94 2.06 7,990.45 2.89 0.04

矿石 243,839.15 62.95 211,967.05 76.69 15.04

炉料 129,319.66 33.38 0.00 0.00

建材 6,230.95 1.61 2,779.25 1.01 124.20

合计 387,383.70 100.00 276,378.83 100.00 40.16

本报告期，经贸公司主要下游客户（安阳市新普钢铁有限公司、安阳市诚远贸易有限公

司、安阳市站前物资有限责任公司、安阳市奥瑞科技有限公司等）调整了销售合同条款，经

贸公司针对其贸易业务进行了调整，对钢坯、矿产品、炉料等产品采用净额法确认收入，该

部分业务数量占贸易总量的98.39%。 根据目前该类业务（钢坯、矿产、炉料等）购销合同的

主要条款，经贸公司贸易模式为：采购和销售合同签订后，下游购买方依据合同约定向我公

司支付相应货款，公司收到下游购买方的相应货款后转付至上游供应商；上游供应商收到

相应货款后通知我公司安排提货事宜，我公司随后通知下游购买方客户协调物流公司或安

排自有车辆至港口货场、焦化厂自行提取货物；合同结算时，下游购买方的提货数量（结算

数量）以港口发运数量或上游供应商出厂数量为准，由下游购买方、我方、上游供应商共同

确认。 在此贸易模式下，经贸公司将下游购买方货款转付至上游供应商的同时，物权控制和

物权损失风险已实际转移至下游购买方， 经贸公司并未实际控制货权或承担货物损失风

险，因此公司对该类业务收入按照差额确认收入。

若采取总额法核算，2019年上半年贸易业务产生的收入为48,884.50�万元， 较去年同

期增长18,282.77万元，同比增幅59.74%，其中，建材类业务的贸易金额2,505.62万元，占总

额法确认收入的比例5.13%；矿产品、炉料、钢坯类产品的贸易金额46,378.88万元，占总额

法确认收入的比例94.87%。

在净额法核算下，本报告期确认收入5,780.11万元，相比总额法下降低43,104.39万元，

比上年同期降低81.11%，其中，建材类业务按照总额确认收入为2,505.62万元，占本期贸易

收入的43.35%；矿产品、炉料、钢坯类产品按照净额法核算确认的收入为3,274.50万元，占

本期贸易收入的56.65%。

因此，贸易板块本报告期按照净额法确认收入，本期收入较上年同期下降81.11%。

（4）房地产板块

A.行业分析

土地成交方面：2019年8月， 全国范围受监测的70个大中城市合计土地成交1,057宗，

成交土地金额2,501亿元，土地成交溢价率为8%。

房地产开发投资完成情况方面：2019年1-8月份，全国房地产开发投资84,589亿元，同

比增长10.5%，增速比1—7月份回落0.1个百分点。 其中，住宅投资62,187亿元，增长14.9%，

增速回落0.2个百分点。

房地产销售情况：2019年1~8月份， 商品房销售面积达101,849万平方米， 同比下降

0.6%，降幅比1~7月份收窄0.7个百分点。 资金方面，1~8月份，房地产开发企业到位资金达

1137,24亿元，同比增长6.6%，增速也比1~7月份回落0.4个百分点。 房地产开发投资完成情

况如下图：

B.可比公司情况

本公司房地产开发属于尾盘清算，无新开发楼盘；公司房地产主要集中在山东省济南

市和青岛市，属于小型房地产开发企业，因此无可比上市公司。

C.房地产板块情况

房地产板块主要包含三家房地产公司和两家物业公司， 房地产公司处于清盘阶段，近

两年无新开发项目，收入较上年同期减少。 物业公司经营稳定，收入和利润较上年同期无重

大变动。

房地产开发主要楼盘销售情况如下：

公司名称 项目名称 可售面积 已售面积

本报告

期出售

面积

剩余可售

面积

莱芜鲁邦置业有限公司 金鼎花园西区（平方米） 162,487.96 162,487.96 -

莱芜鲁邦置业有限公司 梅苑小区（平方米） 107,250.82 107,250.82 -

济南鲁邦置业有限公司

鲁邦奥林逸城 （住宅及商业）

（平方米）

220,698.43 220,698.43 -

济南鲁邦置业有限公司 奥林逸城车位（个） 1,635.00 1,275.00 20.00 360.00

山东省鲁邦房地产开发有限公司 城阳风情街（平方米） 74,213.60 65,086.05 976.53 9,127.55

房地产板块主要公司利润实现情况如下表：

单位：万元

年度 项目

莱芜鲁邦置

业有限公司

山东省鲁邦房

地产开发有限

公司

济南鲁邦置

业有限公司

青岛鲁邦物

业管理有限

公司

山东弘德物业

管理有限公司

合计

本报

告期

营业收入 683.52 333.71 441.65 630.56 606.33 2,695.77

营业成本 259.32 - 551.19 558.53 519.62 1,888.65

毛利 424.20 333.71 -109.54 72.04 86.71 807.11

净利润 306.75 -440.01 -366.67 32.71 13.96 -453.26

上年

同期

营业收入 604.14 2,686.91 2,474.62 540.61 613.65 6,919.93

营业成本 266.06 1,036.72 1,541.99 494.75 465.50 3,805.02

毛利 338.08 1,650.19 932.63 45.87 148.14 3,114.92

净利润 36.06 9,563.76 188.28 17.11 51.40 9,856.61

变动

情况

营业收入 79.37 -2,353.20 -2,032.98 89.95 -7.32 -4,224.17

营业成本 -6.74 -1,036.72 -990.80 63.78 54.11 -1,916.37

毛利 86.12 -1,316.48 -1,042.18 26.17 -61.43 -2,307.80

净利润 270.69 -10,003.77 -554.95 15.60 -37.44 -10,309.87

2019年1-6月，山东鲁邦利润比去年同期减少10,309.87万元。 其中青岛鲁邦利润减少

10,003.77万元，主要由于2018年1-6月泰泽海泉转让确认收益8,422万元，青大电缆清算

确认收益1,543万元。

2019年1-6月，山东鲁邦实现收入比去年同期减少4,224.17万元。主要由于房地产公司

收入确认减少。 其中，青岛鲁邦减少2,353.20万元，主要为2018年1-6月鲁邦风情街确认两

套商铺收入 （面积为1,282.34平方米），2019年1-6月未确认商铺收入； 济南鲁邦减少2,

032.98万元，主要由于2018年1-6月奥林逸城项目确认4套商铺收入 1,419.02万元（面积

为 626.87平方米），2018年比2019年多确认车位收入613.96万元； 莱芜鲁邦增加79.37万

元，为2019年1-6月比2018年多确认梅苑商铺收入；两家物业公司的收入和成本较上年同

期变动不大，弘德物业公司物业费服务收入较上年同期减少7.32万元，青岛鲁邦物业公司增

加89.95万元，主要由于物业费比同期减少28万元，服务费比同期减少2万元，水电费比同期

增加57万元，停车费比同期增加61万元。

（5）纺织行业

A.行业分析

羊绒服装是服装行业中一个比较特殊的子行业，我国是羊绒资源第一大国、羊绒加工

第一大国，也是羊绒制品出口第一大国。 羊绒服装的原料———山羊绒主要产于我国，尤其是

高档羊绒，产区主要在内蒙、青海、甘肃等地区，目前，世界大部分的羊绒原料在中国完成初

加工处理，超过 3/4�的羊绒消费品产自中国。 公司所生产纱线属于针织成衣的原料，主要

销往江、浙一带南方城市，由南方成衣工厂生产针织衫出口美国。 本年由于受中美贸易战的

影响，行业接单数量与去年同期相比减少134.75万吨，下降比例为42.03%。 公司目前是以销

定产，主要产品纱线较上期下降37.21%，与行业总体变动相符。纺织行业景气指数持续下降

如下图。

B.可比公司情况

公司纺织行业本年度销售收入2,723.24万元， 其中纱线收入1,978.51万元， 毛衫收入

744.73万元，单纯生产毛纱企业已是夕阳产业，属于同行业中的小型公司，因此无可比上市

公司。

C.纺织板块情况

报告期内纺织板块的主营业务收入、毛利及主要产品销售情况如下：

单位：万元

纺织板块 毛纱（吨） 毛衫（件） 合计

2019年1-6月

产品销量（吨/件） 185.7 102,229.00

主营业务收入 1,978.51 744.73 2,723.24

主营业务成本 1,807.46 716.28 2,523.74

毛利 171.05 28.45 199.50

2018年1-6月

产品销量（吨/件） 295.77 42,422.00

主营业务收入 2,312.44 434.76 2,747.20

主营业务成本 2,121.64 431.53 2,553.17

毛利 190.8 3.23 194.03

变动比例%

产品销量（吨/件） -37.21 140.98

主营业务收入 -14.44 71.30 -0.87

主营业务成本 -14.81 65.99 -1.15

毛利 -10.35 781.74 2.82

纺织板块本期毛纱销量较上年同期减低37.21%，毛纱产、销量的锐减给纺织板块正常

生产经营带来很大困难，营销人员积极寻找毛衫业务订单，本期毛衫销量上升140.98%。 毛

衫新增客户订单主要为外销订单，并且外销部分毛利空间较大，本期毛衫产生的毛利较上

年同期增加25.22元/件。 本报告期外销销量占总销量的71.87%，是内销销量的2.55倍；外销

收入占总收入的69.26%，是内销收入的2.25倍；外销订单的毛利率水平高于内销毛利率7.8

个百分点。 因此，纺织板块本报告期营业收入较上年同期下降0.87%，毛利与去年同期相比

增长2.82%。 本期内销外销的毛利对比情况如下：

单位：万元

毛衫 销量（件） 占比 销售收入 占比 销售成本 毛利 毛利率

外销 73,470.00 71.87% 515.77 69.26% 483.70 32.07 6.22%

内销 28,759.00 28.13% 228.96 30.74% 232.59 -3.62 -1.58%

合计 102,229.00 744.73 716.28 28.45 3.82%

3．利润与收入下降幅度不匹配的原因

（1）粉末冶金板块

单位：万元

项目 2019年1-6月 占报告期比例（%） 2018年1-6月 占报告期比例（%） 变动情况（%）

营业收入 33,488.16 45.12 34,316.70 -2.96 -2.41

净利润 61.68 45.85 687.39 9.47 -91.03

粉末冶金板块收入同比下降2.41%，净利润下降91.03%，通过上述可以看出净利润下降

幅度大于收入下降幅度，通过2.（1）的分析及下表各业务板块的收入费用变动情况，可以看

出利润下降主要是因为雾化铁粉的毛利下降导致。

（2）盐业板块

单位：万元

项目 2019年1-6月 占报告期比例（%） 2018年1-6月 占报告期比例（%） 变动情况（%）

营业收入 29,209.65 39.36 不适用

净利润 452.23 -21.71 不适用

盐业板块是新合并板块，与上期无对比数据。 新合并盐业板块导致企业整体收入上涨

2.92亿元，净利润增加452.23万元。

（3）贸易板块

单位：万元

项目 2019年1-6月 占报告期比例（%） 2018年1-6月 占报告期比例（%） 变动情况（%）

营业收入 5,780.11 7.79 30,601.73 122.73 -81.11

净利润 -2,556.42 40.89 -3,875.42 -53.41 -34.04

贸易板块在净额法核算下本报告期确认收入5,780.11万元， 相比总额法下降低43,

104.39万元。 建材类业务按照总额确认收入为2,505.62万元，占本期贸易收入的43.35%；矿

产品、炉料、钢坯类产品按照净额法核算，净额法确认的收入为3,274.50万元，占本期贸易

收入的56.65%。贸易板块本报告期按照净额法确认收入，本期收入较上年同期下降81.11%。

（4）房地产板块

单位：万元

项目 2019年1-6月

占报告期比例

（%）

2018年1-6月

占报告期比例

（%）

变动情况（%）

营业收入 2,695.77 3.63 6,879.01 21.76 -60.81

净利润 -453.26 9.19 9,856.61 135.83 -104.60

房地产板块收入下降60.81%，因企业无新开发楼盘，主要是对尾盘的销售，所以收入大

幅减少； 净利润下降104.60%主要是因为上年同期处置子公司泰泽海泉转让确认收益8,

422.00万元，青大电缆清算确认收益1,543.00万元，所以利润与收入变动不一致。

（5）纺织行业

单位：万元

项目 2019年1-6月

占报告期比例

（%）

2018年1-6月

占报告期比例

（%）

变动情况（%）

营业收入 2,838.89 3.83 2,855.82 12.28 -0.59

净利润 -255.75 3.82 -289.43 -3.99 -11.64

纺织行业收入与净利润变动幅度较小，净利润与收入变动幅度差异较小。

（6）其他

单位：万元

项目 2019年1-6月

占报告期比例

（%）

2018年1-6月

占报告期比例

（%）

变动情况（%）

营业收入 201.53 0.27 190.57 -32.10 5.75

净利润 668.56 0.25 877.38 12.09 -23.80

其他主要是公司无重要经营的企业，业务的发生情况无可比性，本期较上年同期变动

幅度较小。

公司收入和利润变动幅度不匹配的主要原因：

①粉末冶金板块积极稳定市场份额，本报告期实现销售收入33,488.16万元，比上年同

期减少828.54万元，下降2.41%；由于市场环境导致原材料成本上升，粉末冶金板块毛利较

上年同期下降18.68%，导致利润减少625.71万元，较上年同期降低91.03%。

②新纳入合并范围盐业本报告期确认4-6月收入29,209.65万元， 导致本期收入上升，

增加净利润452.23万元。

③贸易板块业务模式调整收入大幅下降，本期确认收入5,780.11万元，比上年同期降

低81.11%。

④房地产板块上期属于尾盘销售，本期处于清盘阶段确认收入2,695.77万元，较上年同

期下降60.81%；上期处置子公司产生投资收益9,965万元，对上期利润贡献较大，这是导致

公司本期利润下降的主要因素。

⑤纺织板块和其他板块收入变动较小，对公司净利润影响较小。

综上所述，由于本期增加盐业板块以及贸易板块业务的调整，公司的总体营业收入较

上年同期下降0.84%。公司上年同期处置子公司产生投资收益对上期利润影响较大，本期不

存在类似事项，同时，粉末冶金板块本期净利润较上年同期降低91.03%，导致本期公司总体

利润较上年同期下降幅度较大。 因此，公司利润与收入下降幅度不匹配。

（二）结合公司的业务结构、各模块的业绩变化和成本费用的增减变动等情况，进一步

说明公司报告期内利润水平下滑的原因，并对公司的持续经营能力进行充分必要的风险提

示；

1.报告期内各业务板块营业收入、营业成本、营业毛利、管理费用、销售费用、净利润及

其变动情况如下:

单位：万元

板块 粉末冶金 盐业 贸易业务 房地产 纺织 其他 合计

2019年1-6月

营业收入 33,488.16 29,209.65 5,780.11 2,695.77 2,838.89 201.53 74,214.12

营业成本 28,600.72 20,601.94 2,453.34 1,888.65 2,650.79 97.01 56,292.45

营业毛利 4,887.44 8,607.72 3,326.78 807.11 188.11 104.52 17,921.67

管理费用 1,078.53 2,948.45 1,865.54 746.82 92.48 336.70 7,068.52

销售费用 1,555.85 4,682.55 91.17 120.51 132.19 -0.00 6,582.27

净利润 61.68 452.23 -2,556.42 -453.26 -255.75 668.56 -2,082.96

2018年1-6月

营业收入 34,316.70 30,601.73 6,879.01 2,855.82 190.57 74,843.84

营业成本 28,451.85 30,288.51 3,805.02 2,663.33 87.50 65,296.21

营业毛利 5,864.85 313.22 3,073.99 192.49 103.07 9,547.63

管理费用 1,164.62 2,485.37 1,318.58 80.56 258.71 5,307.84

销售费用 1,512.77 86.27 124.17 104.28 0.00 1,827.49

净利润 687.39 -3,875.42 9,856.61 -289.43 877.38 7,256.54

变动比例（%）

营业收入 -2.41% -81.11% -60.81% -0.59% 5.75% -0.84%

营业成本 0.52% -91.90% -50.36% -0.47% 10.87% -13.79%

营业毛利 -16.67% 962.11% -73.74% -2.28% 1.41% 87.71%

管理费用 -7.39% -24.94% -43.36% 14.80% 30.15% 33.17%

销售费用 2.85% 5.69% -2.95% 26.77% -287.50% 260.18%

净利润 -91.03% 不适用 -104.60% 不适用 -23.80% -128.70%

财务费用对比如下： 单位：元

利润表项目 本期发生额 上年同期数 变动比例（%）

财务费用 67,110,642.87 36,836,331.49 82.19

①本期粉末冶金受下游乘用车行业不景气及原料成本价格快速上升影响， 售价略下

降，营业收入下降2.41%，成本上升0.52%，导致公司净利润下降626万元。

②由于市场竞争激烈，盐业产品售价较盈利预测评估价降低，再加之本期只确认了4月

至6月3个月利润，没有同期对比数据，使得本期盐业利润实现较少。

③贸易业务本期亏损较上期减少，主要是因为企业贸易品种调整，选择了盈利水平较

好的业务，同时公司贸易量较上年同期上升。

④房地产板块，利润较上期下降较大的原因主要是上年同期处置子公司产生投资收益

1.07亿元，本期无此类事项，且房地产处于清盘阶段，因此盈利能力较差。

⑤纺织板块与其他板块的利润变动幅度较小，对公司整体影响较小。

⑥本期公司在资产重组的工作中，借款133,186.60万元用于购买盐业资产，本期发生

利息费用2621.24万元，导致本期财务费用较上年同期增加82.19%。

综上所述，受各行业利润下降、财务费用上升比例较大、无处置子公司投资收益的影

响，报告期内公司利润水平与上年同期对比下滑。

3.公司的持续经营能力进行充分必要的风险提示

虽然目前公司主营业务粉末冶金和盐业板块利润下降，但其产销正常，利润较低主要

是上半年产品价格下滑，下半年市场行情已回暖，未来预期市场行情向好，公司的持续经营

能力未有重大不确定性。

（三）补充披露各主要业务模块报告期内的前五大客户名称及其关联关系、对应营业

收入及占比等，说明公司主要客户销售情况与以前年度相比的变动情况，公司收入确认政

策是否发生变化。

报告期内主要业务板块前五大客户名称、关联关系、营业收入及占比情况如下：

1.粉末冶金板块 单位：万元

客户名称 关联关系 营业收入

占该板块收入比

例（%）

是否为新增客

户

连云港东睦新材料有限公司 非关联方 809.74 2.42 否

兖矿榆林精细化工有限公司 非关联方 657.48 1.96 否

广东东睦新材料有限公司 非关联方 636.40 1.90 否

东莞市欣荣天丽科技实业有限公司 非关联方 623.19 1.86 否

重庆帆禄昊粉末冶金有限公司 非关联方 605.31 1.81 否

合计 3,332.11 9.95

粉末冶金板块客户较分散，报告期内前五名收入合计占比9.95%。 报告期内主要客户销

售情况与以前年度相比无重大变动，粉末冶金板块公司收入确认政策未发生变化。

2.盐业板块 单位：万元

客户名称 关联关系 营业收入

占该板块收入比

例（%）

是否为新增客

户

广东省盐业集团有限公司 非关联方 4,190.44 14.35 是

寿光盐务投资控股集团有限公司 非关联方 3,414.02 11.69 是

山东阳煤恒通化工股份有限公司 非关联方 2,575.90 8.82 是

泰安长鑫商贸有限公司 非关联方 1,197.36 4.10 是

中盐天津市长芦盐业有限公司 非关联方 938.05 3.21 是

合计 12,315.77 42.16

注：盐业板块因企业合并增加，因此客户都属于新增客户。

盐业板块除大客户广东省盐业集团有限公司和寿光盐务投资控股集团有限公司收入

占比超过10%，其他客户相对比较分散。 报告期内主要客户销售情况与以前年度相比无重

大变动，盐业板块公司收入确认政策未发生变化。

3.贸易板块 单位：万元

客户名称 关联关系 营业收入

占该板块收入比

例（%）

是否为新增客

户

安阳市新普钢铁有限公司 非关联方 3,126.01 54.08 否

山东啸创实业有限公司 非关联方 2,238.80 38.73 否

济钢城市矿产科技有限公司 非关联方 266.81 4.62 否

安阳市诚远贸易有限公司 非关联方 46.40 0.80 否

安阳市站前物资有限责任公司 非关联方 20.24 0.35 否

合计 5,698.26 98.58

贸易板块客户相对较为集中，主要为大宗原材料贸易收入，报告期内主要客户未发生

重大变化。 安阳市新普钢铁有限公司为经贸公司最大的贸易客户，结合贸易模式和合同条

款的调整，对该公司的业务采用净额法确认收入；山东啸创实业有限公司本期销售建材类

产品，该类业务保持原来的总额法核算，所以贸易金额占比较大。

4.纺织板块 单位：万元

客户名称 关联关系 营业收入

占该板块收入比例

（%）

是否为新增客

户

NEO-CONCEPT�(HOLDINGS)�CO.,LTD. 非关联方 283.29 9.98 否

FLEX�KNITS�FACTORIES�INC. 非关联方 280.64 9.89 否

福建省莆田市南兴针织时装有限公司 非关联方 271.72 9.57 否

SKYTEX�SRL 非关联方 232.56 8.19 否

汕头经济特区夏法服装有限公司 非关联方 109.89 3.87 否

合计 1,178.09 41.50

纺织板块业务主要是根据订单生产，销售收入前五名占收入的比重为41.50%，最大客

户占比未超过10%，客户集中度不高；该板块业务模式、收入确认政策未发生变动。 主要客

户和客户销售规模与前期相比未发生变动。

2． 半年报显示，2019年上半年， 公司实现营业收入7.42亿元， 经营活动现金流量

-6604.31万元，同比减少116.80%。 同时，应收票据较期初数增加47.60%，应收账款较期初

数增加23.39%，公司称上述变动系合并盐业资产所致。 请公司：（1）区分不同业务模块，具

体说明公司经营现金流大幅变动的原因及合理性；（2） 结合公司2019年以来信用政策、下

游客户、结算方式等的变化情况，并就此进一步说明相关变化对公司经营性现金流变动的

影响；（3）补充披露期末余额前五名应收账款和应收票据的具体对象及其关联关系、形成

原因、账龄、坏账计提、期后款项回收进展及可能存在的风险。

【回复】

（一）区分不同业务模块，具体说明公司经营现金流大幅变动的原因及合理性；

各业务板块经营现金流变动如下：

单位：万元

板块 粉末冶金 盐业 贸易业务 房地产 纺织 其他 合计

2019年 -2,890.31 3,346.79 1,294.06 -7,895.56 -225.44 -233.86 -6,604.32

2018年 694.49 2,656.13 36,464.34 -341.40 -153.79 39,319.77

变动比例（%） -516.18 -51.28 -121.65 不适用 不适用 -116.80

1.粉末冶金板块经营现金流下降主要原因是，本期原材料成本上升，导致本期支付的原

辅材料款等较上年同期增加2,733万元，较上年同期增加11.45%。其中购入原材料增加现金

流出1,638万元，同比增长16.38%；辅助材料增加现金流出358万元，同比增长1.33%；由于

销售收入的降低，导致销售商品收到的现金较上年同期减少1,046万元，同比降低3.11%。

2.盐业板块为本期资产重组增加，具有较好的现金流量。

3.贸易板块本期票据结算业务增加，占比由15.44%提高至40.45%。 购销业务由票据结

算的部分不作为现金流量表的组成部分，导致本期现金流量较上期降低。

4.房地产板块处于清盘阶段，本期支付后期工程价款8,500多万元，导致本期现金流量

较低。 同时， 上年同期泰泽海泉项目收回经营性往来， 导致经营性现金流增加4.03亿元。

2019年9月，公司完成房地产板块的股权转让工作。

5.由于近年来毛纱市场不景气，纺织板块近两年收入无增长，利润连续两年为亏损，公

司采取收缩的经营战略。 由于市场的影响，所有原料供应商将原有赊销期限进行压缩，另外

部分客户要求带款提货，导致两年付款额度较大。 销售商品收回的现金扣除支付原辅材料

成本支出的现金后，无法覆盖其他制造费用和薪酬等费用，公司连续两年出现经营现金流

量净额为负数。

6.其他板块较上年同期变化不大。

综上所述，经营活动产生的现金流量净额变动合理，与企业的经营情况一致。

（二）结合公司2019年以来信用政策、下游客户、结算方式等的变化情况，并就此进一

步说明相关变化对公司经营性现金流变动的影响；

各业务板块应收账款及应收票据变动情况：

单位：万元

板块 粉末冶金 盐业 贸易业务 房地产 纺织 其他 合计

应收票

据

2019年6月30日余

额

3,676.32 6,066.13 1,577.00 11,319.45

2018年12

月31日余额

6,405.01 1,162.00 - 102.23 7,669.24

应收账

款

2019年6月30日余

额

10,033.22 13,302.01 58,177.52 3,518.99 1,953.16 280.54 87,265.44

2018年12月31日

余额

5,800.15 58,912.43 4,408.97 1,557.10 209.48 70,888.12

变动比

例（%）

应收票据 -42.60 35.71 47.60

应收账款 72.98 -1.25 -20.19 25.44 33.93 23.10

1.粉末板块信用政策、下游客户、结算方式未发生变化，该板块公司经营业务合同模式

与上期保持不变，本报告期实现收入较上年同期下降828.54万元，下降2.41%，下降幅度较

小。 粉末冶金板块主要产品还原铁粉本期销售39,192.65吨，较上年同期增加2.49%，平均销

售单价为3,956.44� 元/吨，较上年同期下降0.52%；本期销售雾化铁粉29,927.74吨，较上年

同期降低2.59%，平均销售单价为 5,440.99�元/吨，较上年同期下降3.43%。 本报告期公司

因经营业务产生的总体应收债权较期初增长12.33%，其中，应收账款较期初增加72.98%，应

收票据较期初降低42.60%。 粉末冶金板块结算方式未发生改变，在年度中期保持适度应收

债权规模，年底集中回款，年底应收债权规模会逐渐减少。 由于销售收入的降低，粉末冶金

板块本报告期销售商品收到的现金为 32,796� 万元，较上年同期减少1,046万元，同比降

低3.11%。 随着年底公司集中回款，粉末冶金板块销售商品收回现金将会增加。

2.盐业板块信用政策、下游客户、结算方式未发生变化，经营现金流与上期无对比数据。

盐业板块的应收账款及应收票据均为各盐业公司经营业务产生，应收账款周转率为1.51，盐

业板块总体坏账比例为5.47%，应收账款和应收票据周转性较好，坏账比例较低。 盐业各公

司一直采用保守的信用政策，只对逾期账款风险几乎为零的单位采用赊销销售，一般信用

客户则采用预收款形式进行销售，所以盐业板块保持较好的现金流量，本报告期经营活动

产生的现金流量净额为3,346.79万元。

3.贸易业务信用政策、下游客户未发生变动，由于本期新增的焦炭业务全部使用电子承

兑汇票结算，以票据进行结算的业务量增加。 本报告期，公司票据结算的贸易业务占比由上

期的15.44%上升到本期40.46%，导致公司在本报告期业务量平稳发展的情况下，经营活动

产生的现金流量净额稍有下降。

4.房地产板块信用政策、下游客户、结算方式未发生变动，现金变动的主要原因是房地

产处于清盘阶段（销售情况详见第一个问题（一）4.（4）房地产板块），本期销售商品收到

的资金为3769.53万元，较上期减少52.81%。同时，公司在本期支付后期工程款约8500万元，

直接导致本报告期与项目工程相关的经营现金流出较上年同期增加678.92%， 所以本期公

司经营活动产生的现金流量净额较少。

5.纺织板块信用政策、下游客户、结算方式等无重大变化，经营性现金流变动较小。

综上所述，公司2019年与上期信用政策、下游客户、结算方式等无重大变化，对公司总

体经营性现金流变动无重大影响。

（三）补充披露期末余额前五名应收账款和应收票据的具体对象及其关联关系、形成

原因、账龄、坏账计提、期后款项回收进展及可能存在的风险。

1．应收账款具体情况：

单位：万元

客户名称

关联关

系

形成原

因

账面余额

占应账

面余额

比例

（%）

账龄 损失准备

损失准

备占应

账面余

额比例

（%）

期后回款金

额

期后回

款金额

占账面

余额比

例（%）

安阳市新普钢铁有限

公司

非关联

方

销售货

物

43,135.86 49.43 1年以内 2,156.79 5.00 13,565.54 31.45

安阳市站前物资有限

责任公司

非关联

方

销售货

物

4,391.99 5.03 1年以内 219.60 5.00 1,496.78 34.08

安阳市诚远贸易有限

责任公司

非关联

方

销售货

物

4,330.28 4.96 1年以内 216.51 5.00 2,713.73 62.67

安阳市奥瑞科技有限

公司

非关联

方

销售货

物

2,698.08 3.09 1年以内 134.90 5.00 351.44 13.03

青岛海裕隆酒店管理

有限公司

非关联

方

销售货

物

2,341.32 2.68 3-4年 936.53 40.00

合计 56,897.53 65.20 3,664.34 6.44 18,127.48 31.86

应收前四名客户和公司有持续正常的业务往来，应收债权总额正逐步降低,应收前四

名客户主要为公司子公司山东鲁银经贸有限公司贸易业务下游客户，公司把降低应收债权

规模作为日常工作任务， 全力协调安阳市新普钢铁有限公司等公司落实按合同回款进度，

稳步缩减债权规模。

此外，奥瑞科技、站前物资、诚远贸易等客户单位持续同公司发生矿石、焦炭等原料购

销业务，各单位应收账款科目在动态变化中保持净额逐渐减少。 因此应收款项的回收风险

极低。

青岛海裕隆酒店管理有限公司债权已经进入诉讼环节，公司子公司山东鲁邦诉海裕隆

公司拖欠购房款案，青岛市中级人民法院认为原审对基本事实认定不清，已于2019年7月将

本案发回青岛市城阳区人民法院重审，目前本案在一审重审阶段，尚未收到开庭通知，该存

在一定的回收风险；2019年9月，公司转让房地产板块股权，该笔债权随着公司股权一并转

让。

2．应收票据具体情况：

单位：万元

客户名称

关联关

系

形成原

因

金额（ 账龄

损失

准备

期后回款金

额

商业承兑汇票/银

行承兑汇票

是否附追

索权

寿光隆昊化工有限

公司

非关联

方

销售货

物

575.00

1年以

内

背书转让

460万元

银行承兑汇票 否

山东阳煤恒通化工

股份有限公司

非关联

方

销售货

物

500.47

1年以

内

全部背书转

让

银行承兑汇票 否

安阳市新普钢铁有

限公司

非关联

方

销售货

物

400.00

1年以

内

全部背书转

让

银行承兑汇票 否

济钢市矿产科技有

限公司

非关联

方

销售货

物

377.00

1年以

内

全部背书转

让

银行承兑汇票 否

亚太森博（山东）浆

纸有限公司

非关联

方

销售货

物

300.00

1年以

内

全部背书转

让

银行承兑汇票 否

合计 2,152.47 -

公司购销业务中，收到或支付的银行承兑汇票不附追索权。 公司在以前经营期间未发

生背书转让银行承兑汇票追索事项和到期无法托收情况。

3． 半年报显示，2019年上半年， 公司营业收入同比下降0.84%， 销售费用同比增加

260.18%，其中运杂费5123.04万元，同比增加299.44%，其他销售费用也有不同幅度上涨。请

结合公司报告期内营业收入及销售费用的具体构成及其变动构成情况，分析说明在公司营

（下转B022版）


