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星石投资江晖：

锻造华为一样的投资工程师

前三季“最牛基” 获利83.73%

明星基金经理不改
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公募持续布局科技股

掘金高增长标的

机构化时代加速到来

虽然还有最后一个交易日， 但今年前三季度

一批公募基金丰收已是“板上钉钉”，借道公募机

构投资的有效性在实践中逐步得到验证， 公募等

机构的专业化优势日渐显现， 资产配置的机构化

时代正在加速到来。

统计数据显示， 截至

9

月

28

日，

3269

只有业绩

统计的主动偏股型基金中，有

3182

只获正收益，占

比达

97.34%

。其中，有一批基金获得远超指数的业

绩，近

20

只基金收益超过

70%

；主动股基总体收益

超过

30%

。同期，上证指数涨幅不到

18%

，深成指和

创业板指超过

30%

。 在今年逐步分化的市场中，公

募总体表现不俗。

随着市场环境和入场资金的结构改变，

A

股市

场的定价体系正在重构和迁移。一方面，市场资金

的机构化趋势越来越明显： 随着金融对外开放提

速，外资对

A

股的配置持续增加，持股市值逐步接

近公募。同时，保险、企业年金、社保等长线资金对

A

股的配置上升， 市场的投资理念和玩法均发生

改变。另一方面，全面深化资本市场改革注入新活

力， 对目前沪深两市接近

3700

家上市公司监管趋

严， 有实际业绩支持的价值绩优股和未来发展潜

力巨大的科技成长股将日益受到资金青睐， 而纯

粹的概念类、业绩差的个股将日益边缘化。

现在， 以公募为代表的机构投资者的投研和

制度专业化优势得以体现， 借道公募等专业机构

进行投资的有效性在实践中逐步将得到验证。 首

先，与个人投资者相比，公募机构具有深度的专业

分工，建立了相对完善的投研团队和严格的风控、

交易团队，无论是研究、投资、风险控制还是人才

的激励与约束， 都有比较成熟的制度设计和执行

保障，可以更好地平衡收益与风险，提升效率。 其

次，公募等机构具有资金优势和更多的投资工具，

可以更好地对冲风险，实现规模效应。 此外，公募

机构是市场重要的机构投资者，在网下申购、大额

折价定增、量化交易等方面具有特定的优势。如科

创板制度优势让公募基金成为科创板打新最大的

受益者，目前已上市交易的

30

只科创板新股，给公

募基金带来的打新总收益或超过

200

亿元（按照上

市首日开盘即卖出的交易策略估算）。

总之，随着专业化优势的稳定发挥，更多个人投

资者将从直接投资转换为间接投资，以公募为代表的

资管机构舞台更大，机遇更多，但需要承担的责任也

更大。 因此，公募等机构需要坚守信托本质，强化专业

能力，不断满足广大居

民的财富管理需求。


