
深圳市引导基金将建立动态清理机制（主）

及时清理逾期未设立运作子基金

本报记者 刘宗根

深圳市创新投资集团有限公司（简称“深创投” ）日前在官网发布《关于公示深圳市政府投资引导基金清理子基金及缩减规模子基金名单的通知》。 通知显示，深圳市引导基金对25只子基金进行清理，并对12只子基金缩减规模。 此举随即在创投行业引发关注。 深创投随即在官网发布公告称，根据相关制度的规定，深圳市引导基金依规自主开展引导基金管理工作。 清理子基金是深圳市引导基金的日常工作，但此次对该情况予以集中公示尚属首次。

建立动态清理机制

通知显示，此次清理子基金和缩减子基金规模，依据是《深圳市政府投资引导基金管理办法》和《深圳市政府投资引导基金管理办法实施细则》等相关规定。

按照深圳市财政局要求，深圳市引导基金对已过会一年内未签署基金合伙协议、已签署基金合伙协议但一年内未完成工商登记或首期资金未实际到位，以及完成首期实际出资后一年内未开展投资业务的子基金进行清理，并对签约规模小于过会规模且无后续融资进展的子基金进行梳理统计。

从公示名单来看，被清理的子基金中，既有高达100亿元规模的深圳厚朴高科技产业基金、深圳市高特佳睿鹏投资合伙企业，深圳市引导基金对这两只子基金的出资比例均为25%，承诺出资额均为25亿元，也有规模仅2亿元的深圳红土点石创业投资基金（有限合伙）、深圳市大百汇红土创业投资基金（有限合伙），深圳市引导基金对这两只子基金的出资比例也均是25%，承诺出资额均为0 .5亿元。

缩减规模子基金名单中，规模最大的是深圳国调招商并购股权投资基金合伙企业（有限合伙），签约基金规模达到 250 .63亿元，其中，深圳市引导基金的承诺出资额为25 .06亿元，出资比例为9 .999%。

“这种清理是日常的正常工作，以往也都有做，只是没集中公示。 ” 一位接近深创投的人士表示。

而此次集中公示，或有提醒其他子基金的用意。 通知最后表示，各有关合作机构应严格遵守深圳市引导基金相关规定，在规定的期限内完成子基金签约、出资及投资，深圳市引导基金将建立动态清理机制，对逾期未设立运作的子基金进行及时清理并公示。

三大清理目的

澄清公告称，此次清理的范围是2017年底前深圳市引导基金已投资决策的子基金，目的在于：一是对前期日常清理工作的集中确认，公布清理的原则和标准；二是提醒其他子基金加快设立、出资和投资进度 ；三是回收深圳市引导基金无效认缴出资额，切实提高深圳市引导基金资金使用效率。

同时，此次清理的子基金包括两种情况，一是由于子基金社会出资人未募集到位，导致基金逾期未能设立，二是由于子基金管理团队、投资策略或政策法规等发生重大变化，子基金自行放弃设立或放弃申请深圳市引导基金出资，如盈富泰克新兴产业创业投资引导基金等。 中国证券报记者查阅发现 ，盈富泰克新兴产业创业投资引导基金的规模为50亿元，其中，深圳市引导基金承诺出资额 10亿元，占比20%。 澄清公告还强调，清理的子基金仅针对深圳市引导基金认缴出资额而言，不代表子基金其他出资人意愿。

对于规模缩减的子基金，澄清公告也予以进一步说明：仅指子基金的签约规模小于深圳市引导基金投资决策规模，深圳市引导基金在该子基金的认缴出资额相应缩减且目前该子基金尚未有实质性募资进展。
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风险资本抢占高端制造机遇

□本报记者 徐金忠

近期，推进制造业高质量发展

受到社会各界关注，以股权投资基

金为代表的风险资本更是对高端

制造业持续重点关注。中国证券报

记者了解到，以高端制造为重点的

股权投资基金正在各地持续落地

和展开运作，更好服务以高端制造

业为代表的实体经济。

高端制造备受关注

近日， 制造业对于国民经济

发展的战略意义再度得以强调：

制造业是实体经济的基础，实体

经济是我国发展的本钱，是构筑

未来发展战略优势的重要支撑。

要坚定推进产业转型升级，加强

自主创新，发展高端制造、智能

制造。

在此背景下， 市场各方对制

造业的转型升级和创新发展进行

了持续重点关注。例如，我国首只

由银行发起设立、 聚焦支持科创

板上市企业的私募股权投资基

金———交银科创股权投资基金日

前在上海举行首期合作签约仪

式。据悉，其深圳区域子基金以符

合科创板战略定位的未上市企业

股权为投资标的， 主要投资高端

装备领域、新一代信息技术领域、

新能源领域、生物医药领域、新材

料领域、 节能环保领域等具有较

高成长性的行业。

上市公司方面， 机器人日前

发布公告称， 其全资子公司中科

新松拟与新星股权基金、 新兴产

投基金共同发起设立广州开发区

华埔进取产业投资基金合伙企业

（有限合伙），以股权形式投资于

智能制造、清洁能源、环保技术等

战略新兴产业。 公司表示，本次拟

设立的产业投资基金投资方向包

括智能制造领域， 公司将借助基

金平台整合具有发展潜力的企

业， 运用资本力量加速公司外延

式发展战略的实施， 推动主营业

务持续扩张， 实现规模效应和协

同效应。

风险资本持续加码

中国证券报记者采访了解

到， 制造业一直以来都是包括股

权投资基金在内的风险资本重点

关注的对象，近年来，高端制造、

智能制造等行业领域成为风险资

本聚集的区域。

以智能制造为例，据投中研究

院发布的 《中国智能制造行业发

展现状及趋势》 报告显示，2018

年，国内智能制造行业的融资数量

占全行业的12.22%， 融资总规模

占比将近15%，成为行业内大部分

机构不可或缺的必投板块。 2018

年，国内智能制造行业投融资案例

高达 942宗 ， 融资总规模达到

325.15亿美元。 投中研究院分析师

刘梦晗表示，2015年起， 智能制造

广受资本市场青睐，融资数量和规

模显著增长；2016年至2018年，中

国智能制造发展动力强劲，迎来融

资高峰。

“很多制造业领域的风险投

资项目， 本身就是toB的业务和

产品， 跟终端消费者的接触较

少。比如，长三角G60科创走廊密

集分布的机器人产业链，背后其

实是股权投资机构等资本力量

的集聚。 我们在G60科创走廊沿

线的投资项目包括机器人运动

控制器、工程机械核心部件智能

化等方向，目前项目已有相应产

出。 这块投资社会公众可能不了

解， 但在行业内的认可度较高。

我们也通过自己的金融工具服

务了多家企业，已有企业正在准

备上市。 ” 上海一家股权投资机

构合伙人表示。

华兴资本包凡：

捕捉新经济投资机会

□本报记者 刘宗根

华兴资本董事长兼CEO包凡近日在第

一届华兴汇上表示，新经济投资进入一个全

新时期。从投资主题来看，To� C方向主要是

新品牌、品类创新、C2M、视频电商和同城

电商；To� B方向是AI商业化、SaaS和先进

制造。

私募股权市场资本向头部聚集

包凡表示，私募股权市场依然存在不少

驱动力，特别是VC和成长基金，助力高速增

长的新经济资产不断发展壮大。 2016年开

始，成长基金的可投资金已超过VC和Buy-

out基金。从全球范围看，成长基金占有的可

投资金中53％都在中国。

私募股权市场趋势方面， 包凡认为，一

是资本向头部聚集。 项目数量下降，平均项

目规模上升； 二是To� B服务成为私募股权

市场热点；三是下沉市场题材受到更多资本

青睐；四是上市“独角兽” 资本市场表现差

异正在扩大。

To� C与To� B投资主题丰富

对于新经济视角下的投资主题， 包凡认

为，从To� C方向来看，消费者市场存在根本

性、 结构性的变化， 会带来新的投资机会。

To� C方向的驱动力为“五新” ：新媒体、新渠

道、新供应链、新消费者、新基础设施。

新媒体方面，短视频人气巨大，商业化

仍待发力；新渠道方面，线上成本高企，线

下重获吸引力；新供应链方面，高质量供应

链从供应出口转向本土消费，从工厂到消费

者之间的流程大大缩短；新消费者方面，新

兴消费群体需要独特的价值定位； 新基础

设施方面， 外卖配送网络可以创造新的电

子商务机会。

他认为，To� C方向有五大投资主题值

得关注：新品牌、品类创新、C2M、视频电商、

同城电商。第一，新品牌背后是高品质+新供

应链+新市场+新渠道。 第二，部分传统领域

出现了颠覆者，可以称之为品类创新。 第三，

视频电商简单理解是抖音+快手+淘宝+新

供应链+KOL。 第四，C2M是从客户到工厂

再到供应链的合作，可以把它拆分成消费订

单+供应链+供应链整合+工厂合作。 第五，

同城电商的意义在于， 它等于外卖网络+本

地供应商。

从To� B方向来看，包凡表示，重点关注

五大驱动因素：科技竞争、中国经济转型、数

据、AI算法和机器人、5G。 第一个驱动力是

科技竞争，现在我国投入更多预算到一些基

础研究上， 这对整个行业是一个利好消息。

第二个底层驱动力是中国经济转型，我国正

在从资源、劳动力输出向IP、服务输出转型，

实现价值链的位置上移。 技术层驱动力包括

数据、AI算法和机器人、5G。 数据方面，我国

因为庞大的网民基数和消费互联网的发展

积累了大量的数据；AI算法和机器人则将人

们从重复性的体力和脑力工作中解放出来；

5G方面， 中国会是第一批实现5G商用的国

家，在5G发展中处于领先地位。

To� B方向的投资主题可以分为三个方

面。 一是AI商业化，即反复积累+应用场景

落地助力。 AI应用场景广阔，包括审计、电

商销售、聊天机器人、人力资源管理、医疗、

物流与供应链、网络安全等。 二是SaaS，预

见的SaaS主要助推器包括， 更高的人力成

本、模块化/规范化的行业技术、中小企业

的欣欣向荣、云基础设施的完善。 三是先进

制造，可以简单理解成5G+IoT，它们使设

备无线控制与通讯、物流追踪、低延迟的工

业AI、灵敏的云上AR/MR应用成为可能。

深圳市创新投资集团有限

公司（简称“深创投” ）日前在

官网发布 《关于公示深圳市政

府投资引导基金清理子基金及

缩减规模子基金名单的通知》。

通知显示， 深圳市引导基金对

25只子基金进行清理， 并对12

只子基金缩减规模。此举随即在

创投行业引发关注。深创投随即

在官网发布公告称，根据相关制

度的规定，深圳市引导基金依规

自主开展引导基金管理工作。清

理子基金是深圳市引导基金的

日常工作，但此次对该情况予以

集中公示尚属首次。

深圳市引导基金将建立动态清理机制

及时清理逾期未设立运作子基金

□本报记者 刘宗根

三大清理目的

澄清公告称，此次清理的范围

是2017年底前深圳市引导基金已

投资决策的子基金， 目的在于：一

是对前期日常清理工作的集中确

认，公布清理的原则和标准；二是

提醒其他子基金加快设立、出资和

投资进度；三是回收深圳市引导基

金无效认缴出资额，切实提高深圳

市引导基金资金使用效率。

同时，此次清理的子基金包括

两种情况，一是由于子基金社会出

资人未募集到位，导致基金逾期未

能设立， 二是由于子基金管理团

队、投资策略或政策法规等发生重

大变化，子基金自行放弃设立或放

弃申请深圳市引导基金出资，如盈

富泰克新兴产业创业投资引导基

金等。 中国证券报记者查阅发现，

盈富泰克新兴产业创业投资引导

基金的规模为50亿元，其中，深圳

市引导基金承诺出资额10亿元，占

比20%。 澄清公告还强调，清理的

子基金仅针对深圳市引导基金认

缴出资额而言，不代表子基金其他

出资人意愿。

对于规模缩减的子基金，澄清

公告也予以进一步说明：仅指子基

金的签约规模小于深圳市引导基

金投资决策规模，深圳市引导基金

在该子基金的认缴出资额相应缩

减且目前该子基金尚未有实质性

募资进展。

建立动态清理机制

通知显示，此次清理子基金和

缩减子基金规模，依据是《深圳市

政府投资引导基金管理办法》和

《深圳市政府投资引导基金管理

办法实施细则》等相关规定。

按照深圳市财政局要求，深圳

市引导基金对已过会一年内未签

署基金合伙协议、已签署基金合伙

协议但一年内未完成工商登记或

首期资金未实际到位，以及完成首

期实际出资后一年内未开展投资

业务的子基金进行清理，并对签约

规模小于过会规模且无后续融资

进展的子基金进行梳理统计。

从公示名单来看， 被清理的

子基金中，既有高达100亿元规模

的深圳厚朴高科技产业基金、深

圳市高特佳睿鹏投资合伙企业，

深圳市引导基金对这两只子基金

的出资比例均为25%， 承诺出资

额均为25亿元，也有规模仅2亿元

的深圳红土点石创业投资基金

（有限合伙）、深圳市大百汇红土

创业投资基金（有限合伙），深圳

市引导基金对这两只子基金的出

资比例也均是25%， 承诺出资额

均为0.5亿元。

缩减规模子基金名单中，规模

最大的是深圳国调招商并购股权

投资基金合伙企业 （有限合伙），

签约基金规模达到250.63亿元，其

中，深圳市引导基金的承诺出资额

为25.06亿元，出资比例为9.999%。

“这种清理是日常的正常工作，

以往也都有做，只是没集中公示。 ”

一位接近深创投的人士表示。

而此次集中公示，或有提醒其

他子基金的用意。 通知最后表示，

各有关合作机构应严格遵守深圳

市引导基金相关规定，在规定的期

限内完成子基金签约、 出资及投

资，深圳市引导基金将建立动态清

理机制，对逾期未设立运作的子基

金进行及时清理并公示。


