
17日盘中惊现52亿美元巨额卖单

国际油市疯狂背后暗流涌动

本报记者 马爽

美国战略家、前国务卿基辛格曾经说过：“谁控制了石油，就

控制了所有国家。 ”

近日的情况亦是如此。上周末的沙特阿拉伯石油设施遇袭事

件，一度让本周一（9月16日）国际原油价格“放飞自我” 大幅跳

涨，然而随后一则关于沙特石油产量恢复速度将比最初预计得更

快的消息传来，油价迎来戏剧性的一幕，17日盘中出现快速“跳

水” ，其中NYMEX原油主力期货合约一度在9分钟内出现总价值

超52亿美元合约大卖单砸盘。

接受中国证券报记者采访的业内人士认为，沙特复产速度超

出市场预期，是近期国际原油价格暴涨之后暴跌的主因，背后则

是市场份额的争夺。

实际上， 在国际大宗商品市场的历史上， 原本不乏原油、黄

金、粮食等操纵的故事。相对来说，由于国内期货市场实施涨跌停

板制度，极大地减少了极端行情对投资者造成的影响。

“暴涨一日游” 大卖单“砸盘”

国际原油市场近期迎来了“黑天鹅事件” 。

北京时间9月14日，多架无人机袭击沙特阿美的Abqaiq石油

处理厂及Khurais油田，沙特主动关闭570万桶/日的原油产能，供

给中断量约占全球原油产量的5.7%。 如此大的原油供需缺口，一

度推动布伦特原油价格跳涨逾10%至71.95美元/桶。

然后，本周以来，市场上陆续传出沙特原油日产量恢复情况，这也

得到了官方的证实。 9月18日凌晨，沙特能源大臣阿卜杜勒-阿齐

兹称，在过去两天内，该国恢复了超过一半的原油产能，部分沙特

原油已经恢复对市场的供应，预计到9月底原油产能为1100万桶/

日，10月原油产量将为989万桶/日，沙特将在11月底实现1200万

桶/日的产能。 沙特石油产量恢复速度如此之快， 令市场大为惊

恐，布伦特原油价格出现快速回撤，一度跌至62.62美元/桶。

彭博数据显示，NYMEX原油主力期货合约在北京时间9月

17日21时37分到21时45分的仅仅9分钟内， 买卖盘面成交87106

手，总价值超52亿美元合约。 大卖单砸盘使得油价雪上加霜。

“国际原油价格暴涨之后紧接着暴跌，两天时间之内发生如

此大的反转，最重要的因是沙特复产速度太快。 ” 美尔雅期货化

工分析师黎磊表示。 对于沙特短时间内能够快速恢复产能，他分

析称，从表面原因来看，是脱硫脱氢装置较容易修复。但从深层次

原因看，背后则是市场份额的争夺。

“沙特和石油买家签的大部分是长约， 在7月就已经开始安

排9月的船期，当买家的油轮不能在沙特装油时，就会转向欧佩克

其他拥有剩余产能的成员国（阿联酋、科威特、伊拉克等）或者独

立产油国家，如俄罗斯。在沙特石油设施遇袭后，俄罗斯石油公司

Rosneft总裁谢钦代领的代表团与印度讨论了地区能源安全问

题，其实旨在争夺沙特在印度的市场份额，让印度买更多的俄罗

斯原油。 ”黎磊表示，在供给垄断需求刚性的石油市场上，市场份

额是定价权也是话语权，失去了份额，沙特阿美的首次公开募股

（IPO） 将进一步推迟， 因此沙特需要快速复产来保住市场份

额。

中电投先融期货能源分析师任宝祥认为，此次沙特油市“黑

天鹅” 事件导致国际油价大幅波动的背后还源于一些长期因素

的掣肘。 英国脱欧久拖不决、部分地缘局势随时可能擦枪走火等

一系列事件令本就复苏乏力的全球经济前景更显黯淡，这必然会

抑制原油远期需求。同时，不论是布伦特原油还是WTI原油，对冲

基金等机构投资者的净多持仓在2019年一直在低位徘徊，显示机

构投资者并未在今年大量布局原油类资产，因此原油缺少趋势性

上涨的长期资金推动。

复产迅猛引发“操纵”疑云

一直以来，国际大宗商品因同时具有商品属性、金融属性和

政治属性，往往容易被各种势力操纵。

以原油为例，黎磊表示，任何突发的地缘局势事件都可能会

让油价产生极端行情， 而国际炒家借助资金的优势推波助澜，会

加剧了油价波动。

“因信息传播的延时性和获取信息的不对称，金融市场的普

通投资者通常难以像行业巨头和大型机构那样及时地获得一手

资讯和重要的行业政策信息。 就像这次油价的短时暴涨暴跌，巨

头和机构投资者的买单可以排在前面低位吃进，获得一定的涨幅

平仓离场，普通投资者如果反应不及时就会在风云变幻下造成亏

损。 ”任宝祥表示。

国际大宗商品市场行情的操纵案例一直在粮食、石油、贵金

属等领域较为常见。以国际原油市场为例，有资料显示，较近的大

规模操纵市场行为发生在2006年。 刚从华尔街机构就任的美国

政府财政要员要么知道、要么协助他人对当时居于高位的油价进

行了操纵。 2006年7月，高盛集团调整了能源所占权重很高的高

盛商品指数。这迫使包括对冲基金在内的大型投资机构迅速作出

调仓反应，慌忙出售石油，否则将面临巨大亏损，从而导致油价大

幅下跌。

不仅如此，投资者也常常深受美国农业部“权威” 报告的困

扰。 以近年来较为明显的一次情况来说，2012年夏天，美国中西

部地区遭遇大旱，按照常理，大旱应该导致农产品价格大涨。当时

的对冲基金们便纷纷押注玉米期货价格上涨。但美国农业部的一

纸报告却让押注玉米期货价格上涨的投资者们损失惨重。 当年5

月10日，美国农业部发布的报告预测称，玉米将因为创纪录的种

植面积而获得大丰收。结果，玉米期价非但没涨反而应声下跌，当

月跌幅达12%，令对冲基金们纷纷止损出局。 然而，之后几个月，

玉米期价又悄然收复失地。

贵金属更是操纵市场的“高发区” 。 以今年以来的黄金交易

市场举例，6月25日，美国商品期货交易委员会(CFTC)宣布对著

名全球大宗商品交易商美银美林大宗商品公司(MLCI)多年来操

纵贵金属的行为处以2500万美元的罚款。 MLCI承认，2008年到

2014年， 该公司的贵金属交易员通过向贵金属期货市场释放虚

假信息，对纽交所(COMEX)的交易者形成误导，并从中牟利。 实

际上， 黄金价格遭到操纵早已不是什么新鲜事，2018年1月，

CFTC和美国司法部等部门还联合宣布对德意志银行、 瑞银和汇

丰银行操纵贵金属期货进行了罚款。

国内市场“缓冲带”作用显著

相对于国际市场近期动辄超10%、逼近20%，甚至更大的日

内涨跌幅情况来说，国内期货市场由于实施涨跌停板制度，可以

有效地缓解极端行情对投资者带来的冲击。

本周一，亚洲电子盘开盘之后，在国际原油价格跳涨逾10%

的带动下， 国内原油期货主力1911合约开盘随即封于涨停板，涨

7.98%，在减少空头损失的同时也缓解了多头的亢奋情绪。

“国内期货市场实施涨跌停板有两个好处：其一，能够平抑

市场情绪；其二，避免造成重大损失。 ” 黎磊表示，在突发地缘局

势事件时，外盘容易出现极端行情，内盘因有涨跌停板机制，价格

到达涨跌停板后就得“歇一歇” ，可以稳定市场过度亢奋或极度

悲观的情绪，理性地看待事件造成的影响力，避免给出错误的定

价。此外，由于突发事件容易造成油价急涨急跌，而投资者喜欢追

涨杀跌，如果行情突然反转，就会造成踩踏性事件，出现“价格还

是原来的价格，可是钱没了” 的情况，让投资者承担重大损失，有

了涨跌停板的保护，可以给投资者喘息的机会，合理调整仓位。

任宝祥也认为，国内期货市场的涨跌停板有助于保护中小投

资者，通过控制价格幅度，将日常的风险控制在一定的水平内，也

可给与中小投资者更多的时间接收、鉴别市场信息，令投资者有

充足的时间判断价格的涨跌是供需驱动还是庄家在操纵市场，这

样就可以有足够的时间在下一个交易日做出更为合理的判断。

上期所副总经理、上期能源副总经理陆丰日前在第35届亚太

石油大会上表示，上海原油期货上市以来，经过一年多的实际运

行，总体呈现出“交易平稳、结算流畅、交割顺利、监查严格、风控

到位、舆论正面、功能初步显现” 的良好态势。 市场交易平稳，主

力合约逐月轮换效果显著。

陆丰表示，下一步，交易所将根据现货市场变化，适时研究优

化可交割油种，有序推进日中交易参考价（Marker� Price）、结算

价交易机制（TAS）、原油期权的上市工作，提升境外参与者参与

原油期货开户和交易的便利性，进一步降低交易成本，并不断完

善能源类品种序列，包括推进国际化低硫燃料油期货合约上市。

最近四个交易日原油价格走势
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指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数 924.48 925.27 914.35 917.15 -10.36 919.09

易盛农基指数 1211.77 1212.75 1200.75 1203.81 -10.62 1204.22

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

商品综合指数 89.07 88.62 0.44 0.5

商品期货指数 1059.78 1056.05 1061.73 1055.49 1060.68 -4.63 -0.44

农产品期货指数 859.8 855.98 860.11 854.86 860.7 -4.72 -0.55

油脂期货指数 482.62 477.45 483.1 477.25 484.18 -6.73 -1.39

粮食期货指数 1182.78 1185.4 1186.75 1179.91 1182.78 2.62 0.22

软商品期货指数 763.61 759.31 764.23 757.24 763.7 -4.39 -0.57

工业品期货指数 1123.53 1117.74 1125.18 1116.13 1124.67 -6.93 -0.62

能化期货指数 661.08 647.4 661.21 644.89 660.8 -13.4 -2.03

钢铁期货指数 1372.83 1364.13 1386.26 1361.41 1373.39 -9.27 -0.67

建材期货指数 1105.78 1097.91 1107.12 1096.78 1106.89 -8.97 -0.81
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可转债迎“大年”

赎回潮迭起 发行创新高

□

本报记者 罗晗

9月19日起，平银转债停止交易，未转股的可转债被强制赎

回后，平银转债将正式退市。 今年以来，已有十多只可转债被赎

回，掀起又一轮赎回潮。此外，今年可转债发行规模已达1600.51

亿元，创出新高。

平银转债退场

9月18日，平银转债结束了最后一个交易日。 此后，平安银

行将按每张100.13元的价格把剩余未转股的平银转债赎回。 赎

回完成后，平银转债将在深圳证券交易所摘牌。

此前，已有多只可转债被赎回。 自3月三一转债被赎回后，

先后有景旺转债、鼎信转债、康泰转债、东财转债、常熟转债、安

井转债、生益转债、宁行转债、隆基转债等被赎回，而根据此前公

告，未来还有冰轮转债和崇达转债等将被赎回。

赎回潮的背后是权益市场的上涨。今年一季度，上证综指从

2500点下方一路向上突破3000点， 期间至少有6只可转债发布

赎回公告。

招商证券尹睿哲团队指出， 从历史上可转债的赎回分布来

看， 曾在2007年、2009-2010年与2014下半年-2015年出现过

三次赎回潮， 而这三次赎回潮也伴随着当时的牛市背景， 因此

“赎回潮”往往也伴随着权益市场较强的走势。

与此同时，赎回潮也推动可转债估值上涨。国信证券固定收

益分析师董德志指出，可转债市场拉估值现象明显，尤其集中在

2019年1月至2月、2019年7月至8月两段时期。 “可转债集中赎

回对市场整体估值的影响主要通过供需结构传导。 当存量可转

债触发强赎条款后， 市场投资者集中转股， 可转债市场规模收

缩、供给下降。当然，此时是否影响到供给总量，还需考虑同一时

期的新发供给。 ”

发行规模大增

今年可转债市场不仅赎回频现，发行规模亦大增。 Wind数

据显示，截至9月18日，可转债发行规模达1600.51亿元，是去年

全年的2倍，且远超其它各个年度。

今年规模大增，主要缘于几只“银行大票” 的发行。年初，平

安银行发行了260亿元可转债；3月，中信银行、江苏银行先后发

行400亿元、200亿元可转债。 其中，中信转债400亿元的规模为

近年之最，此前仅有中国银行于2010年发行过如此大规模的可

转债。

历年来看，共有11只规模在100亿元以上的可转债，其中8

只都是银行可转债，银行堪称可转债市场“大户” 。 而银行发行

大额可转债，与其补充资本的需求有关。

光大证券固收团队认为，银行可转债发行规模显著提升，主

要原因是商业银行为了满足新巴塞尔协议的要求， 通过可转债

转股后补充核心一级资本金。

机构人士指出，可转债不会冲击二级市场，在转股不成功的

情况下也有融资成本优势，是银行补充资本的较优选择。

除了银行，总的来看，有越来越多的上市公司开始通过可转

债融资。 Wind数据显示，2017年起，可转债发行人数量从此前

的11个上升至49个，2018年进一步上升至90个。 截至9月18日，

今年可转债发行人已达87个。

分析人士认为，2017年的“定增新规” 让更多上市公司开

始利用可转债融资，虽然此后“定增新规” 松绑，但发行可转债

的上市公司并未减少，这表明通过此前“洗礼” 后，上市公司对

可转债融资更加熟悉，这一市场也在扩大之中。

资产配置多元化势不可挡 商品指数化投资大有可为

□

本报记者 周璐璐

9月18日，由东证期货、华夏基金、建信基金、大成基金

联合主办的“大宗商品配置机会及指数化投资前景论坛”

在北京召开。 论坛上，来自大连商品交易所、银行、基金、实

体产业等的业内人士就未来商品配置机会及商品指数化投

资前景进行了探讨。

论坛上， 多数嘉宾对商品ETF话题兴趣浓厚。 “商品

ETF具备投资门槛低、交易成本低，交易渠道便捷，低杠杆、

风险可控等优势。 在资产配置需求多元化的趋势下，商品

ETF可改善目前国内以权益和债券为主的配置方式。 ” 东

证期货有限公司总经理卢大印称。

具备投资优势

随着国内资本市场全面深化改革的不断深入，投资者

资产配置需求多元化的趋势愈加明显。 在此背景下，商品

指数化产品投资优势凸显。

大连商品交易所王澍雨在此次论坛上介绍称，对于投

资者而言，商品指数化投资产品有三方面的优势：第一，从

投资标的来看，商品与股票、债券的回报呈现低相关甚至负

相关的特征，在投资组合中加入商品指数类的产品，会起到

分散组合风险、优化风险回报的效果。 第二，商品指数与宏

观政策和基本面高度相关， 投资商品指数类的产品可以起

到对抗通胀、资产保值的作用。第三，操作简便，投资者不用

在期货交易所开立自己的期货交易账户， 只需通过购买指

数产品就可以参与投资商品市场，操作非常简便。

一位业内人士还表示，从投资整体布局来看，大宗商品

因在大类资产配置中有着非常重要的作用，通常情况下，市

场也将其归类为与股市、债券、房地产等并列的大类资产。

而且，商品指数还可以提前反映未来大宗商品价格的预期。

因此， 商品指数化产品可以丰富普通投资者的大额资产配

置工具。

发展前景广阔

谈及商品指数化投资产品的发展前景， 参会人士均表

示，商品期货ETF的推出对于期货、证券、基金市场而言意

义重大，考虑到商品期货ETF在国际市场上的蓬勃发展，相

信其在国内同样有巨大的发展潜力，未来可期。

8月27日， 证监会批准了3只商品期货ETF上市发行，

首批3只商品期货ETF分别为华夏饲料豆粕期货ETF、建信

易盛郑商所能源化工期货ETF以及大成有色金属期货

ETF。

对此，卢大印表示，首批3只商品期货ETF的批准发行，

拉开了国内公募基金商品期货指数化投资的序幕， 填补了

商品期货在大类资产配置中的空白。 随着商品期货ETF的

上市， 商品在大类资产配置中的运用将逐步引起投资者的

重视，在资产配置需求多元化的趋势下，商品ETF可改善目

前国内以权益和债券为主的配置方式。

“从美国市场来看， 指数基金在商品期货市场占据了

相当的规模，以ETF为例，2012年，商品ETF占ETF总规模

约9%，这是历史高点，这几年有所下降，但依然有660亿美

元左右的规模。所以我们认为，商品指数和指数产品具有良

好的发展潜力。 ”王澍雨介绍说。

以能源化工ETF为例， 建信基金资产配置与量化投资

部总助朱金钰表示，“能源化工ETF是股债之外重要的组

合分散化工具” ， 美国全商品综合型ETF目前总规模超过

95亿美元，投资组合配置商品资产成为主流，而国内品种

较为空缺， 建信能源化工ETF与全商品走势相关性较高

（相关性约70%），可为组合起到对冲通胀、分散风险、降低

波动率的作用，应用前景广阔。

“暴涨一日游” 大卖单“砸盘”

国际原油市场近期迎来了“黑天鹅事件” 。

北京时间9月14日， 多架无人机袭击沙特阿美的

Abqaiq石油处理厂及Khurais油田，沙特主动关闭570万

桶/日的原油产能， 供给中断量约占全球原油产量的

5.7%。如此大的原油供需缺口，一度推动布伦特原油价格

跳涨逾10%至71.95美元/桶。

然而，本周以来，市场上陆续传出沙特原油日产量恢

复情况，这也得到了官方的证实。 9月18日凌晨，沙特能源

大臣阿卜杜勒-阿齐兹称，在过去两天内，该国恢复了超

过一半的原油产能， 部分沙特原油已经恢复对市场的供

应，预计到9月底原油产能为1100万桶/日，10月原油产量

将为989万桶/日，沙特将在11月底实现1200万桶/日的产

能。 沙特石油产量恢复速度如此之快，令市场大为惊恐，

布伦特原油价格出现快速回撤，一度跌至62.62美元/桶。

彭博数据显示，NYMEX原油主力期货合约在北京

时间9月17日21时37分到21时45分的仅仅9分钟内，买卖

盘面成交87106手，总价值超52亿美元合约。 大卖单砸盘

使得油价雪上加霜。

“国际原油价格暴涨之后紧接着暴跌，两天时间之内

发生如此大的反转， 最重要的原因是沙特复产速度太

快。 ” 美尔雅期货化工分析师黎磊表示。 对于沙特短时间

内能够快速恢复产能，他分析称，从表面原因来看，是脱

硫脱氢装置较容易修复。 但从深层次原因看，背后则是市

场份额的争夺。

“沙特和石油买家签的大部分是长约， 在7月就已经

开始安排9月的船期， 当买家的油轮不能在沙特装油时，

就会转向欧佩克其他拥有剩余产能的成员国（阿联酋、科

威特、伊拉克等）或者独立产油国家，如俄罗斯。 黎磊表

示，在供给垄断需求刚性的石油市场上，市场份额是定价

权也是话语权， 失去了份额， 沙特阿美的首次公开募股

（IPO）将进一步推迟，因此，沙特需要快速复产来保住市

场份额。

中电投先融期货能源分析师任宝祥认为， 此次沙特

油市“黑天鹅” 事件导致国际油价大幅波动的背后还源

于一些长期因素的掣肘。 英国脱欧久拖不决、部分地缘局

势随时可能擦枪走火等一系列事件令本就复苏乏力的全

球经济前景更显黯淡， 这必然会抑制原油远期需求。 同

时，不论是布伦特原油还是WTI原油，对冲基金等机构投

资者的净多持仓在2019年一直在低位徘徊， 显示机构投

资者并未在今年大量布局原油类资产， 因此原油缺少趋

势性上涨的长期资金推动。

复产迅猛引发“操纵”疑云

一直以来，国际大宗商品因同时具有商品属性、金融

属性和政治属性，往往容易被各种势力操纵。

以原油为例，黎磊表示，任何突发的地缘局势事件都

可能会让油价产生极端行情， 而国际炒家借助资金的优

势推波助澜，加剧了油价波动。

“因信息传播的延时性和获取信息的不对称， 金融

市场的普通投资者通常难以像行业巨头和大型机构那样

及时地获得一手资讯和重要的行业政策信息。 就像这次

油价的短时暴涨暴跌， 巨头和机构投资者的买单可以排

在前面低位吃进，获得一定的涨幅平仓离场，普通投资者

如果反应不及时就会在风云变幻下造成亏损。 ” 任宝祥

表示。

国际大宗商品市场行情的操纵案例一直在粮食、石

油、贵金属等领域较为常见。 以国际原油市场为例，有资

料显示， 较近的大规模操纵市场行为发生在2006年。 当

时，刚从华尔街机构就任的美国政府财政要员要么知道、

要么协助他人对当时居于高位的油价进行了操纵。 2006

年7月，高盛集团调整了能源所占权重很高的高盛商品指

数。 这迫使包括对冲基金在内的大型投资机构迅速作出

调仓反应，慌忙出售石油，否则将面临巨大亏损，从而导

致油价大幅下跌。

不仅如此，投资者也常常深受美国农业部“权威” 报

告的困扰。以近年来较为明显的一次情况来说，2012年夏

天，美国中西部地区遭遇大旱，按照常理，大旱应该导致

农产品价格大涨。 当时的对冲基金便纷纷押注玉米期货

价格上涨。 但美国农业部的一纸报告却让押注玉米期货

价格上涨的投资者们损失惨重。 当年5月10日，美国农业

部发布的报告预测称， 玉米将因为创纪录的种植面积而

获得大丰收。 结果，玉米期价非但没涨反而应声下跌，当

月跌幅达12%，令对冲基金纷纷止损出局。 然而，之后几

个月，玉米期价又悄然收复失地。

贵金属更是操纵市场的“高发区” 。 以今年以来的黄

金交易市场举例，6月25日， 美国商品期货交易委员会

(CFTC)宣布对著名全球大宗商品交易商美银美林大宗商

品公司(MLCI)多年来操纵贵金属的行为处以2500万美元

的罚款。 MLCI承认，2008年到2014年，该公司的贵金属

交易员通过向贵金属期货市场释放虚假信息， 对纽交所

(COMEX)的交易者形成误导，并从中牟利。 实际上，黄金

价格遭到操纵早已不是什么新鲜事，2018年1月，CFTC

和美国司法部等部门还联合宣布对德意志银行、 瑞银和

汇丰银行操纵贵金属期货进行了罚款。

国内市场“缓冲带”作用显著

相对于国际市场近期动辄超10%、逼近20%，甚至更

大的日内涨跌幅情况来说，国内期货市场由于实施涨跌停

板制度，可以有效地缓解极端行情对投资者带来的冲击。

本周一，亚洲电子盘开盘之后，在国际原油价格跳涨

逾10%的带动下， 国内原油期货主力1911合约开盘随即

封于涨停板，涨7.98%，在减少空头损失的同时也缓解了

多头的亢奋情绪。

“国内期货市场实施涨跌停板有两个好处： 其一，能

够平抑市场情绪；其二，避免造成重大损失。 ” 黎磊表示，

在突发地缘局势事件时，外盘容易出现极端行情，内盘因

有涨跌停板机制，价格到达涨跌停板后就得“歇一歇” ，

可以稳定市场过度亢奋或极度悲观的情绪， 理性地看待

事件造成的影响力，避免给出错误的定价。 此外，由于突

发事件容易造成油价急涨急跌，而投资者喜欢追涨杀跌，

如果行情突然反转，就会造成踩踏性事件，出现“价格还

是原来的价格，可是钱没了” 的情况，让投资者承担重大

损失，有了涨跌停板的保护，可以给投资者喘息的机会，

合理调整仓位。

任宝祥也认为， 国内期货市场的涨跌停板有助于保

护中小投资者，通过控制价格幅度，将日常的风险控制在

一定的水平内，也可给予中小投资者更多的时间接收、鉴

别市场信息， 令投资者有充足的时间判断价格的涨跌是

供需驱动还是庄家在操纵市场。

截至目前，上海原油期货推出已有一年半时间，主要

体现在主力合约的流动性非常好，交易活跃，而且价格与

国际原油市场期货关联度高， 与国际市场的套利关系有

效，可以说价格既合理也有效，已成为境内企业用来对原

油现货进行风险管理的重要工具之一。 同时，上海原油期

货价格更能反映国内的真实供应需求格局， 并促进与欧

洲及北美原油市场价格体系的平衡， 有助于完善世界原

油价格体系。

对于未来发展，上期所副总经理、上期能源副总经理

陆丰日前在第35届亚太石油大会上表示，交易所将根据现

货市场变化，适时研究优化可交割品种，有序推进日中交

易参考价（Marker� Price）、结算价交易机制（TAS）、原

油期权的上市工作，提升境外参与者参与原油期货开户和

交易的便利性，进一步降低交易成本，并不断完善能源类

品种序列，包括推进国际化低硫燃料油期货合约上市。

17日盘中惊现52亿美元巨额卖单

国际油市疯狂背后暗流涌动

□本报记者 马爽
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近几个交易日以来的纽约期油价格走势


