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指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

929.76 930.57 923.41 924.68 -4.01 927.52

易盛农基指数

1220.05 1221.04 1210.83 1211.91 -6.71 1214.27

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（9月16日）

中国期货市场监控中心商品指数（9月16日）

国际供应压力稍缓

甲醇下游需求后市可期

□

国信期货 郑淅予

今年以来， 我国甲醇市场供需矛盾激烈造

成价格大幅下滑。 9月起，得益于下游需求转好

的预期，甲醇市场涨势已现，主力品种强势维持

60日均线上方波动近一周。 利空因素经过市场

不断消化后，甲醇利多因素逐渐显现。

后市供应维持宽松

截至9月12日，国内甲醇整体装置开工负荷

为65.45%，环比上涨3.3%；西北地区的开工负荷

为77.17%，环比上涨1.34%。 由于8月份西北主

产区短停增多，供应量呈现下降趋势，但这部分

短暂缺失的产量也陆续复产。 内地经过一轮降

价，部分区域高位库存压力得到了一定缓解，西

北价格重心也出现上涨。 国庆节前基于安全及

环保等方面要求， 部分产能或将受到一定限产

影响。 节后通常是内地主产区煤头甲醇检修旺

季， 但是今年主流大型甲醇企业均已在春季进

行了大修，秋检可能比较清淡，国内供应损失量

有限。 下半年预计还有湖北、云南、新疆等地新

增产能260万吨，预计供应仍以宽松为主，区域

化供需矛盾继续存在。

近期沿海库存不断攀升， 并与9月5日当周

达历史最高位水平后，于上周（9月12日）略有

回落。 由于进口持续高位，今年上半年沿海地区

甲醇库存一路飙升不断刷新库存最高值，并于9

月5日达到近十年来历史最高值133.82万吨，江

苏多数库区多达到满罐状态， 沿海部分区域滞

港以及库区满罐胀库情况突出， 去库存周期或

将持续拉长，高库存对沿海价格压制明显。 9月

12日沿海甲醇库存略有下降至125.34万吨，其

中江苏库存87.4万吨，较上周跌幅5.51%，可流

通货源预估在39.5万吨附近。上周库存略有下降

并非需求重启， 而是由于卸货被动延迟以及部

分节前逢低补库动作造成。 9月中下旬沿海区域

到港仍旧较多， 预计9月13日至9月29日中国进

口船货到港量在58万吨附近， 后期沿海供应整

体而言仍显充裕，且处于传统下游消费淡季，需

求仍未恢复，内地和港口库存消化极为缓慢，部

分区域库存继续累积，对价格形成压制，待需求

确定后可能会开启去库进程。

静待需求恢复

今年国际甲醇贸易格局有所变化，由于新

建装置增多导致全球甲醇市场从原本的供需

相对平衡，正式进入供过于求的状态。 今年伊

朗2套共计395万吨和美国去年一套175万吨，

整体570万吨/年甲醇新增装置的稳定释放产

量，对国际供应形成不小压力。 美国新增产能

主要销往欧洲及除中国以外的亚洲地区，导致

原流入美国市场的南美货源将目标转向中国

市场，而南美特立尼达和多巴哥CGCL今年也

有 100 万 吨 的 新 增 装 置 。 中 东 地 区

Busherhr165万吨产能预计2019到2020年也

将投放。 多数进口船货持续涌入中国。 受伊朗

和美国新增甲醇装置投产，以及欧美市场需求

走弱影响， 今年中国成为全球甲醇货源输入

地，进口量远超去年。 2019年8月份甲醇进口

量有增无减，预估有108.59万吨左右，环比上

月大幅激增11.33万吨，涨幅11.65%，达到近

十年进口量的新高。 预计1-8月总进口量在

670.68万吨，同比去年同期增长36.08%。 这也

直接导致了今年以来甲醇沿海市场库存一直

维持在高位水平。

而从8月下旬起，外盘重要甲醇装置停车检

修装置增多。 特别是作为占到中国甲醇进口总

量超一半的中东地区， 后期抵达中国的船货数

量或将缩减。

从需求端看，虽然甲醇价格处于低位，下游

利润可观，但受制于今年频发的安全事件影响，

传统下游开工较弱。 接下来传统下游方面新增

产能也为数不多。 甲醛、二甲醚暂无新增计划，

甲醛基本以小产能为主，近几年受环保压力，甲

醛下游需求逐渐走低， 导致甲醛对甲醇需求整

体以维持刚需。 二甲醚近几年长期停车产能增

多，下游需求逐渐紧缩企业开工率低迷，目前开

工企业大部分为自有甲醇， 外采甲醇企业为数

不多。 整体来说下半年传统下游对甲醇的需求

增量有限。 传统下游四季度或将复工，甲醇需求

在10月后可能将有反弹。

近日受突发事件刺激原油大涨， 化工板块

受原油带动涨势明显。 在短期内诸多利好的刺

激下，甲醇期现市场或将迎来阶段性的反弹。 但

同时也需注意市场狂欢背后， 甲醇供需端矛盾

依旧存在。 综合来看，港口预计待需求确定后会

开启去库进程，届时甲醇或迎来反转。

不惧国际油价回调

国内能化期货独善其身

□

本报记者 马爽

国际原油价格经过9月16日的大幅跳涨

之后，17日电子盘出现回落，然而国内能化期

货仍保持普遍上涨态势，其中塑料期货封于涨

停，乙二醇期货涨超7%。

分析人士表示， 由于前一交易日国内能化

期货涨幅远不及国际原油期货， 因此17日存在

补涨空间。 另外，空头大幅减仓之后多头出现加

仓也支撑能化期货继续上涨。 与此同时，沙特遇

袭事件或导致乙二醇、甲醇、塑料进口量下降，

将在短期支撑能化期货走势。 但从中期来看，此

次原油突发性上涨行情的持续性仍有待观察。

延续普涨势头

在大幅冲高之后， 国际原油价格涨势暂

缓。 文华财经数据显示，NYMEX原油期货主

力合约在16日大幅上冲至63.38美元/桶之后

涨幅有所收窄，当日收涨12.88%；17日电子盘

则出现回落，截至记者发稿时，该合约报62美

元/桶，跌1.45%。

然而，国内能化期货在前一交易日集体大

幅走高之后，17日继续保持强劲的上涨势头。

截至9月17日收盘，塑料期货主力2001合约封

于涨停价7830元/吨，涨3.98%；乙二醇期货主

力2001合约收报5322元/吨，涨7.13%；燃料油

期货主力合约涨超5%； 原油期货主力合约涨

超3%；PTA期货主力合约涨超2%。

国内能化期货缘何在国际原油价格回调

之际独善其身，对此方正中期期货能源化工组

分析师徐元强表示：“周一， 国际原油期货大

涨13%左右，而国内能化期货的涨停板远小于

该幅度，因此虽然周二电子盘交易时段国际原

油价格出现回调，但国内能化期货仍有一定补

涨空间。 此外，前期国内能化品种均是空头占

据主导地位， 因此当原油价格大幅拉升时，盘

面首先表现为空头大幅减仓，然后才是多头加

仓，这也导致国内能化期货继续上涨。 ”

新纪元期货化工品分析师杨怡菁认为：

“市场关注沙特进口货源的稳定性是导致国

内能化期货在国际油价回调之际仍能保持坚

挺的主因。 ” 国内化工品尤其是乙二醇和塑

料，对沙特地区的进口依赖度较大，其中乙二

醇进口占比约为 42% 、PE进口占比约为

22%， 此次沙特遇袭事件将会导致部分原料

供应紧张。

短期供需格局趋于乐观

除了上游原油价格大涨带来显著的提振

作用外，基本面亦支撑能化期货走高。

以近期涨幅较为显著的乙二醇、塑料基本

面情况来看，杨怡菁表示，乙二醇期价大涨还

源于去库存的情况。 10月份之前，环保审查严

格，煤制装置复产有限，国内乙二醇开工率维

持低位运行。 此外， 终端需求预期出现改善，

“金九银十” 消费旺季到来，使得下游刚需明

显回升。 另外，外盘装置检修导致进口货源供

应有限，也使得乙二醇港口去库进程加快。

塑料方面，沙特事件之前，行情常受宏观

扰动事件干扰，后由于人民币汇率波动以及外

盘装置检修有所增加，市场预期后期PE进口压

力稍有减轻，外加两油（中石油、中石化）8月

去库存将近20万吨和PE港口去库存明显，先前

市场的悲观情绪已基本完全释放、短期基本面

处于有所改善的行情拐点上。 因此，沙特事件

发酵在短期内刺激相关品种期价显著走高。

就短期而言，杨怡菁表示，地缘局势风险

溢价令原油大涨，必然会带动国内能化品种价

格重心上移。 不过，此次沙特事件对终端的化

工产品供应的影响还需看具体装置负荷变化

以及产量损失情况。若沙特方面供应短期内无

法恢复，叠加国内备货需求预期，“十一”前能

化品价格将易涨难跌。其中，乙二醇、塑料涨势

或较PP、甲醇更强。

徐元强也认为，10月份之前，国内化工品

期货仍有一定的看涨预期，主要是因供应量减

少，码头有持续去库存的预期，而国庆前需求

端并不会有太大的变化，能化品种整体的供需

格局仍较为乐观。

中期来看，徐元强则表示，虽然此次沙特

遇袭对油价的提振作用显而易见，但由于目前

全球经济并不太景气，油价若持续上涨，则会

限制美联储降息空间， 而在经济下行的背景

下，美国方面可能会释放战略库存来抵消部分

沙特的原油损失量。 因此，此次原油突发性上

涨行情的持续性仍有待观察。

MLF“量不足价未降”

国债期货震荡走低

□

本报记者 罗晗

17日，中期借贷便利（MLF）来了，但操

作利率并未下调， 由于当日还有2650亿元

MLF和800亿元逆回购到期，当日资金净回笼

规模较大。 对此， 债市一反盘初涨势应声回

调，期债市场涨幅收窄，部分活跃券收益率出

现“V” 形走势。 全天来看，国债期货收跌，利

率债活跃券收益率上行。

分析人士认为， 本次MLF操作对市场产

生一定影响，长端利率下行暂时受阻，但从中

期来看，看多核心逻辑不变。

未足额续作且利率未变

17日央行开展2000亿元MLF操作， 操作

利率仍保持在3.3%， 考虑到当日还有2650亿

元MLF和800亿元逆回购到期，央行实现全口

径资金净回笼1450亿元。

此前市场曾热切关注当日的MLF操作情

况， 因其处于一个关键时点：9月19日美联储

将公布降息决议。 由于美联储降息概率较大，

欧洲央行也已降息，部分市场人士认为9月17

日的MLF操作可能会下调利率。 不过，也有观

点认为， 央行自宣布降准后公开市场操作较

为谨慎， 当前下调MLF利率可能会引发通胀

等问题，因此下调概率较小。

从资金市场反应来看， 虽然前一日有降

准资金护航，资金面较为宽松，但17日经历一

波“净回笼” ，部分品种利率上涨较快。 17日

隔夜Shibor涨超20基点，报2.565%；银行间回

购定盘利率FR001涨23基点，报2.58%；银行

间市场质押式回购利率多数上涨， 截至16时

40 分 ，DR001、DR007、DR014、DR021 均 上

涨，其中DR001涨超20基点。

从国债期货市场反应来看， 国债期货当

日盘初高开高走，央行发布MLF操作公告后，

国债期货涨幅应声收窄，一度翻绿，随后小幅

上涨并微幅波动，临近尾盘大幅下行，全天收

跌。 截至17日收盘，10年期、5年期期债主力合

约分别跌0.15%、0.08%。 分析人士指出，国债

期货市场尾盘大幅走低， 或因投资者 “保收

成”情节较重，获利了结离场。

现券市场上， 活跃券收益率早盘也走出

“V”形，临近尾盘保持上行。Wind数据显示，

截至16时30分，10年期国债活跃券190006、

10年期国开活跃券190210收益率分别上行

1.49基点、1.75基点。

华泰证券固定收益团队认为， 本次MLF

操作对市场影响略偏负面，资金面充裕有利于

短端利率的下行， 但是政策利率调整预期降

温，长端利率无法打开空间，收益率曲线短期

内或变得更加陡峭。

中期仍可看多

分析人士认为，支撑债市中期向上的逻辑

仍然存在。 中美利差方面，由于当前全球经济

存在下行压力，包括欧洲央行在内的多个重要

经济体央行已降息， 美联储降息概率仍然较

大，美债利率上行空间有限，中美利差料保持

高位。国内方面，经济下行压力显现，核心通胀

上升压力有限，而且在降低实体融资成本的政

策取向下，货币政策仍有宽松空间。

不过，也有部分市场人士担忧利率债供给

增加会冲击债市。 9月16日，国家统计局新闻

发言人付凌晖在答记者问时称，“中央政府加

大支持力度，进一步增加专项债的发行，将明

年部分新增专项债额度今年提前发行，这样有

利于支撑基础设施投资的增长。 ”对此华泰证

券固收团队预计，四季度专项债发行规模可能

达到6000亿元左右， 平均每月新增发行2000

亿元。

长江证券赵伟团队认为，短期来看，债市

干扰因素增多，海外债市调整、通胀预期变化、

地方债潜在供给、 资金风险偏好提升等因素，

均可能导致债市阶段性承压。 从中期来看，经

济基本面、货币环境、信用环境、“资产荒” 下

再配置压力的逐步显现，叠加外资持续流入等

因素，依然将对债市形成有力支撑。

金价短期回落

9月17日，据Wind数据，纽约商品交易

所COMEX黄金期价主力合约低开低走，盘

中最低跌至每盎司1500.9美元。 截至记者发

稿，该合约报每盎司1504.9美元，日内跌幅

为0.46%。

今年以来， 尤其是5月底以来，COMEX

黄金期价涨势如虹，从年初的每盎司1285美

元涨至9月4日的1566.2美元， 创2013年4月

12日以来的六年半高位。 但近期，其上涨动

力明显不足，截至中国证券报记者发稿，在9

月5日以来的9个交易日内3涨6跌，累计跌幅

达3.7%。

中国证券报记者梳理发现，COMEX黄金

期价年初以来累计涨幅达17.16%， 但该涨幅

与其他大宗商品及全球主要股指的同期涨幅

相比并不算多。

年初以来，NYMEX原油期价累计上涨

35.32%，布伦特原油累计上涨24.75%。 全球主

要股指中，上证指数、深证成指年初以来累计

涨幅分别为19.42%、34.30%；标普500指数、日

经 225指数 、 德国DAX指数则分别累涨

19.59%、9.93%、17.02%。

市场分析人士表示，相对于原油，黄金

年初以来涨幅并不大，相对黄金期价的历史

高位每盎司1923.7美元而言，仍有较大距离。

因此， 黄金此轮上涨周期大概率未结束，短

期的下跌或许仅仅只是牛市上涨途中的一

次调整。

近期受多重因素打压

对于近期金价高位回落， 分析人士称，近

期市场避险需求趋弱、强美元势头未减以及市

场对本周美联储降息的预期有所降温等因素

均打压金价。

首先，近期市场风险偏好回升，投资者

避险需求趋弱。 黄金作为避险资产，往往在

市场剧烈波动时成为资金的避风港。 在8月

走出普跌行情后， 海外股市9月出现集体回

暖现象，美国股指逼近历史收盘新高，欧洲

主要股指追随美股走出普涨行情，亚太股指

本月亦表现强势。 分析人士称，在此背景下，

资金重新回流股票市场。 瑞士信贷集团财富

管理部门13日发布报告称，已将全球股票评

级从“中性” 上调至“增持” 。 “外部环境好

转的新前景、 意大利和英国市场风险降低，

以及全球央行进一步刺激措施表明股市将

从中受益。 ” 瑞士信贷全球首席投资官

Michael� Strobaek表示。

其次，美联储于7月31日宣布降息后，美元

强势走势并未受到影响。Wind数据显示，8月1

日迄今， 美元指数保持高位震荡，9月3日盘中

一度冲高至99上方。 截至17日发稿，美元指数

报98.68。 黄金和美元走势通常呈负相关关系，

强美元格局往往抑制金价涨势。

最后， 美联储本周不降息可能性上升，黄

金多头短期内或持观望态度 。 据芝商所

（CME）旗下“美联储观察” 17日更新数据，

本周美联储FOMC会议（美东时间17-18日）

宣布降息25个基点的概率为65.8%，低于一天

前的78.5%和一周前的近95%； 预计本周美联

储“按兵不动”的概率为34.2%，高于一天前的

21.5%和一周前的5.4%， 一个月前可能性为

零。 分析人士提醒，考虑到市场对于美联储降

息预期已经消化，如果鲍威尔传达当前不处于

降息周期的立场，且未提及进一步降息的可能

性，可能会被市场视为鹰派的信号，黄金价格

仍将承压。

长线向好趋势未改

虽然近期金价持续走低，但机构普遍认为

这并不是黄金此轮上涨周期的结束，而是上涨

牛途中的短暂回调。

近期，多国央行继续增持黄金。 9月7日中

国人民银行数据显示，截至2019年8月末，中国

黄金储备6245万盎司，环比增加19万盎司。 据

9月6日世界黄金协会发布的最新报告，截至今

年7月， 全球央行官方黄金储备共计34407.58

吨， 自年初以来各国央行净购金量已超过400

吨， 是2010年央行购金高潮以来的最高水平。

8月全球黄金ETF持仓规模也在上升。 世界黄

金协会数据显示，8月全球黄金ETF总持仓规

模按月上升5%至2733吨， 与2012年底的历史

最高水平只相差2%， 而当时的金价比现在高

出约9%。

展望后市，中期期货高级研究员汤林闽认

为，对于黄金短期内的走势，美联储的下一步

表态至关重要，美联储会议前，黄金应会弱势

运行。因此，在操作上建议暂时观望，等待美联

储会议结果。

Great� Speculations机构分析师指出，从

周线图看， 金价于7月20日左右短期筑底后迎

来一波上行， 该底部位置属于周期性底部水

平。预期金价将于10月第二周触及第二个周期

性底部，在重启上行趋势前可能会跌至每盎司

1440美元水平。

金大师黄金分析师王琎青认为，9月金价

的调整是中期调整，长周期金价仍看涨。 因为

全球多国央行实行负利率，黄金可视作类债券

资产，会有比较好的前景。中期调整的时长，取

决于美国经济数据是否好转以及地缘局势等

因素。

国金期货研报指出，近几日黄金期价窄幅

震荡，量能急剧减少，多空都不急于在此发动

攻击，但目前还看不出黄金走势已转弱，大趋

势还是在上涨过程中，因此目前对于长线多头

来说，可能是一个建仓的机会。

六年半高位处回落

黄金短期回调蓄力

□

本报记者 周璐璐

� 9月上旬， 金价还在每盎

司1566美元的六年半高位处

傲视其他大宗商品，不足两周

时间， 已经回落至每盎司

1500美元一线。

对于近期金价高位回

落，分析人士称，近期市场风

险偏好回升，避险需求趋弱，

金价回调属于正常；美联储7

月底降息后， 强美元势头未

减，甚至一度冲上99关口，压

制金价上涨； 另外，9月17日

芝商所“美联储观察” 数据

显示， 市场对本周美联储降

息的预期有所降温， 同样打

压金价。

展望后市，机构称，短期

内金价走势有待观望； 但整

体来看， 全球利率下行趋势

明显， 叠加全球央行的购买

需求， 金价长线看涨趋势未

改。金价“未来一两年有望触

及每盎司2000美元高位” ，

花旗一位分析师表示。

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

商品综合指数

88.62 88.29 0.33 0.37

商品期货指数

1063.68 1060.68 1065.94 1057.52 1063.37 -2.69 -0.25

农产品期货指数

857.08 860.7 863.66 856.13 856.64 4.07 0.47

油脂期货指数

476.59 484.18 487.34 476.36 476.71 7.47 1.57

粮食期货指数

1179.59 1182.78 1183.78 1175.8 1179.92 2.86 0.24

软商品期货指数

769.57 763.7 770.44 762.62 767.95 -4.25 -0.55

工业品期货指数

1128.68 1124.67 1132.55 1120.7 1127.74 -3.07 -0.27

能化期货指数

653.5 660.8 664.3 652.03 651.02 9.78 1.5

钢铁期货指数

1384.8 1373.39 1388.64 1361.98 1384.01 -10.62 -0.77

建材期货指数

1115.58 1106.89 1115.77 1102.26 1114.39 -7.51 -0.67

六年半高位处回落 黄金短期回调蓄力

本报记者 周璐璐

9月上旬，金价还在每盎司1566美元的六年半高位处傲视其他大宗商品，不足两周时间，已经回落至每盎司1500美元一线。

对于近期金价高位回落，分析人士称，近期市场风险偏好回升，避险需求趋弱，金价回调属于正常；美联储7月底降息后，强美元势头未减，甚至一度冲上99关口，压制金价上涨；另外，9月17日芝商所“美联储观察”数据显示，市场对本周美联储降息的预期有所降温，同样打压金价。

展望后市，机构称，短期内金价走势有待观望；但整体来看，全球利率下行趋势明显，叠加全球央行的购买需求，金价长线看涨趋势未改。 金价“未来一两年有望触及每盎司2000美元高位” ，花旗一位分析师表示。

金价短期回落

9 月 17 日 ， 据 Wind 数 据 ， 纽 约 商 品 交 易 所 COMEX 黄 金 期 价 主 力 合 约 低 开 低 走 ， 盘 中 最 低 跌 至 每 盎 司 1500 . 9 美 元 。 截 至 记 者 发 稿 ， 该 合 约 报 每 盎 司 1504 . 9 美 元 ， 日 内 跌 幅 为 0 . 46 % 。

今 年 以 来 ， 尤 其 是 5 月 底 以 来 ， COMEX 黄 金 期 价 涨 势 如 虹 ， 从 年 初 的 每 盎 司 1285 美 元 涨 至 9 月 4 日 的 1566 . 2 美 元 ， 创 2013 年 4 月 12 日 以 来 的 六 年 半 高 位 。 但 近 期 ， 其 上 涨 动 力 明 显 不 足 ， 截 至 中 国 证 券 报 记 者 发 稿 ， 在 9 月 5 日 以 来 的 9 个 交 易 日 内 3 涨 6 跌 ， 累 计 跌 幅 达

3 . 7 % 。

中国证券报记者梳理发现，COMEX黄金期价年初以来累计涨幅达17.16%，但该涨幅与其他大宗商品及全球主要股指的同期涨幅相比并不算多。

年初以来，NYMEX原油期价累计上涨35.32%，布伦特原油累计上涨24.75%。 全球主要股指中，上证指数、深证成指年初以来累计涨幅分别为19.42%、34.30%；标普500指数、日经225指数、德国DAX指数则分别累涨19.59%、9.93%、17.02%。

市 场 分 析 人 士 表 示 ， 相 对 于 原 油 ， 黄 金 年 初 以 来 涨 幅 并 不 大 ， 相 对 黄 金 期 价 的 历 史 高 位 每 盎 司 1923 . 7 美 元 而 言 ， 仍 有 较 大 距 离 。 因 此 ， 黄 金 此 轮 上 涨 周 期 大 概 率 未 结 束 ， 短 期 的 下 跌 或 许 仅 仅 只 是 牛 市 上 涨 途 中 的 一 次 调 整 。

近期受多重因素打压

对于近期金价高位回落，分析人士称，近期市场避险需求趋弱、强美元势头未减以及市场对本周美联储降息的预期有所降温等因素均打压金价。

首 先 ， 近 期 市 场 风 险 偏 好 回 升 ， 投 资 者 避 险 需 求 趋 弱 。 黄 金 作 为 避 险 资 产 ， 往 往 在 市 场 剧 烈 波 动 时 成 为 资 金 的 避 风 港 。 在 8 月 走 出 普 跌 行 情 后 ， 海 外 股 市 9 月 出 现 集 体 回 暖 现 象 ， 美 国 股 指 逼 近 历 史 收 盘 新 高 ， 欧 洲 主 要 股 指 追 随 美 股 走 出 普 涨 行 情 ， 亚 太 股 指 本 月 亦

表 现 强 势 。 分 析 人 士 称 ， 在 此 背 景 下 ， 资 金 重 新 回 流 股 票 市 场 。 瑞 士 信 贷 集 团 财 富 管 理 部 门 13 日 发 布 报 告 称 ， 已 将 全 球 股 票 评 级 从“中 性 ” 上 调 至“增 持 ” 。 “外 部 环 境 好 转 的 新 前 景 、 意 大 利 和 英 国 市 场 风 险 降 低 ， 以 及 全 球 央 行 进 一 步 刺 激 措 施 表 明 股 市 将 从 中 受

益 。 ” 瑞 士 信 贷 全 球 首 席 投 资 官 Michael � Strobaek 表 示 。

其次，美联储于7月31日宣布降息后，美元强势走势并未受到影响。 Wind数据显示，8月1日迄今，美元指数保持高位震荡，9月3日盘中一度冲高至99上方。 截至17日发稿，美元指数报98.68。 黄金和美元走势通常呈负相关关系，强美元格局往往抑制金价涨势。

最后，美联储本周不降息可能性上升，黄金多头短期内或持观望态度。 据芝商所（CME）旗下“美联储观察” 17日更新数据，本周美联储FOMC会议（美东时间17-18日）宣布降息25个基点的概率为65.8%，低于一天前的78.5%和一周前的近95%；预计本周美联储“按兵不动”的概率为34.2%，高于一天前的21.5%和一周前的5.4%，一个月前可能性为零。 分析人士提醒，考

虑到市场对于美联储降息预期已经消化，如果鲍威尔传达当前不处于降息周期的立场，且未提及进一步降息的可能性，可能会被市场视为鹰派的信号，黄金价格仍将承压。

长线向好趋势未改

虽然近期金价持续走低，但机构普遍认为这并不是黄金此轮上涨周期的结束，而是上涨牛途中的短暂回调。

近期，多国央行继续增持黄金。 9月7日中国人民银行数据显示，截至2019年8月末，中国黄金储备6245万盎司，环比增加19万盎司。 据9月6日世界黄金协会发布的最新报告，截至今年7月，全球央行官方黄金储备共计34407.58吨，自年初以来各国央行净购金量已超过400吨，是2010年央行购金高潮以来的最高水平。 8月全球黄金ETF持仓规模也在上升。 世界黄金协会数

据显示，8月全球黄金ETF总持仓规模按月上升5%至2733吨，与2012年底的历史最高水平只相差2%，而当时的金价比现在高出约9%。

展望后市，中期期货高级研究员汤林闽认为，对于黄金短期内的走势，美联储的下一步表态至关重要，美联储会议前，黄金应会弱势运行。 因此，在操作上建议暂时观望，等待美联储会议结果。

Great� Speculations机构分析师指出，从周线图看，金价于7月20日左右短期筑底后迎来一波上行，该底部位置属于周期性底部水平。 预期金价将于10月第二周触及第二个周期性底部，在重启上行趋势前可能会跌至每盎司1440美元水平。

金大师黄金分析师王琎青认为，9月金价的调整是中期调整，长周期金价仍看涨。 因为全球多国央行实行负利率，黄金可视作类债券资产，会有比较好的前景。 中期调整的时长，取决于美国经济数据是否好转以及地缘局势等因素。

国金期货研报指出，近几日黄金期价窄幅震荡，量能急剧减少，多空都不急于在此发动攻击，但目前还看不出黄金走势已转弱，大趋势还是在上涨过程中，因此目前对于长线多头来说，可能是一个建仓的机会。


