
08/09/16

FUND�WEEKLY

www.cs.com.cn

2019年 9 月 9 日 星期一

总第 432 期 本期 16 版

国内统一刊号

:CN11-0207

邮发代号

:1-175

国外代号

:D1228

金牛理财网微信号

jinniulicai

可信赖的投资顾问

主编：王军 副主编：余喆 李良

■

主编手记

视觉中国图片

03财富视野

邹曦：

谁将扛起核心资产大旗

05基金动向

“金九银十” 预期浓厚

医药股仍是基金“心头好”

心动“组合拳” 紧扣“逆周期”

基金经理：市场的春天萌芽了

04版 本周话题

02基金新闻

降准后降息可期

机构看好A股后市

“独门股” 利与弊

武侠世界中，一宗一派若是沾上“独门”二字，

便是了不得的大势力。譬如川蜀唐门，武功稀松平

常，但因有“独门暗器”，却也能独步天下。 但在资

本市场里，“独门”的概念则显得有些暧昧。

与武侠世界的人人景仰不同，基金公司的“独

门股”获得的喝彩声并不多，非议却总是沸腾。 近

期， 某基金公司因为旗下十余只基金共同持有了

某医药股，被部分媒体以“坐庄”名义痛批，结果引

来股价短期剧烈波动。这让基金经理感到憋屈，难

道弄个“独门股”竟成罪过？

追溯历史，“独门”偏负面的印象始于“群庄共

舞”时代，大至各个“系”的开宗立派，小至几个“高

手”攒个局，霸了某只个股为私家势力。 贪婪的庄

股，终究是被市场所唾弃的，而“独门”太容易联想

到“坐庄”，所以，“独门股”的出现，引发市场质疑，

其实也顺理成章。

但笔者以为，质疑必不可少，盖帽却须谨慎。

以目前的舆论环境， 似乎一旦基金公司旗下不同

基金扎堆持有某只个股，就存在内幕嫌疑，甚至可

上升至“坐庄”，这种“一刀切”的做法并不可取，具

体情况还需具体分析， 否则误伤的不止是基金公

司，还有基金持有人，以及市场的普通投资者。

首先， 我们要认识到， 基金公司与历史上以

“坐庄”和内幕交易为核心的“庄家”有着本质区

别，它是以专业投资为核心竞争力，比拼的是投研

团队对宏观大势、 行业前景的研判以及个股精选

的能力。 而且，在当前监管日渐完善的背景下，基

金公司既没有动力，也没有需求去谋求坐庄收益。

其次，在下结论之前，要明了“独门股”形成的

原因。 譬如最近被非议的某基金公司重仓某医药

股事件，如果仔细研究就会发现，这其实是一位医

药基金经理找到自己心目中的“金股”后，在资源

共享的背景下， 其他基金经理认可其投资逻辑而

纷纷配置的结果。这种“独门股”的形成，不是刻意

为之， 而是基金经理投研决策中自然形成， 盖上

“庄股”的帽子，确实有点冤。

最后，我们也要清醒地认识到，“独门股”并非

业绩法宝。 基金公司在享受“独门股”上涨的收益

时， 也相应要承担持股集中度过高带来的流动性

风险， 一旦个股前景的预判未能实现， 结果就是

“一地鸡毛”。因此，除非个股真的具有很高的成长

潜力，可以用高速成长来

化解流动性风险， 否则，

还是少建“独门股”为妙。


