
奖项 获奖者

★五年期金牛私募管理公司

（股票策略）

北京诚盛投资管理有限公司

上海少薮派投资管理有限公司

深圳丰岭资本管理有限公司

北京汉和汉华资本管理有限公司

深圳悟空投资管理有限公司

深圳东方港湾投资管理股份有限公司

上海世诚投资管理有限公司

上海景林资产管理有限公司

深圳市明达资产管理有限公司

★五年期金牛私募投资经理

（股票策略）

裘国根 上海重阳投资管理股份有限公司

王益聪 上海名禹资产管理有限公司

赵 凯 上海涌峰投资管理有限公司

李泽刚 北京和聚投资管理有限公司

吕小九 北京源乐晟资产管理有限公司

卢柏良 深圳前海道谊投资控股有限公司

张英飚 深圳市景泰利丰投资发展有限公司

张可兴 北京格雷资产管理中心（有限合伙）

翟敬勇 深圳市榕树投资管理有限公司

吴伟志 深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司

★三年期金牛私募管理公司

（股票策略）

上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

上海保银投资管理有限公司

广东睿璞投资管理有限公司

沣京资本管理（北京）有限公司

上海宽远资产管理有限公司

相聚资本管理有限公司

深圳市远望角投资管理企业（有限合伙）

深圳望正资产管理有限公司

北京沣沛投资管理有限公司

上海景领投资管理有限公司

★三年期金牛私募投资经理

（股票策略）

邓晓峰 上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

邱国鹭 上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

王一平 深圳市前海进化论资产管理有限公司

高 波 沣京资本管理（北京）有限公司

陈 龙 宁波美港投资管理中心（有限合伙）

吴元青 光控资产管理（上海）有限公司

崔红建 上海石锋资产管理有限公司

刘天君 上海泰旸资产管理有限公司

詹凌蔚 观富（北京）资产管理有限公司

杨鹏慧 青榕资产管理有限公司

★一年期金牛私募投资经理

（股票策略）

冯 柳 上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

陈 忠 上海于翼资产管理合伙企业（有限合伙）

夏俊杰 仁桥（北京）资产管理有限公司

刘晓龙 深圳聚鸣投资管理有限公司

★三年期金牛私募管理公司（债券策略）

北京乐瑞资产管理有限公司

北京佑瑞持投资管理有限公司

★一年期金牛私募管理公司

（债券策略）

蓝石资产管理有限公司

上海瞰瞻资产管理有限公司

上海映雪投资管理中心（有限合伙）

上海银叶投资有限公司

恒天中岩投资管理有限公司

★三年期金牛私募管理公司

（宏观期货策略）

永安国富资产管理有限公司

上海元葵资产管理中心（有限合伙）

深圳市凯丰投资管理有限公司

上海从容投资管理有限公司

上海千象资产管理有限公司

★一年期金牛私募管理公司

（宏观期货策略）

熵一资产管理（上海）有限公司

北京涵德投资管理有限公司

上海双隆投资有限公司

上海黑翼资产管理有限公司

★三年期金牛私募管理公司

（相对价值策略）

浙江九章资产管理有限公司

九坤投资（北京）有限公司

上海国富投资管理有限公司

上海鸣石投资有限公司

宁波灵均投资管理合伙企业（有限合伙）

★一年期金牛私募管理公司

（相对价值策略）

深圳市前海进化论资产管理有限公司

宁波平方和投资管理合伙企业（有限合伙）

天算量化（北京）资本管理有限公司

★三年期金牛私募管理公司（多策略）

上海淘利资产管理有限公司

★一年期金牛私募管理公司（多策略）

浙江白鹭资产管理股份有限公司

★金牛私募管理公司

（FOF/MOM策略）

横琴广金美好基金管理有限公司

上海珠池资产管理有限公司

杭州华软新动力资产管理有限公司

★最受信赖金牛私募管理公司

宁波灵均投资管理合伙企业（有限合伙）

上海珠池资产管理有限公司

浙江九章资产管理有限公司

上海国富投资管理有限公司

上海双隆投资有限公司

蓝石资产管理有限公司

熵一资产管理（上海）有限公司

深圳市前海进化论资产管理有限公司

上海银叶投资有限公司

天算量化（北京）资本管理有限公司

★最具人气金牛私募投资经理

陈 龙 宁波美港投资管理中心（有限合伙）

杨鹏慧 青榕资产管理有限公司

王一平 深圳市前海进化论资产管理有限公司

吴伟志 深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司

刘明达 深圳市明达资产管理有限公司

吴元青 光控资产管理（上海）有限公司

冯 柳 上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

崔红建 上海石锋资产管理有限公司

翟敬勇 深圳市榕树投资管理有限公司

刘晓龙 深圳聚鸣投资管理有限公司

★十周年金牛杰出私募管理公司

淡水泉（北京）投资管理有限公司

上海重阳投资管理股份有限公司

北京市星石投资管理有限公司

★十周年金牛杰出私募投资经理

曾晓洁 北京源乐晟资产管理有限公司

陈家琳 上海世诚投资管理有限公司

刘明达 深圳市明达资产管理有限公司

本版照片均由本报记者 车亮 摄

私募大佬巅峰论剑：A股投资价值凸显

□本报记者 林荣华 李惠敏

8月30日， 在中国证券报主办、 国信证券独家冠名的 “资管新时代 私募再出

发———国信证券杯·2019金牛私募高峰论坛暨第十届中国私募金牛奖颁奖典礼” 上，

重阳投资总裁王庆、源乐晟资产总经理曾晓洁、乐瑞资产董事长唐毅亭与交银理财有

限责任公司总裁金旗围绕大资管时代私募基金与银行理财子公司的合作与挑战进行

了探讨与分享。论坛嘉宾认为，当前，A股市场机会很大。私募与理财子公司合作空间

广阔，但需关注降低产品的净值波动率，低波动策略被银行看好。

股票市场机会较大

王庆表示，就权益产品和债券而言，股票市场机会更大，总体下行风险相对有限。

当前不确定性因素较多， 而股票市场通常是所有资产价格中最易被风险因素所反映

的，正因为不确定性已被较充分地反映，市场当前下行风险可控。在此基础上，市场表

现出更丰富的结构性，映射在股票市场，则分化也是主题。具备好行业、好公司和好价

格三个因素的才是好股票。 从这个角度看，对所谓核心资产需谨慎。

曾晓洁认为，目前经济相对平稳，叠加货币放松趋势，权益类资产表现仍然不错。

实际上，相比部分美股定价，我国资产价格不算特别贵，很多同行业的股票估值特别

低，虽然存在其他风险，但这些风险在未来均会得到改善。从未来投资价值看，A股和

港股都是不错的市场。 在具体布局方向上，他认为，当前正处在传统经济向新经济转

型的过程中，需要挖掘传统行业中未来几年能持续跑赢同行业其他公司的标的，同时

关注未来能够找出新发展方向的行业。

唐毅亭表示，当前股票资产和债券资产的特点是，股票的估值相对低，债券的估值

相对处于高位。 但是，考虑到债券收益率在未来可能保持相对长时间的低位，部分确定

性高的债券资产估值可能会继续得到提升。

降低净值波动率

私募与理财子公司合作空间广阔是论坛嘉宾的共识。 金旗指出，从历史角度看，

对比全球较为成熟的市场，银行理财子公司与私募合作前景广阔。银行资金目前大部

分配置在固收类产品上，对股票的配置相对较少。因此，在股票合作上，银行与私募基

金的空间很大。 同时，在美国资产管理市场上，机构分两种类型：做大做强和做精做

优，其中有很多小而美的私募公司。因此，也希望国内的私募基金更加多元化，比如有

擅长做大宗商品或衍生品的，有专门做VC/PE并且专注在细分行业，对行业理解非

常透彻的机构。

王庆强调，在与银行理财子公司的合作中，私募基金的投资风格不能变，只有风

格稳定才能保证未来的价值。 同时，理财子公司受严格监管，也对私募的合规风控提

出了更高要求。

曾晓洁表示，投资与资金最重要的是匹配，首先是久期匹配，其次是风险与收益

匹配。私募和理财子公司在资金匹配上，首先是确定银行资金能够承受的风险波动是

多少，然后选择有可能与这个收益风险匹配的投资管理人。因为不同的私募管理公司

投资风格不一样，其表现出来的净值曲线也不一样。

针对银行理财子公司与私募在合作过程中的挑战，论坛嘉宾认为，降低产品的净

值波动率是重要课题。 金旗表示，对银行来说，最大的挑战是资产在高波动的情况下

如何利用各种手段降低波动率，除了提升自身的能力之外，最好的解决办法就是寻找

好的合作伙伴。

唐毅亭指出，从全行业角度来看，净值化产品与预期收益率产品最大的不同是

净值化产品波动不小。 对于银行来说，最喜欢的就是“低波动策略” ，即将波动降下

来和风险调整后的收益提升上去就是银行欢迎的策略。 因此，私募需做的是发展自

身特色的低波动策略，为银行客户提供一个好的答卷，同时也希望银行能做好投资

者教育和投资者服务，告诉投资者应容忍一定程度的波动，在产品波动时银行能及

时回应和解释。

曾晓洁指出，A股有很多优秀企业在上市之后都发展得很好，但是因为系统性波

动，导致这些股票波动也很大。 虽然未来会有更多的工具降低产品波动率，但每个基

金经理的风格是有差异的， 有的非常擅长利用这些工具， 有的是赚企业长期增长的

钱，对波动并不在乎。 但是银行资金是有风险和收益匹配度的，私募需要符合银行的

风险匹配要求。

第十届中国私募金牛奖获奖名单
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国信证券总裁岳克胜：

期待私募做出更多贡献

□本报记者 吴瞬

8月30日，在中国证券报主办、国信证券独家冠名的“资管新时

代 私募再出发———国信证券杯·2019金牛私募高峰论坛暨第十届

中国私募金牛奖颁奖典礼” 上， 国信证券总裁岳克胜在致辞中表

示，就像民营企业是中国经济不可或缺的一部分一样，中国资本市

场的私募基金也是基金业乃至整个资产管理业不可或缺的一支中

坚力量。 同时，他希望私募基金为国家经济发展做出更多贡献。

岳克胜表示，几年来，私募业发展经历了起步、发展、困惑、收获

和稳步向前推进的过程， 出现了一批优秀私募管理公司和优秀的私

募管理人才，这是中国资本市场可喜的一个方面。“国信证券作为证

券行业的一员，非常愿意与广大的私募基金进行持续、稳定、友好的

合作。 ”

岳克胜同时强调， 一方面， 中国资本市场取得了很大的发展成

就，另一方面也面临较为复杂的风险形势。 “如何控制好风险，是我

们在座私募基金领袖和资本市场参与者都需要认真考虑的问题。 我

希望在未来的中国资本市场发展过程中， 私募基金在风险控制方面

能竖起一面旗帜。 ”

岳克胜表示，中国资本市场已经进入新时代，未来发展过程中更

需要优化资源配置，更需要资本市场、证券业以及私募基金业为实体

经济服务， 这方面党中央和国务院已经对资本市场提出了很高的战

略要求，为我们描绘了发展蓝图。

“我期待，伴随中国资本市场的改革发展，私募基金业能够以更

大的气势、更大的规模展现在资本市场上，为国家经济发展做出更多

贡献。 ”岳克胜说。

朱民：美联储降息警示

世界经济进入后危机时代

□本报记者 彭扬

8月30日，清华大学国家金融研究院院长、国际货币基金组织前副总裁朱民在中国

证券报主办、国信证券独家冠名的“资管新时代 私募再出发———国信证券杯·2019金牛

私募高峰论坛暨第十届中国私募金牛奖颁奖典礼”上表示，美联储降息警示世界经济进

入后危机时代，典型表现为低通货膨胀、低利率、低经济增长，后续要关注美联储利率政

策、美元指数和资金流动。

朱民认为，美联储降息引起了金融市场巨大的波动。 如果从周期来看，美联储降

息意味着2008年的危机进入后周期时代，这个后周期时代是一个低增长、低利率、低

通货膨胀的时代。另外，美联储“抛弃” 了货币政策的前瞻性指引，使得美国货币政策

和美元走势不确定性加大， 全球货币市场和全球债券市场面临的不确定性风险随之

上升。

“美联储降息对全球的影响，无论是短期还是中长期都很深远。 ” 朱民称，美

联储降息警示世界经济进入低增长、低利率和低通胀后危机时代，这一次降息和

以前看到的降息有很大的不同。

朱民表示，当今全球市场关联度日益增强。 后危机时期到来的特点就是在低

利率、低增长、低通胀的状态下，波动会小，但传染性会上升。 当前全球金融市场

的关联度大大加强，全球经济增长的关联度也大大加强。 在后危机时代，关联性

的波动和波动的冲击以及冲击的不可测性是面临的最大风险。


