
同比增长21%

2968家公司上半年研发费用2867亿元

本报记者 吴科任

东方财富Choice数据显示，剔除金融类和房地产开发公司，2968家A股可比公司上半年研发费用合计为2867亿元，同比增长21%。 其中，中国石油、中国铁建、中兴通讯等36公司研发费用超过10亿元，341家可比公司研发费用占当期营业收入的比例超过10%。

2124家可比公司研发费用实现增长，609家可比公司增幅超50%。 从行业情况看，计算机应用、基础建设、半导体、电子制造、汽车整车、汽车零部件、钢铁、光学光电子、通信设备、生物医药等行业是研发投入大户，整体保持上升势头。

科技创新持续引领市场

在经济新旧动能转换之际，科技领域龙头企业明显加大了研发投入力度。 比如安防龙头海康威视，公司上半年研发投入达25.05亿元，同比增长30.96%。 公司表示，在传统安防业务相关的技术和产品方面保持研发投入的同时，加快AI� Cloud云边融合计算架构、物信融合数据架构持续落地，实现智能物联网与信息网之间的数据交互，夯实在深度学习、大数据、智能物联网、数据应用等领域的发展基础，技术创新和产品创新持续引领市场。

上半年，全球领先的动力电池企业宁德时代研发投入14.13亿元，同比增长96.75%。 公司表示，在电池材料、电池系统、电池回收等产业链关键领域拥有核心技术优势及可持续研发能力，形成了全面、完善的研发、生产、销售服务体系。 截至6月底，宁德时代拥有研发技术人员4678名，整体研发团队规模和实力行业领先；公司及其子公司共拥有1909项境内专利及59项境外专利，正在申请的境内和境外专利合计2571项。

工程机械行业龙头三一重工上半年研发费用为11.89亿元，同比增长182.9%；立讯精密上半年研发投入15.78亿元，同比增长69.21%；创新药龙头恒瑞医药上半年累计投入研发资金14.84亿元，同比增长49.13%；汽车及装备制造产业综合实力领先的潍柴动力，上半年研发投入36.04亿元，同比增长25.87%。

5G产业链部分公司研发投入力度较大。 在5G商用部署关键期，中国联通上半年研发费用为3.04亿元，同比增长287.45%。

烽火通信在半年报中表示，公司在光通信领域始终保持着高强度的研发投入，在边缘灵活接入、超大容量和超高速率以及网络智能化等方面居于领先地位；5G产业方面，率先推出G.metro、半有源等解决方案。 今年上半年，公司研发费用为11.96亿元，同比增长13.30%。

部分上市公司在所处行业不景气的情况下，未减少研发开支。 以全球面板龙头京东方A为例，公司上半年研发投入38.94亿元，同比增长6.81%。 上半年，公司实现扣非净利润6.51亿元，同比下降56.65%。 京东方表示，2019年上半年经济增速放缓，下行压力加大，半导体显示产业高世代线产能集中快速释放，市场需求不振，供过于求的局面愈发严峻，面板价格持续下跌，显示业务盈利能力大幅下降。

科创板公司注重研发

科创板企业研发开支整体保持强劲增长态势。 东方财富Choice数据显示，上半年28家科创板公司合计研发费用为18.93亿元，同比增长29.15%。 除福光股份下滑外，其余27家公司均实现增长。

从投入规模看，中国通号、晶晨股份、澜起科技、中微公司这四家公司上半年研发费用超过1亿元，分别为5.81亿元、2.12亿元、1.50亿元和1.08亿元；虹软科技、光峰科技、容百科技三家公司研发费用介于5000万元至1亿元；睿创微纳、西部超导等7家公司研发费用介于3000万元至5000万元，新光光电和沃尔德的研发费用低于1000万元。

从研发费用投入增速看，国内半导体设备头部厂商中微公司居前，上半年同比增长241.49%；遥感和北斗导航应用领先者航天宏图研发费用投入同比增长160.02%；睿创微纳的研发费用投入增速为135.12%，本期研发费用为4741.65万元。 光峰科技、新光光电、嘉元科技等7家公司的研发费用投入增速超过50%；中国通号、安集科技、沃尔德、天宜上佳四家公司的研发费用投入增速为个位数，分别是6.27%、4.01%、3.07%和0.20%。

从投入强度看，16家科创板公司上半年研发费用占当期营业收入的比例超过10%。 其中，虹软科技、航天宏图、微芯生物、天准科技、安集科技五家公司的比重超过20%。 中国通号研发费用投入规模居前，但占比只有2.83%。 南微医学、容百科技、嘉元科技三家公司的占比低于5%。

对于以研发和技术为核心驱动力的企业而言，持续高水平的研发投入是保持核心竞争力的关键。 中微公司在半年报中表示，产品研发提前布局，符合行业发展趋势。 公司根据先进集成电路厂商的需求，优化5纳米及更先进的刻蚀设备和工艺；在3D� NAND芯片制造环节，根据存储器件客户的需求正在开发极高深宽的刻蚀设备和工艺；根据逻辑器件客户的需求，正在开发更先进的大马士革等刻蚀应用的设备；正在开发更大尺寸MOCVD设备等。

澜起科技主要为云计算和人工智能领域提供以芯片为基础的解决方案。 公司在半年报中表示，高研发投入增强了公司的核心竞争力，为公司未来的发展奠定了良好的基础。 公司积极参与DDR5� JEDEC标准的制定，是全球可提供从DDR2到DDR4内存全缓冲/半缓冲完整解决方案的主要供应商之一，在该领域拥有重要话语权。 公司的核心技术基于自主知识产权，形成了有规划、有策略的专利布局。

从国际市场看，不少科技公司的主要收入来自专利授权。 比如高通、ARM，这与高强度且持续性的研发投入密不可分。 虹软科技致力于视觉人工智能技术的研发和应用。 公司主营业务收入就源于自主研发核心技术的授权许可使用。 招股说明书显示，2016年-2018年，虹软科技研发投入分别占当期营业收入的比例为34.59%、31.43%和32.42%。

虹软科技在今年半年报中表示，如果公司不能正确判断和及时把握行业的发展趋势和技术的演进路线，并投入充足的研发力量布局下一代的视觉人工智能技术研发，可能导致公司无法保持当前的技术领先性，从而对公司未来的经营产生不利影响。

科技创新持续引领市场

在经济新旧动能转换之际，科技领域龙头企业明显加大了研

发投入力度。 比如安防龙头海康威视， 公司上半年研发投入达

25.05亿元，同比增长30.96%。 公司表示，在传统安防业务相关的

技术和产品方面保持研发投入的同时， 加快AI� Cloud云边融合

计算架构、物信融合数据架构持续落地，实现智能物联网与信息

网之间的数据交互，夯实在深度学习、大数据、智能物联网、数据

应用等领域的发展基础，技术创新和产品创新持续引领市场。

上半年， 全球领先的动力电池企业宁德时代研发投入14.13

亿元，同比增长96.75%。 公司表示，在电池材料、电池系统、电池

回收等产业链关键领域拥有核心技术优势及可持续研发能力，形

成了全面、完善的研发、生产、销售服务体系。 截至6月底，宁德时

代拥有研发技术人员4678名， 整体研发团队规模和实力行业领

先；公司及其子公司共拥有1909项境内专利及59项境外专利，正

在申请的境内和境外专利合计2571项。

工程机械行业龙头三一重工上半年研发费用为11.89亿元，

同比增长182.9%；立讯精密上半年研发投入15.78亿元，同比增长

69.21%；创新药龙头恒瑞医药上半年累计投入研发资金14.84亿

元，同比增长49.13%；汽车及装备制造产业综合实力领先的潍柴

动力，上半年研发投入36.04亿元，同比增长25.87%。

5G产业链部分公司研发投入力度较大。 在5G商用部署关键

期，中国联通上半年研发费用为3.04亿元，同比增长287.45%。

烽火通信在半年报中表示，公司在光通信领域始终保持着高

强度的研发投入，在边缘灵活接入、超大容量和超高速率以及网

络智能化等方面居于领先地位；5G产业方面，率先推出G.metro、

半有源等解决方案。 今年上半年，公司研发费用为11.96亿元，同

比增长13.30%。

部分上市公司在所处行业不景气的情况下， 未减少研发开

支。 以全球面板龙头京东方A为例，公司上半年研发投入38.94亿

元，同比增长6.81%。上半年，公司实现扣非净利润6.51亿元，同比

下降56.65%。 京东方表示，2019年上半年经济增速放缓，下行压

力加大，半导体显示产业高世代线产能集中快速释放，市场需求

不振，供过于求的局面愈发严峻，面板价格持续下跌，显示业务盈

利能力大幅下降。
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同比增长21%

2968家公司上半年研发费用2867亿元

□本报记者 吴科任
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汽车家电龙头业绩逆势增长

□本报记者 江钰铃

上半年汽车、家电等行业表现低迷，拖累相关上

市公司业绩；但新能源汽车龙头比亚迪、汽车零部件

龙头玲珑轮胎，以及美的集团、格力电器、海尔智家等

家电龙头实现逆势增长，业绩韧性十足，体现出龙头

公司强者恒强。

汽车产业链龙头表现亮眼

车市低迷使得汽车产业链上下游公司受到影响。

Wind数据显示，截至8月30日记者发稿时，在171家汽

车产业链上市公司中，152家发布了2019年半年报，

合计实现营业收入9578.98亿元， 同比下降8.89%，实

现净利润340.81亿元，同比下降30.89%。

上半年新能源汽车保持逆势增长势头。据中汽协

数据， 上半年新能源汽车产销量分别为61.4万辆和

61.7万辆，同比分别增长48.5%和49.6%。 新能源汽车

相关上市公司业绩表现亮眼。 以比亚迪为例，公司上

半年实现营业收入621.80亿元，同比增长14.8%；归属

上市公司股东的净利润为14.50亿元， 同比增长

203.61%。

国泰君安表示，上半年比亚迪进一步加大新能源

汽车占比，新能源汽车业务收入为254.48亿元，同比

增长38.8%， 占汽车业务比重从2018年的69%提升至

今年上半年的75%。 此外，公司通过降低整车重量、提

升电池性能等措施进一步降低整车成本，新能源汽车

业务毛利率有所提升。 上半年，公司汽车业务毛利率

提升至23.22%。

在汽车产销整体不振的背景下，玲珑轮胎上半年

轮胎产销实现逆势增长， 带动公司实现营业收入

83.10亿元，同比增长14.74%；实现归属于上市公司股

东的净利润7.25亿元，同比增长38.47%。

招商证券研报指出，玲珑轮胎上半年轮胎产销逆

势增长，半年报业绩超预期，主要源于公司在零售市

场的强劲表现，特别是以公司泰国工厂为代表的海外

零售超预期。同时，公司在配套市场不断取得突破，凭

借性价比优势快速渗透福特、大众、吉利等国内外知

名主机厂配套业务，新业务开拓平滑了其国内配套业

务的下滑。

公司业绩逆势增长得到了市场认可。半年报披露

后的第一个交易日，在大盘低迷的情况下，公司股价

逆势上涨3.62%。 今年以来， 玲珑轮胎股价累计上涨

53.55%。国信证券、东方证券、天风证券等多家券商给

予玲珑轮胎“买入” 或“增持” 评级。

家电行业强者恒强

在家电行业整体低迷的背景下，美的集团、格力

电器等龙头企业上半年逆势增长，显示出强者恒强的

发展势头。

上半年， 美的集团实现营业收入1537.7亿元，同

比增长7.82%； 实现归属于上市公司股东的净利润

151.87亿元，同比增长17.39%。 格力电器上半年的业

绩表现同样韧性十足。 公司上半年实现营业收入

972.97亿元，同比增长6.95%；实现归属于上市公司股

东的净利润137.5亿元，同比增长7.37%。

此外，海尔智家上半年实现营业收入990亿元，同

比增长9.38%； 实现归属于上市公司股东的净利润

51.5亿元， 同比增长7.58%。 对于业绩逆势增长的原

因，公司称，通过建立链群自驱体系释放组织活力，持

续创新产品引领创造极致用户体验，深化零售转型提

升市场竞争力，全球化运营开拓海外市场，多品牌运

作覆盖不同群体需求。

在厨电行业， 老板电器上半年实现营业收入

35.27亿元，同比微增0.88%；归属于上市公司股东的

净利润6.7亿元，同比微增1.52%。 其中，洗碗机为公司

业绩增长提供了强有力支撑。 财报数据显示，老板电

器上半年洗碗机销售额同比增长21.22%至6133万

元，成为业绩亮点。

在上半年厨电行业整体低迷的情况下，洗碗机行

业的强劲表现成为厨电行业中的亮点。 奥维云网发布

的数据表明， 上半年国内吸油烟机销售额为167.2亿

元，同比下降10.7%；燃气灶销售额为93.7亿元，同比

下降6.3%；燃气热水器销售额为153.4亿元，同比下降

5.8%；而洗碗机销售额为30.9亿元，同比增长26%。

科创板公司注重研发

科创板企业研发开支整体保持强劲增长态势。 东方财富

Choice数据显示，上半年28家科创板公司合计研发费用为18.93

亿元，同比增长29.15%。 除福光股份下滑外，其余27家公司均实

现增长。

从投入规模看，中国通号、晶晨股份、澜起科技、中微公司这

四家公司上半年研发费用超过1亿元， 分别为5.81亿元、2.12亿

元、1.50亿元和1.08亿元；虹软科技、光峰科技、容百科技三家公

司研发费用介于5000万元至1亿元；睿创微纳、西部超导等7家公

司研发费用介于3000万元至5000万元， 新光光电和沃尔德的研

发费用低于1000万元。

从研发费用投入增速看，国内半导体设备头部厂商中微公司

居前，上半年同比增长241.49%；遥感和北斗导航应用领先者航

天宏图研发费用投入同比增长160.02%；睿创微纳的研发费用投

入增速为135.12%，本期研发费用为4741.65万元。 光峰科技、新

光光电、嘉元科技等7家公司的研发费用投入增速超过50%；中国

通号、安集科技、沃尔德、天宜上佳四家公司的研发费用投入增速

为个位数，分别是6.27%、4.01%、3.07%和0.20%。

从投入强度看，16家科创板公司上半年研发费用占当期营

业收入的比例超过10%。其中，虹软科技、航天宏图、微芯生物、天

准科技、安集科技五家公司的比重超过20%。 中国通号研发费用

投入规模居前，但占比只有2.83%。 南微医学、容百科技、嘉元科

技三家公司的占比低于5%。

对于以研发和技术为核心驱动力的企业而言，持续高水平的

研发投入是保持核心竞争力的关键。 中微公司在半年报中表示，

产品研发提前布局，符合行业发展趋势。 公司根据先进集成电路

厂商的需求， 优化5纳米及更先进的刻蚀设备和工艺； 在3D�

NAND芯片制造环节，根据存储器件客户的需求正在开发极高深

宽的刻蚀设备和工艺；根据逻辑器件客户的需求，正在开发更先

进的大马士革等刻蚀应用的设备；正在开发更大尺寸MOCVD设

备等。

澜起科技主要为云计算和人工智能领域提供以芯片为基础

的解决方案。 公司在半年报中表示，高研发投入增强了公司的核

心竞争力，为公司未来的发展奠定了良好的基础。 公司积极参与

DDR5� JEDEC标准的制定，是全球可提供从DDR2到DDR4内存

全缓冲/半缓冲完整解决方案的主要供应商之一， 在该领域拥有

重要话语权。公司的核心技术基于自主知识产权，形成了有规划、

有策略的专利布局。

从国际市场看，不少科技公司的主要收入来自专利授权。 比

如高通、ARM，这与高强度且持续性的研发投入密不可分。 虹软

科技致力于视觉人工智能技术的研发和应用。公司主营业务收入

就源于自主研发核心技术的授权许可使用。 招股说明书显示，

2016年-2018年，虹软科技研发投入分别占当期营业收入的比例

为34.59%、31.43%和32.42%。

虹软科技在今年半年报中表示， 如果公司不能正确判断

和及时把握行业的发展趋势和技术的演进路线， 并投入充足

的研发力量布局下一代的视觉人工智能技术研发， 可能导致

公司无法保持当前的技术领先性， 从而对公司未来的经营产

生不利影响。

2000余家公司

经营现金流量净额增长

□本报记者 董添

据Wind半年报数据，截至8月30日晚记者发稿

时，2130家公司经营活动产生的现金流量净额同比

增长，占比达57.86%，经营成果稳步提升。

其中，食品饮料、医药、金融、计算机通信等行业

公司上半年经营活动产生的现金流量净额整体稳步

提升，体现了较高的行业景气度。

多个行业大幅增长

Wind数据显示，上半年1320家公司经营活动

产生的现金流量净额为负值， 相比2018年同期的

1625家明显减少。 上半年，2130家公司经营活动

产生的现金流量净额同比增长，占比达57.86%。

在食品饮料行业， 白酒类公司营业收入整体较

好，带动经营活动产生的现金流量净额稳步增长。贵

州茅台上半年实现营业收入394.88亿元， 同比增长

18.24%；实现归属于上市公司股东的净利润199.51

亿元，同比增长26.56%；经营活动产生的现金流量

净额为240.87亿元，同比增长35.82%。

渤海证券指出，随着中秋旺季到来，高端白酒渠

道备货意愿良好，价格坚挺，市场预期好于去年。

医药板块公司经营活动产生的现金流量净额

明显好转。 长春高新上半年实现营业收入33.92亿

元，同比增长23.36%；实现归属于上市公司股东

的净利润7.27亿元，同比增长32.6%；经营活动产

生的现金流量净额8.49亿元， 同比增长355.69%。

对于经营活动产生的现金流量净额大幅增加的原

因，公司表示，下属制药公司销售商品收到的现金

增加。

多家计算机通信行业公司经营活动产生的现金

流量净额增长明显。 部分公司虽然经营活动产生的

现金流量净额为负，但相比去年同期明显好转。海康

威视上半年实现营业收入239.23亿元， 同比增长

14.6%； 实现归属于上市公司股东的净利润42.17亿

元，同比增长1.67%。 经营活动产生的现金流量净额

为-4.31亿元，上年同期为-16.21亿元。 主要在于公

司销售回款增加。

保险、银行、券商龙头公司经营活动产生的现金

流量净额保持较好状况。 中国人寿上半年实现营业

收入4572.33亿元，同比增长12.3%；实现归属于上

市公司股东的净利润375.99亿元，同比增长128.9%；

经营活动产生的现金流量净额为1502.9亿元， 同比

增长240.2%。

部分传统行业经营压力大

部分公司上半年经营活动产生的现金流量净额

下滑，主要在于集中购买资

产、偿还负债、扩大经营等

因素。

工业富联上半年实现

营业收入1705.08亿元，同

比增长7.24%； 实现归属于

上市公司股东的净利润

54.78 亿 元 ， 同 比 增 长

0.62%。 经营活动产生的现

金流量净额为-12.47亿元，

上年同期为118.91亿元。 工

业富联表示，今年上半年集

中偿还61亿元贷款。

部分公司营业收入增

长良好， 但经营活动产生

的现金流量净额为负。 中

国建筑上半年实现营业收

入6854.19亿元， 同比增长16.4%； 实现归属于上

市公司股东的净利润203.08亿元，同比增长6.1%；

经营活动产生的现金流量净额为-828.97亿元，上

年同期为-616.08亿元。对于经营活动产生的现金

流量净额大幅变动的原因，公司表示，上半年购买

商品、接受劳务支付的现金增加。

从行业分布看，纺织、钢铁、交运、工业制造等

传统行业上市公司上半年经营活动产生的现金流

量净额整体减少。 以首钢股份为例，公司上半年实

现营业收入327.84亿元，同比增长3.95%；实现归属

于上市公司股东的净利润10.02亿元， 同比下降

29.66%； 经营活动产生的现金流量净额为11.27亿

元，同比下降80.89%。 公司表示，上半年经营活动

产生的现金流量净额下滑主要由于购买商品、接受

劳务所致。

川财证券研报显示， 根据7月份公布的经济数

据， 与钢材需求端联系较紧密的房地产新开工及基

建投资数据环比回落，前7月房地产新开工面积环比

下降0.6%， 前7月基建投资增速环比下降0.04%，数

据层面看钢材长期需求仍旧承压。短期看，钢厂限产

叠加旺季临近，行业基本面有望回暖。

前海开源基金首席经济学家杨德龙对中国证券

报记者表示， 相比新兴产业， 在金融去杠杆的背景

下，纺织、钢铁、交运、工业制造等传统行业上市公司

经营压力大，资金方面整体不充裕。

证券名称

研发费用

（亿元）

营业收入

（亿元）

归母净利润

（亿元）

研发费用/

营业收入

申万行业

2级

中国石油 76.87 11962.59 284.20 0.64% 石油开采

中国铁建 70.02 3529.35 92.84 1.98% 基础建设

中兴通讯 64.72 446.09 14.71 14.51% 通信设备

上汽集团 59.99 3679.16 137.64 1.63% 汽车整车

中国中铁 55.46 3608.21 105.14 1.54% 基础建设

中国交建 52.22 2402.72 85.77 2.17% 基础建设

美的集团 45.35 1537.70 151.87 2.95% 白色家电

中国中车 43.88 961.47 47.81 4.56% 运输设备

中国石化 39.89 14989.96 313.38 0.27% 石油化工

工业富联 37.83 1705.08 54.78 2.22% 电子制造

部分公司上半年研发费用情况

数据来源：东方财富 Choice
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