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MSCI纳A扩容生效 沪股通净流入创新高

今年有望成为外资布局A股“大年”

□

本报记者 吴玉华 周璐璐

三个月的等待，股民王刚（化名）再次懊

悔不已。

时针拨回到三个月前的5月28日。 当日为

MSCI纳入A股首次扩容生效首日，A股尾盘

三分钟大幅拉升，包括王刚在内的许多股民对

没能把握住这一投资机会懊悔不已。

经过漫长的三个月期待， 王刚铆足了

劲，要在8月27日的行情中弥补遗憾，但结果

是再度落空。 8月27日，MSCI第二次扩容生

效，沪深两市股指高开高走，上演普涨反弹

行情。 虽然与5月28日一样，8月27日的尾盘

表现出现异动，可有所不同的是，这次却是

调头下行。

究竟是何原因让王刚的心愿落了空？ 原

来，在8月27日尾盘集合竞价阶段，北上资金一

度净流入超过240亿元， 但也惊现超120亿元

流出。对此，分析人士表示，这应该是部分资金

套利行为所致。

不过，北上资金昨日净流入仍高达112.71

亿元。其中，沪股通资金净流入71亿元，更创下

历史新高。瑞银证券和野村证券等境外机构人

士在接受中国证券报记者采访时表示，随着中

国资本市场对外开放的深化，更多外资将进入

A股市场。相对于其他市场，A股吸引力将愈发

显著，2019年将成为外资布局A股的“大年” 。

最后一刻 北上资金卖出了什么

8月27日，沪深两市高开高走。在当日收盘

后，MSCI纳A第二次扩容正式生效。 Wind数

据显示， 当日北上资金净流入112.71亿元，沪

股通资金净流入71亿元， 深股通资金净流入

41.71亿元。同时，沪深股通成交额达843亿元，

创历史新高。

在尾盘集合竞价之前，北上资金一路平稳

净流入。东方财富网数据显示，截至14点56分，

北上资金净流入金额为113.36亿元，而到14点

59分，北上资金净流入金额达240.91亿元。 截

至收盘，27日全天北上资金净流入金额为

112.71亿元。 这意味着，在1分钟时间内，北上

资金流出金额超过120亿元。

北上资金尾盘异动已不是第一次出现，今

年5月28日收盘后是MSCI纳A第一次扩容正

式生效， 当日北上资金也在尾盘出现明显异

动，3分钟时间内净流入超过百亿元，而在收盘

前的最后一分钟又流出超过60亿元。

对于昨日北上资金尾盘异动，有投资者惊

呼：“集合竞价增加100多亿元， 真是有钱任

性，但在最后一刻又砸了一百多亿元，这是什

么操作？ ”（下转A02版）

“数说”股市变迁 三维度透视新发展

□

本报记者 费杨生 昝秀丽

54万亿元市值。 中国股市从零起步，近

30年间跻身世界主要资本市场前列。 披荆

斩棘，春华秋实。 新一轮资本市场改革将推

动股市发展在多领域取得实质性进步。

3600多家上市公司。 中国企业从细处

做起，涌现出一批细分行业龙头和世界500

强公司。 风雨砥砺，向阳而行。 上市公司质

量提升将在经济转型升级中彰显资本的力

量与担当。

中国股市，即将而立，成绩斐然，对标一

流，尚未成熟。 围绕法治环境完善、注册制

改革、监管提质增效、长期资金培育等重点，

资本市场改革更待务实推进，尽快见效。

从数据看成长

多层次体系建设快马加鞭

无论是从市场规模，上市公司数量还是

对外开放程度， 中国股市发展蹄疾步稳，多

层次体系建设渐入佳境。

目前，沪深股市市值规模位居全球前三。

根据彭博数据，截至8月26日，中国股市流通

市值为6.46万亿美元，仅次于美国，位居世界

第二。 另据证监会数据显示，上市公司并购重

组交易金额从2014年的1.45万亿元增长到

2018年的2.56万亿元， 约占国内并购总量的

60%，跃居世界第二大并购市场。此外，期货市

场规模、交易量同样位居世界前列，螺纹钢、豆

粕等品种成交量在2018年均居全球首位。

上市公司成长为中国经济的 “火车

头” 。截至2019年8月27日，沪深两市总市值

超过54万亿元，上市公司数量逼近3700家。

其中，一批上市公司跻身全球财富500强，约

七成的中国企业500强公司已在A股上市。

证监会副主席阎庆民表示， 上市公司的

示范引领作用日益突出。 资本市场坚持“三

公” 原则，法律法规和监管规则健全，上市公

司在治理结构、经营管理、激励机制、信息披

露等方面的做法和经验， 有力地推动了现代

企业制度的建立完善， 促进了企业价值的发

现， 提升了定价的市场化和科学化。（下转

A02版）
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全球资本市场流通市值前十名

（截至8月26日）
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589只个股股价超4月高点

医药和科技股成最大赢家

近期A股表现令人直呼“韧性” ！ 从

上证综指3288点调整以来，医药股和科

技股成为表现最好的品种。 从8月6日以

来的走势看，A股正回归自身逻辑。 从二

级市场数据看，A股韧性显露无疑。Wind

数据显示， 截至8月27日， 剔除年内新

股，两市共589只个股股价高于3288点

时的水平， 以申万一级行业为分类基

准， 这589只个股涵盖了27个申万一级

行业。

多领域发力 国务院20条措施提振消费

□

本报记者 赵白执南 彭扬

中国政府网27日消息，国务院办公厅日前

印发 《关于加快发展流通促进商业消费的意

见》（以下简称《意见》）。《意见》共包括加快

发展农村流通体系、释放汽车消费潜力、支持绿

色智能商品以旧换新、活跃夜间商业和市场、拓

宽假日消费空间、扩大成品油市场准入、发挥财

政资金引导作用、加大金融支持力度等20条举

措。其中，《意见》提出，实施汽车限购的地区要

结合实际情况， 探索推行逐步放宽或取消限购

的具体措施。

专家表示，《意见》 出台将提振市场信心，

给资本市场特别是消费股带来政策利好。 在全

时空、多领域挖潜消费需求背景下，消费有保持

平稳较快增长的基础和条件， 将进一步起到稳

经济作用。

消费潜力加快释放

《意见》 对消费的支持从城到乡、 从日到

夜，拓宽了时间、延展了空间，多方位挖掘消费

潜力，促进消费发展。

《意见》提出，改造提升商业步行街。 加快

连锁便利店发展。 优化社区便民服务设施。

《意见》指出，鼓励主要商圈和特色商业街

与文化、旅游、休闲等紧密结合，适当延长营业

时间，开设深夜营业专区、24小时便利店和“深

夜食堂” 等特色餐饮街区。 有条件的地方可加

大投入，打造夜间消费场景和集聚区，完善夜间

交通、安全、环境等配套措施，提高夜间消费便

利度和活跃度。

《意见》明确，鼓励具备条件的流通企业回

收消费者淘汰的废旧电子电器产品， 折价置换

超高清电视、节能冰箱、洗衣机、空调、智能手机

等绿色、节能、智能电子电器产品，扩大绿色智

能消费。

此外，《意见》提出，顺应商业变革和消费

升级趋势，鼓励运用大数据、云计算、移动互联

网等现代信息技术，促进商旅文体等跨界融合，

形成更多流通新平台、新业态、新模式。

民生银行研究院宏观分析师王静文表示，

之所以要拓展“夜间消费”“假日消费”“农村

消费” 等领域，一是顺应居民消费升级趋势，补

足这些方面的短板， 二是通过促进居民消费实

现稳增长目标。 这些市场的前景还是相对广阔

的。在居民基本需求得到满足后，更高一级的需

求会应运而生， 对稳增长能产生一定边际拉动

作用。

财政金融协同保障

《意见》还强调了财政和金融的协同作用。

在财政方面，《意见》指出，统筹用好中央财政

服务业发展资金等现有专项资金或政策， 补齐

流通领域短板。各地可因地制宜，加强对创新发

展流通、促进扩大消费的财政支持。

在金融方面，《意见》明确，鼓励金融机构

创新消费信贷产品和服务， 推动专业化消费金

融组织发展。 鼓励金融机构对居民购买新能源

汽车、绿色智能家电、智能家居、节水器具等绿

色智能产品提供信贷支持， 加大对新消费领域

金融支持力度。

王静文表示，财政方面，主要是用好专项

资金，补齐流通领域的短板；金融方面，要鼓励

金融机构创新消费信贷产品和服务，特别是要

加强绿色智能产品的信贷支持和新消费领域

的金融支持。 “金融机构的嗅觉非常灵敏，只

要看到业务机会，金融服务肯定能够产生及时

响应。 ”

新网银行首席研究员、国家金融与发展实验

室特聘研究员董希淼分析，“专业化消费金融组

织”主要是指消费金融公司。（下转A02版）

多领域发力国务院20条措施提振消费

□本报记者 赵白执南 彭扬

中国政府网27日消息，国务院办公厅日前印发《关于加快发展流通促进商业消费的意见》（以下简称《意见》）。 《意见》
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合实际情况，探索推行逐步放宽或取消限购的具体措施。

专家表示，《意见》出台将提振市场信心，给资本市场特别是消费股带来政策利好。 在全时空、多领域挖潜消费需求背景

下，消费有保持平稳较快增长的基础和条件，将进一步起到稳经济作用。

消费潜力加快释放

《意见》对消费的支持从城到乡、从日到夜，拓宽了时间、延展了空间，多方位挖掘消费潜力，促进消费发展。

《意见》提出，改造提升商业步行街。 加快连锁便利店发展。 优化社区便民服务设施。

《意见》指出，鼓励主要商圈和特色商业街与文化、旅游、休闲等紧密结合，适当延长营业时间，开设深夜营业专区、24小时

便利店和“深夜食堂”等特色餐饮街区。 有条件的地方可加大投入，打造夜间消费场景和集聚区，完善夜间交通、安全、环境等

配套措施，提高夜间消费便利度和活跃度。

《意见》明确，鼓励具备条件的流通企业回收消费者淘汰的废旧电子电器产品，折价置换超高清电视、节能冰箱、洗衣机、

空调、智能手机等绿色、节能、智能电子电器产品，扩大绿色智能消费。

此外，《意见》提出，顺应商业变革和消费升级趋势，鼓励运用大数据、云计算、移动互联网等现代信息技术，促进商旅文体

等跨界融合，形成更多流通新平台、新业态、新模式。

民生银行研究院宏观分析师王静文表示，之所以要拓展“夜间消费”“假日消费”“农村消费”等领域，一是顺应居民消费

升级趋势，补足这些方面的短板，二是通过促进居民消费实现稳增长目标。这些市场的前景还是相对广阔的。在居民基本需求

得到满足后，更高一级的需求会应运而生，对稳增长能产生一定边际拉动作用。

财政金融协同保障

《意见》还强调了财政和金融的协同作用。在财政方面，《意见》指出，统筹用好中央财政服务业发展资金等现有专项资金

或政策，补齐流通领域短板。 各地可因地制宜，加强对创新发展流通、促进扩大消费的财政支持。

在金融方面，《意见》明确，鼓励金融机构创新消费信贷产品和服务，推动专业化消费金融组织发展。 鼓励金融机构对居

民购买新能源汽车、绿色智能家电、智能家居、节水器具等绿色智能产品提供信贷支持，加大对新消费领域金融支持力度。

王静文表示，财政方面，主要是用好专项资金，补齐流通领域的短板；金融方面，要鼓励金融机构创新消费信贷产品和服

务，特别是要加强绿色智能产品的信贷支持和新消费领域的金融支持。 “金融机构的嗅觉非常灵敏，只要看到业务机会，金融

服务肯定能够产生及时响应。 ”

新网银行首席研究员、国家金融与发展实验室特聘研究员董希淼分析，“专业化消费金融组织”主要是指消费金融公司。

去年以来，消费金融公司批设速度加快，多家消费金融公司正在筹建。在监管支持下，商业银行还可通过设立消费信贷专营机

构、消费信贷专业支行等，提升对促消费、扩内需的支持和服务力度。 商业银行、消费金融公司等金融机构，还可加强与各类电

商平台、专业消费平台合作，进一步拓宽和丰富消费场景，提升消费信贷产品覆盖面和可得性。

（小标题）政策支持力度不断加大

去年以来，促消费政策支持力度不断加大。此次20条举措出台主要是为推动流通创新发展，优化消费环境，促进商业繁荣，

激发国内消费潜力，更好满足人民群众消费需求，促进国民经济持续健康发展。

华泰证券首席宏观研究员李超预计，下半年消费总体趋稳。 一是居民可支配收入增速走势趋稳，高于实际GDP增速，对消

费有一定支撑。 二是汽车消费出现拐点，预计对消费拖累作用将降低。 三是政策在绿色消费、农村消费等方面积极发力，有利

于优化消费结构。 此外，在就业稳、四季度低基数前提下，消费料保持韧性。

从资本市场角度看，前海开源基金首席经济学家杨德龙表示，《意见》体现出国家对消费的支持态度，希望通过促进消费

稳定经济增长，从而提振市场的信心，对资本市场来说是政策利好。 对于消费股来说，利好更加直接，《意见》通过支持流通环

节、促进商业消费，对提高消费量、提高周转速度、提升效率都有帮助。 消费股属于业绩稳定增长的行业，很多品牌消费品具有

长期的投资价值，叠加政策利好，预计会有更好表现。
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