
全球央行年会或成重要推手

“中国大妈”静候黄金更强

本报记者 薛瑾

本周五开始，备受资本市场关注的杰克逊霍尔“全球央行年会” 将

在美国召开。该年会已经按照惯例召开了30多年。此前，包括美国、欧洲、

日本和一些新兴经济体的央行行长均参加过此次聚会。 据悉，本周五晚

间，美联储主席鲍威尔将在该年会上发表主题演讲，其字里行间透露出

的“蛛丝马迹”料将再次成为全球投资者下一步操作的“风向标” 。

市场人士分析，全球经济数据持续疲弱，通胀水平难以获得走高动

力，英国脱欧等不确定性风险高企，以及近期长短期美债收益率倒挂暗

示经济衰退可能性升高等因素，让市场参与者期待全球央行更加宽松的

政策潮流。

杰克逊霍尔“全球央行年会”本次主题为“货币政策面临的挑战” ，

届时各国经济状况、货币政策环境等将被集中拿到桌面上讨论。 从历史

经验来看，该会议对黄金为代表的贵金属行情的影响颇大，近些年大多

会议提振了黄金行情。 六年前大举买入黄金的“中国大妈” 也在近期国

际金价走高中成功解套，如今开始期待牛市“未完”并坐等收益。

关注货币政策新信号

杰克逊霍尔“全球央行年会” 成为惯例，始于1982年堪萨斯联储主

办的一场货币政策论坛。 此后每年8月，来自世界各地的央行行长、财政

部长、经济学家聚集在此，共商全球货币政策与经济形势等问题。

历史上，该年会曾释放过重磅信号，如暗示加息或降息、量化宽松

（QE）等，极大影响了货币政策的走向和金融市场的表现。 如2010年时

任美联储主席伯南克释放了推出第二轮QE的信号；2015年多位新兴市

场央行官员表示美联储尽早加息可能更好，当年12月，美联储随即启动

了金融危机以来的首次加息。

今年会议全世界的关注点大多落在了美联储主席鲍威尔的讲话及

其传达的微妙信号上。 有经济学家指出，市场将从鲍威尔的演讲中寻找

线索，判断美联储是否会重新考虑让“预防性降息” 转向全面的降息周

期。 因为在当前全球经济前景风险增加的情况下，美联储下一步走向尤

为关键。

值得注意的是， 此前议息会议上美联储虽然宣布降息25个基点，成

为十年来的“首降” ，顺遂市场心愿，但在媒体发布会上，鲍威尔将降息

25个基点解释为“一次周期内的政策调整”而不是一连串宽松政策的起

点，市场参与者将之解读为美联储并不准备开启降息周期，这一措辞曾

一度引发市场大幅波动。

本届全球央行年会“背景色” 暗淡，更让市场预期全球央行更广泛

地掀起降息潮。“暗淡” 的根源在于经济衰退阴云不散，制造业通胀数据

持续低迷，全球债市也发出警报信号。分析人士称，在特朗普频频施压美

联储呼吁降息以及市场广泛预期降息的背景中，美联储的政策动向似乎

左右为难。

会后金价上涨几率高

据统计，杰克逊霍尔会议后的黄金价格大多数情况下走升。 “后金

融危机时代”（即2008年以来）的11次年会过后第一个交易日，黄金有9

次实现上涨，单日涨幅最大出现在2013年，达到3%。

从今年上半年情况来看， 如果美联储继续降息且降息幅度超出预

期，短时间会导致资金流入股市、施压黄金。 但长期看，随着全球负收益

资产的规模不断扩大，全球央行宽松立场进一步加强，料继续支撑黄金

走高。 对于很多分析师而言，黄金上涨的动力主要是债券收益率持续下

降，这一趋势预计不会很快结束。

日前美国2年期和10年期国债收益率曲线出现了自2007年以来的

首次倒挂，而这一倒挂通常被认为是预示经济衰退的有效信号；同时，英

国2年期和10年期国债利差也出现了2008年以来的首次倒挂；德国30年

期国债收益率首次跌至-0.2%下方；日本10年期国债收益率跌破日本央

行的目标区间下限-0.2%。 美国银行指出，除美国外的主权债券平均收

益率水平已经跌至负区间，这是历史上首次出现。

市场人士指出，随着主权债券负收益率频现，黄金的吸引力进一步

增强。 基于当前全球市场的不确定性因素，很多投资者需要进行一些对

冲，黄金依然是很好的选择。

上周国际金价继续受到避险情绪支撑， 在震荡中上行，COMEX黄

金收于1520美元/盎司上方。 本周以来黄金价格出现回调，从周线来看，

COMEX黄金在“周线六连阳”后走跌。有观点表示，黄金在经历了连续

上涨后，市场在看涨黄金的问题上出现一些分歧，一部分投资者转向看

空。

多数分析师认为，黄金涨势强劲，此前持续突破多个关键阻力位，在

不确定性因素作用下，黄金料总体仍处于上行走势。 Kitco全球

交易主管哈格表示，黄金市场仍具有很大的“建设性” ，市场上“问题”

犹在，买入黄金进行对冲仍有很大需求，任何回调都是买入良机。哈格表

示，如果黄金近期能够确认1520美元支撑，黄金下一个目标将是1600美

元。

“中国大妈”坐等收益

提到黄金，就不得不联想到对黄金有囤货热情的“中国大妈”们。依

当下行情来看，这些六年前血战华尔街的“中国大妈” 不仅实现了解套

回本，还有望迎来坐等收益的好日子。

2013年4月金价大跌，乐坏了对黄金有着偏爱情结的“中国大妈”

们，她们随即在全国各地黄金卖场开启了一场“疯狂扫货” ，一度导致商

场金饰、银行金条缺货。 不过，此次囤金热似乎选在了一个错误时点：在

华尔街大鳄联手施压之下，黄金在之后近两年的时间里一路下行，直到

2016年初才有所好转。

据市场人士测算，当时“中国大妈” 建仓的成本对应到国际金价约

为1350-1400美元/盎司， 算上实物黄金的加工费可能需要金价涨至

1450美元以上才能完全解套。近日，COMEX黄金价格虽然出现回调，但

依然守住1500美元关口上方。

渣打银行分析师表示，“贸易不确定性、 全球经济形势恶化等诸多因素

叠加在一起，美联储都不得不加以考量，全球经济形势恶化何种程度上

损及美国经济还不得而知，在当下环境中，美联储几乎没有可以参考的

前车之鉴。 ” 该行认为，9月美联储将再一次降息，12月也将实施进一步

降息。 在利率水平走低、地缘风险涌动下，黄金价格有望获得支撑。

Mobius� Capital创始人莫比斯近日重申了对黄金看多的观点。 他

说，“黄金的长期前景一定是上升的” ，建议投资者增加黄金头寸，至少

在投资组合中持有10%的实物黄金。

同为贵金属的白银行情也有望脱颖而出。 BubbaTrading网站首席

策略师霍维兹表示，未来几个月，“金银比” 料将降低，不是说金价会走

低，而是说银价会更加强劲，跑赢黄金的涨幅。RJO期货高级市场策略师

史崔柏称，白银的上涨动力在集聚，一旦金银比突破200日均线，白银行

情有望开启，他预测，年底金价将达到1600美元，银价将达到20美元。

“中国大妈”们解套回本后开始赚收益的日子，看起来值得期待。
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指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

商品综合指数 85.18 85.33 -0.15 -0.18

商品期货指数 1032.26 1025.82 1032.71 1022.39 1032.4 -6.58 -0.64

农产品期货指数 861.05 860.42 863.65 857.44 860.87 -0.45 -0.05

油脂期货指数 476.26 474.01 478.98 472.75 476.58 -2.57 -0.54

粮食期货指数 1186.81 1196.73 1201.26 1184.43 1187.3 9.42 0.79

软商品期货指数 772.92 768.91 773.4 765.05 772.32 -3.41 -0.44

工业品期货指数 1082.13 1074.52 1082.61 1068.1 1083.04 -8.52 -0.79

能化期货指数 635.01 629.64 635.01 626.54 635.63 -5.99 -0.94

钢铁期货指数 1314.92 1298.15 1316.88 1283.69 1316.18 -18.03 -1.37

建材期货指数 1083.44 1080.28 1084.74 1069.84 1083.06 -2.78 -0.26

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（8月21日）
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指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数 921.24 922.03 911.67 915.19 -4.73 916.46

易盛农基指数 1208.4 1208.4 1195.93 1198.99 -7.09 1201.21

重返600元/吨下方

铁矿石期货进入“技术性熊市”

□本报记者 马爽

5月中旬以来，铁矿石期货价格犹如坐上“过山车” ，主力2001合约价格先

是一度大涨逾40%，7月中旬以来又调头向下跌近30%，重返600元/吨下方，铁矿

石期货已进入业界认定的“技术性熊市”（从阶段高点下跌超过20%）。

分析人士表示，近期矿山复产使得铁矿石发运量增加，叠加受到国内钢厂减

产影响， 此前铁矿石市场供应紧张的局面得以缓解， 也使得铁矿石期价连续回

落。目前来看，市场预期较悲观，铁矿石期价在寻求年线支撑，预计短期将以弱势

盘整为主。

市场风云突变

自5月15日创下580元/吨的低点后， 铁矿石期货主力2001合约价格先是一

路震荡上行，7月16日上摸816.5元/吨， 短短两个月时间， 区间累计上涨便高达

40.76%，铁矿石期货一时“风光无限” ；自此之后，价格便呈现单边下行走势，8

月21日最低跌至583元/吨，重返5月中旬水平，较近期高点累计下跌28.60%，也

意味着铁矿石期货由“牛”转“熊” 。

回顾今年上半年铁矿石市场基本面情况，供应端收紧预期不断升级加剧，巴

西淡水河谷溃坝事件、巴西北部大雨、澳洲飓风持续影响铁矿石产量及发货量，

助推铁矿石价格一路上行并创下近五年来高点。

近期铁矿石市场缘何风云突变？ 金瑞期货分析师表示，由于矿山复产使

得铁矿石发运量增加以及受国内钢厂减产影响，8月以来铁矿石期货价格遭

遇重挫。

在铁矿石期货价格走疲的背景下，近期A股中与之相关的概念股普遍承压。

同花顺数据显示，截至8月21日收盘，与商品铁矿石相关的A股多数收低，其中

ST创兴跌2.79%，首钢股份、兴业矿业、酒钢宏兴、凌钢股份跌幅均超1%，河北宣

工、金岭矿业、包钢股份等多只股票均“绿”盘报收。

苦寻年线支撑

“曾经一骑绝尘的铁矿石期货风光不再， 借由移仓换月之际， 空头势力大

增，8月以来2001合约价格已跌超22%，21日更是跌破600元/吨关口， 直奔年线

寻求支撑。”文华财经研究员赵清威表示，曾经的“低库存+高基差” 逻辑指引着

铁矿石期价不断走高，现在港口库存连续10周处于1.2亿吨之下，基差更处于绝

对高位，之前的逻辑失灵了。

国投安信期货黑色高级分析师介绍， 供应方面， 近期海外发运情况整体平

稳，其中巴西一些矿山的增产使得整体供应有所增加。 此外，飓风使得上周铁矿

石港口库存、疏港量及压港量等数据出现大幅波动，预计本周上述数据将会显著

回升。 需求方面，钢厂利润大幅压缩使得部分地区进行自发检修，随着利润近期

稍有回升，需求端保持较高水平。

“目前来看，铁矿石市场自身基本面矛盾不大，定价属性重回弱势，主要受

成材等黑色系商品价格走势影响较大，2001合约价格虽受到一定压制， 但大幅

下跌后已低于部分地矿及非主流矿成本，风险有所释放，不宜过度悲观，预计短

期铁矿石价格将以震荡盘整为主。 ” 国投安信期货黑色高级分析师表示，后期应

关注国庆限产安全监管及海外矿山检修等事件对市场的影响。

赵清威则认为，目前铁矿石市场供需逻辑彻底转变，市场预期较悲观，期货

向现货修复基差的逻辑失效，现货跟跌期价的状况比较普遍。短期铁矿石期价已

在寻求年线支撑，后市重点关注钢材下游需求是否出现转好的情况，若需求端好

转，价格将受到一定提振，否则供强需弱格局将延续。

多空增仓并驾齐驱

玉米期价反弹动力引关注

□本报记者 张利静

最近两个交易日，玉米主力2001合约止住连续多日跌势，于1900元/吨一线

获得支撑。 截至8月21日日间收市，该合约涨1.06%，报1905元/吨。

分析人士认为， 随着玉米产需缺口逐步收窄， 此前市场的缺口预期兑现延

后，近期玉米期货价格下跌，但玉米产需缺口只是收窄并未消失，可关注市场近

期反弹动力。

多空争夺激烈

伴随玉米期货单边行情延续，主力合约持仓不断增加，8月21日增加7.3万手

至109.3万手。 从主力持仓变化来看，当日该合约前20名多头持仓增加446578手

至691437手，其中，前20名空头持仓增加36098手至370189手，前20名净多持仓

增加34787手，至382595手。

分析人士指出，目前多空增仓并驾齐驱，市场争夺较激烈，方向上有待进一

步突破。多空均有增仓，不过多头增仓幅度更大，近日需关注多头头寸变化，看反

弹持续性是否存在动力。

瑞达期货研究指出，供应方面，新季春玉米陆续上市，市场进入新陈过渡期。

随着国储玉米持续出库，市场上玉米供应量充足，且第13轮国储玉米拍卖成交

继续“探底” ，成交率难以回升，显示市场信心不足。 不过由于第13轮国储玉米

拍卖均价较前一轮持平， 国储玉米拍卖均价居高不下， 使得当前玉米价格较坚

挺。 港口库存方面，随着我国南北港口玉米库存持续下降至低位，以及南北港口

玉米价格持续倒挂，国内玉米市场正在“酝酿” 向上的动力。需求方面，生猪及能

繁母猪存栏持续下降，生猪复养困难，玉米饲用需求仍承压；原料玉米消耗量周

环比增加，深加工消费处于回暖阶段。 整体而言，21日玉米期价筑底反弹，短期

内玉米或偏强震荡运行。

基差由负转正

从市场近期交投逻辑来看，方正中期期货研究员王亮亮指出，玉米市场当前

阶段的特点在于疲软的需求去测试价格的支撑。玉米市场需求疲软，表现在生猪

存栏下降幅度明显，南方饲料企业对于玉米市场信心不足。

王亮亮指出，台风“利奇马”并未对我国新季玉米造成明显影响。 目前两湖

地区新季玉米集中上市，新季玉米供给逐渐成为市场关注的主要部分。临储拍卖

进行到第十三轮，上周成交比率13.09%，环比下降，反映出市场信心不足。 目前

玉米市场供应相对充足。 基于以上因素，玉米产需缺口逐步收窄，此前市场缺口

预期兑现延后，造成近期玉米期货价格下跌。

他认为，玉米产需缺口只是收窄并未消失，玉米价格支撑还是存在，此外贸

易商玉米囤货成本较高，玉米进一步下跌空间有限。 现货价格较坚挺，基差由负

转正。 目前基差在24左右，基差进一步上移更有利于买入套保，可考虑企稳后逢

低买入。

MLF利率下行空间打开

□本报记者 罗晗

8月21日央行开展600亿元7天期逆回购操作，当

日1000亿元7天期逆回购到期，净回笼400亿元。 本周

以来，央行已连续三日实现净回笼。分析人士指出，由

于月中税期已过，央行适当回笼资金。

本周六将有1490亿元MLF到期， 按照惯例到期

日将顺延至下周一。 有分析人士认为，届时央行若开

展一年期MLF操作进行对冲， 操作利率预计保持不

变，9月份美联储降息窗口再度打开后，MLF利率可

能顺势降低。

本周累计净回笼600亿元

21日央行早间公告称，人民银行以利率招标方式开

展了600亿元7天期逆回购操作，中标利率2.55%。 由于

当日还有1000亿元逆回购到期，实现净回笼400亿元。

本周央行持续逆回购操作，周一、周二分别投放

200亿元、500亿元的7天期逆回购， 由于两日分别有

300亿元、600亿元逆回购到期，各净回笼100亿元。截

至本周三，央行累计净回笼600亿元。

上周，为对冲税期高峰等因素的影响，央行重启

之前暂停了14个工作日的公开市场逆回购操作，累计

开展逆回购操作3000亿元、MLF操作4000亿元，实现

净投放3170亿元，缓解了资金紧张局面。

本周以来的持续净回笼， 展示出央行此前 “补

水” 主要为缓解短期资金面紧张。 分析人士认为，由

于月中税期已过，央行正在适当回笼资金。

目前，资金面稳中偏松。中国货币网数据显示，21

日短期限Shibor全线下跌。 其中，隔夜Shibor跌5.88

基点报2.5832%；7天Shibor续跌1.1基点报2.6530%，

已连续 6个交易日下跌；2周Shibor跌 3.7基点报

2.7540%。

据Wind统计， 本周共有3000亿元逆回购到期，

周一至周五分别有300亿元、600亿元、1000亿元、300

亿元、800亿元。 除掉周一至周三已经到期的1900亿

元，还有1100亿元逆回购待到期。

值得注意的是，8月24日还有1490亿元MLF到

期。 该笔MLF为2018年8月24日投放，系对冲政府债

券发行缴款、央行逆回购到期等因素而投放。 鉴于今

年8月24日为周六，按照惯例，该笔MLF到期日将顺

延至下周一。

MLF利率存在下降空间

随着改革完善贷款市场报价利率（LPR）形成机

制的推进，MLF利率受到市场重点关注。 8月20日上

午，央行副行长刘国强在国务院政策例行吹风会上指

出，今后LPR主要的参照指标是MLF利率，在这个基

础上加点报出。

“MLF期限以1年期为主， 反映了银行平均的边

际资金成本，加点幅度则主要取决于各行自身资金成

本、市场供求、风险溢价等因素，这样LPR报价的市场

化和灵活性明显提高。 ” 刘国强表示。

8月20日上午， 新LPR报价出炉。 1年期品种报

4.25%，在一年期MLF利率基础上“加点” 95基点，比

此前一年期LPR小幅下降6基点；5年期以上品种报

4.85%，与1年期品种的期限利差为60基点，略高于贷

款基准利率曲线的利差。

此次作为LPR报价基础的一年期MLF利率，自

2018年4月17日以来一直保持在3.3%。 对于下周一可

能进行的对冲操作， 分析人士预计一年期MLF利率

将保持不变，并认为9月份美联储降息窗口打开后，该

利率可能顺势降低。

民生证券宏观首席分析师解运亮指出， 包括

MLF利率在内， 央行政策利率有进一步下降空间，

“贷款利率市场化改革后，央行政策利率体系的引导

功能得到进一步强化，MLF利率更是牵一发而动全

身，承担了重大和艰巨的责任” 。

他认为，前期MLF利率保持不动，可能存在配合

推进“两轨合一轨” 的考虑，如今“两轨合一轨” 取得

实质性进展，MLF利率下行空间也就完全打开了。

“借助MLF利率的传导作用，LPR和实际贷款利率都

将进一步下降，助推中国经济行稳致远。 ”他指出，考

虑到未来MLF利率和LPR将协调下降，整体对利率债

构成利好。

但也有观点认为，MLF操作利率即便下行对债

市影响也较有限 。 根据光大证券研究报告 ，在

“MLF-LPR-贷款实际利率” 这个传导链条中，LPR

直接作用于银行贷款， 与债券利率之间的关联较小，

因此引导债券收益率曲线下行的作用并不显著。报告

认为：“在中短期内， 债券市场收益率受到货币政策

的影响较大。 ”

关注货币政策新信号

杰克逊霍尔 “全球央行年会” 成为惯例， 始于

1982年堪萨斯联储主办的一场货币政策论坛。此后每

年8月，来自世界各地的央行行长、财政部长、经济学

家聚集在此，共商全球货币政策与经济形势等问题。

历史上，该年会曾释放过重磅信号，如暗示加息

或降息、量化宽松（QE）等，极大影响了货币政策的

走向和金融市场的表现。 如2010年时任美联储主席

伯南克释放了推出第二轮QE的信号；2015年多位新

兴市场央行官员表示美联储尽早加息可能更好，当年

12月，美联储随即启动了金融危机以来的首次加息。

今年会议全世界的关注点大多落在了美联储主

席鲍威尔的讲话及其传达的微妙信号上。有经济学家

指出，市场将从鲍威尔的演讲中寻找线索，判断美联

储是否会重新考虑让“预防性降息” 转向全面的降息

周期。 因为在当前全球经济前景风险增加的情况下，

美联储下一步走向尤为关键。

值得注意的是，此前议息会议上美联储虽然宣布

降息25个基点，成为十年来的“首降” ，顺遂市场心

愿，但在媒体发布会上，鲍威尔将降息25个基点解释

为“一次周期内的政策调整” 而不是一连串宽松政策

的起点，市场参与者将之解读为美联储并不准备开启

降息周期，这一措辞曾一度引发市场大幅波动。

本届全球央行年会“背景色” 黯淡，更让市场预

期全球央行更广泛地掀起降息潮。 “黯淡” 的根源在

于经济衰退阴云不散， 制造业通胀数据持续低迷，全

球债市也发出警报信号。 分析人士称，在特朗普频频

施压美联储呼吁降息以及市场广泛预期降息的背景

中，美联储的政策动向似乎左右为难。

会后金价上涨几率高

据统计，杰克逊霍尔会议后的黄金价格大多数情

况下走升。 “后金融危机时代”（即2008年以来）的

11次年会过后第一个交易日，黄金有9次实现上涨，单

日最大涨幅出现在2013年，达到3%。

从今年上半年情况来看， 如果美联储继续降息且

降息幅度超出预期，短时间会导致资金流入股市、施压

黄金。 但长期看， 随着全球负收益资产的规模不断扩

大，全球央行宽松立场进一步加强，料继续支撑黄金走

高。对于很多分析师而言，黄金上涨的动力主要是债券

收益率持续下降，这一趋势预计不会很快结束。

日前美国2年期和10年期国债收益率曲线出现了

自2007年以来的首次倒挂， 而这一倒挂通常被认为

是预示经济衰退的有效信号；同时，英国2年期和10年

期国债利差也出现了2008年以来的首次倒挂； 德国

30年期国债收益率首次跌至-0.2%下方；日本10年期

国债收益率跌破日本央行的目标区间下限-0.2%。 美

国银行指出，除美国外的主权债券平均收益率水平已

经跌至负区间，这是历史上首次出现。

市场人士指出， 随着主权债券负收益率频现，黄

金的吸引力进一步增强。基于当前全球市场的不确定

性因素，很多投资者需要进行一些对冲，黄金依然是

很好的选择。

上周国际金价继续受到避险情绪支撑，在震荡中

上行，COMEX黄金收于1520美元/盎司上方。本周以

来黄金价格出现回调， 从周线来看，COMEX黄金在

“周线六连阳”后走跌。有观点表示，黄金在经历了连

续上涨后， 市场在看涨黄金的问题上出现一些分歧，

一部分投资者转向看空。

多数分析师认为，黄金涨势强劲，此前持续突破

多个关键阻力位，在不确定性因素作用下，黄金料总

体仍处于上行走势。Kitco全球交易主管哈格表示，黄

金市场仍具有很大的“建设性” ，市场上“问题” 犹

在，买入黄金进行对冲仍有很大需求，任何回调都是

买入良机。 哈格表示，如果黄金近期能够确认1520美

元支撑，黄金下一个目标将是1600美元。

“中国大妈” 坐等收益

提到黄金，就不得不联想到对黄金有囤货热情的

“中国大妈”们。依当下行情来看，这些六年前血战华

尔街的“中国大妈” 不仅实现了解套回本，还有望迎

来坐等收益的好日子。

2013年4月金价大跌，乐坏了对黄金有着偏爱情

结的“中国大妈” 们，她们随即在全国各地黄金卖场

开启了一场“疯狂扫货” ，一度导致商场金饰、银行金

条缺货。不过，此次囤金热似乎选在了一个错误时点：

在华尔街大鳄联手施压之下，黄金在之后近两年的时

间里一路下行，直到2016年初才有所好转。

据市场人士测算，当时“中国大妈” 建仓的成本

对应到国际金价约为1350-1400美元/盎司， 算上实

物黄金的加工费可能需要金价涨至1450美元以上才

能完全解套。 近日，COMEX黄金价格虽然出现回调，

但依然守住1500美元关口上方。

渣打银行分析师表示，“贸易不确定性、 全球经

济形势恶化等诸多因素叠加在一起，美联储都不得不

加以考量，全球经济形势恶化何种程度上损及美国经

济还不得而知，在当下环境中，美联储几乎没有可以

参考的前车之鉴。 ” 该行认为，9月美联储将再一次降

息，12月也将实施进一步降息。在利率水平走低、地缘

风险涌动下，黄金价格有望获得支撑。

Mobius� Capital创始人莫比斯近日重申了对黄

金看多的观点。 他说，“黄金的长期前景一定是上升

的” ，建议投资者增加黄金头寸，至少在投资组合中

持有10%的实物黄金。

同为贵金属的白银行情也有望脱颖而出。 Bub-

baTrading网站首席策略师霍维兹表示， 未来几个

月，“金银比” 料将降低，不是说金价会走低，而是说

银价会更加强劲，跑赢黄金的涨幅。 RJO期货高级市

场策略师史崔柏称，白银的上涨动力在集聚，一旦金

银比突破200日均线，白银行情有望开启，他预测，年

底金价将达到1600美元，银价将达到20美元。

“中国大妈” 们解套回本后开始赚收益的日子，

看起来值得期待。

全球央行年会或成重要推手

“中国大妈” 静候黄金更强

□本报记者 薛瑾

COMEX金价今年以来的走势


