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■

今日视点

推进贷款利率并轨

打破隐性下限

□

本报记者 张勤峰

央行日前发布的

2019

年第二季度货币政策执

行报告，再次提及“利率并轨”的问题，并提出推进

贷款利率“两轨合一轨”，更好地发挥贷款市场报

价利率（

LPR

）在实际利率形成中的引导作用。 分

析人士认为， 推进利率并轨有助于疏通货币政策

传导， 打破贷款利率隐性下限， 降低贷款实际利

率，未来有望逐步以

LPR

替代贷款基准利率，这又

必然要求

LPR

机制进一步完善、 市场化程度进一

步提高，在连续走平达

16

个月之后，距离

LPR

再次

“动起来”的日子可能已经不远。

自

2018

年第一季度货币政策报告首次提到存

在“利率两轨”的问题以来，央行在此后发布的每

一份货币政策报告中都提出推动 “两轨合一轨”，

而且着墨越来越多，方向越来越清晰，重点越来越

明确。（下转A02版）

“破7” 不失汇率之锚 宏观调控以我为主

□

本报记者 张勤峰

在“8·11” 汇改四周年前夕，人民币兑美

元汇率突破了7元。 分析人士指出，人民币“破

7” 是汇率双向波动更有弹性的表现，良好的

基本面仍将充当汇率基本稳定的 “定海神

针” 。 这次人民币“破7” 后，市场反应理性，近

几日市场情绪已渐趋平稳。 今后一段时间，人

民币兑美元汇率料继续呈现双向波动、维持适

度弹性。

进一步看，打破“7” 这个束缚人民币汇率

波动的“心中枷锁” ，背后传递出一个明确的

信号———宏观调控坚持以我为主，汇率因素不

构成我国货币政策调控的硬约束。

“破7” 体现外汇供求波动

上周，人民币兑美元即期汇率和中间价先

后跌破7元关口。 8月5日，人民币兑美元即期市

场汇率率先“破7” ，其中离岸人民币最低跌至

7.1057元， 次日进一步刷新纪录低位至7.1388

元；在岸人民币8月5日最低至7.0548元，次日

进一步跌至最低7.0699元， 接近2008年3月中

旬的价位。 8月8日，银行间外汇市场上人民币

兑美元汇率中间价设于7.0039元，为最近11年

来首次跌破7元关口。 人民币汇率并未在不断

试探中寻求突破，而是以快速调整的方式完成

了对这一心理关口的跨越。

央行日前发布2019年第二季度货币政策

报告指出，8月以来，受国际经济金融形势等影

响，人民币对美元有所贬值，突破7元，反映了

外汇供求和国际汇市的波动。

“破7” 不等于没有“底线”

分析人士认为，人民币汇率“破7” 不等于

打开贬值空间，不等于失去了“锚” ，也不等于

没了“底线” 。

长期看，人民币汇率的锚，绝不会是某个

整数关口或者某个区间，而是基本面。 鉴于经

济金融形势在不断发展变化，人民币汇率的合

理均衡水平自然也处于时刻变化当中，人民币

市场汇率围绕着基本面这个“锚” ，在合理均

衡水平附近保持浮动是正常现象。

事实上，汇率有了波动，价格机制才能发挥

资源配置和自动调节作用，才能更好地发挥汇率

调节宏观经济和国际收支自动稳定器的作用。

当前中国经济基本面良好，金融风险总体

可控，国际收支稳定，外汇储备充足，这些都为

人民币汇率提供了根本支撑。 国际货币基金组

织 （IMF）9日发布中国年度第四条款磋商报

告，重申2018年中国经常账户顺差下降，人民

币汇率水平与经济基本面基本相符。 从以往历

史经验来看，在汇率水平与基本面相符且无大

的外部危机的情况下，一国汇率出现持续大幅

贬值的可能性极低。

央行二季度货币政策报告提出保持人民

币汇率弹性，但也没有放弃“底线思维” ，强

调在必要时加强宏观审慎管理，稳定市场预

期，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基

本稳定。 央行已披露将于8月14日在香港发

行300亿元人民币央行票据。 另外一点不可

忽视的是， 当前人民币汇率中间价模型中存

在“逆周期因子” ，用于防止人民币出现无序

贬值。 （下转A02版）

“百年老店” 如何炼成：独具匠心 专精主业

□

本报记者 昝秀丽 赵白执南

“主业突出、业绩优良、核心竞争力强的

上市公司往往是市场上的优质投资标的。 ” 证

监会主席易会满在5月11日出席中国上市公

司协会2019年年会时指出， 希望大股东和上

市公司董监高坚持正确的发展理念， 扎根实

体、练好内功，突出主业、做精专业。 不赚“快

钱” ，潜心主业，一大批高质量上市公司正以

令人尊重的方式稳步增长， 赢得投资者掌声，

迈向高质量发展之路，以期打造基业长青的百

年老店。

工匠精神铸就品质企业

分析人士指出，做优主业是夯实“百年老

店” 的基石。 上市公司应弘扬企业家精神和工

匠精神，铸就品质企业，凭实力吃饭。

在福耀玻璃福清生产基地， 一批智能调光

玻璃即将下线。“通过智能控制， 这批调光玻

璃，在正午可以降低透光度避免暴晒，夜晚可以

提高透光度欣赏夜景。透过一面玻璃，可以看到

两个‘视’界。 ”福耀玻璃产品负责人表示。

从最初的水表玻璃，到门类齐全的汽车玻

璃，再到如今功用繁多的智能玻璃，福耀1987

年成立至今的三十多年间，之所以能够屹立于

行业之巅，源于只做“一片玻璃” 的工匠精神。

2018年福耀玻璃198.8亿元的主营业务收入

中，汽车玻璃收入占比高达97%。

眼下，福耀玻璃已成为国内规模最大和技

术水平最高的汽车玻璃供应商， 产品配套100

多家主要车企，国内市占率约65%以上。 同时，

福耀先后在俄罗斯、美国、德国布局生产基地，

全球市占率约25%，成长空间广阔。

武汉科技大学金融证券研究所所长董登新

认为，主业应该是一家公司主要的收入来源，也

应是公司较为出色和优秀的业务， 任何企业想

要站上行业制高点，必须要做专做精主业。

而纵观A股市场，不乏专注主业、独具匠

心精神的优质上市公司。 除福耀玻璃外，专注

于“一块屏” 的京东方，已成为向全球“领导

者”进发的中国面板之王。 目前全球每四台平

板电脑就有一块京东方的屏，全球每五部智能

手机就有一部使用京东方的屏。格力电器专注

电器行业几十年，最终成为最优秀的民族企业

之一。 深耕主业，在调味品行业优质赛道上的

长跑冠军海天味业，同样优势尽显，凭借其强

渠道议价能力增厚利润空间。

深耕主业避免盲目扩张

深耕主业是打造 “百年老店” 的唯一出

路。业内人士指出，与福耀玻璃、京东方等专注

主业的高质量上市公司路径相左，也有部分上

市公司无心经营主业，热衷于编故事、炒概念、

搞不切实际的跨界并购，终食苦果。

有的上市公司被指“不务正业” ，投资领

域多元化偏离主业，屡次质押股权为关联公

司担保，控股股东所持股份被冻结，股价跌

破平仓线。 有的上市公司，上市25年来公司

主业多次变更， 从电子元器件到房地产，再

到广告媒体、 区块链，A股热门概念一个不

落，结果却是其收购的新媒体、互联网公司

等接连爆雷。

分析人士指出，有不少公司在偏离主业后

及时“悔棋” ，意识到偏离主业是“种了别人

的田，荒了自己的地” ，最终回归主业，再获

“新生” 。

福耀玻璃就动过转型念头。 1991年，福耀

玻璃向社会公开发行股票募资2451万元，开展

多元化经营，除了汽车玻璃业务，还涉足装修

公司、加油站、配件公司、高分子公司，并参与

兴建房地产项目“工业村” 。

幸运的是，福耀玻璃董事长曹德旺在参观

美国福特汽车博物馆时很快醒悟：“100年前

的美国和现在的中国有些相似。 当时美国有5

万家汽车厂在竞争， 如今只剩下3家瓜分全部

市场。 能够存活下来的汽车玻璃公司，历史都

超过百年，这些公司都靠专心于一件事而成为

最后的霸主。 ”回国后，曹德旺及时刹车，转让

了对房地产等项目的投资，全心投入汽车玻璃

建设。（下转A02版）

“追风者” 直击“利奇马”

浙江多家上市公司未受影响

□

本报记者 江钰铃

8月11日，中国证券报记者来到此次“利奇马” 台风受灾较为

严重的浙江省温州市永嘉县。

在阀门行业、泵业集中的永嘉县阳光大道两侧，许多工厂都有

不同程度受灾。 中国证券报记者看到，某阀门厂已恢复生产，但厂

房通风管道被台风吹倒。原本码放整齐的原材料也被狂风吹散。阀

门厂工人表示，目前他们分为两班，一班工人负责生产，另一班则

负责恢复工厂面貌。

在永嘉县城，倒伏的树木随处可见。 在某快递永嘉分拣中心，

中国证券报记者看到， 数十位工作人员正加班加点， 处理积压快

件。 分拣中心工作人员表示，受“利奇马” 影响，8月10日、11日的

部分快件积压，要在8月11日全部处理完毕。

中国证券报记者从温州永嘉一路驱车至丽水、金华方向看到，

高速公路两旁不时有被台风刮倒的工棚和大型机械设备。瓯江、大

溪、衢江等浙江南部主要河流至8月11日，水位依然较高。

上市公司方面，中国证券报记者看到，金石资源等一些上市公

司位于温州和丽水的厂房都未受影响。8月10日晚间，钱江摩托、跃

岭股份、 奥翔药业等多家浙江省温岭市和临海市辖区的上市公司

对中国证券报记者表示，未受“利奇马” 影响。
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图1:

8

月

9

日，浙江省温岭市石塘镇金沙滩海边掀

起巨浪 新华社图片

图2：温州市永嘉县城内因“利奇马”台风倒伏的

树木 本报记者 江钰铃 摄

图3：

104

国道永嘉段改建工程项目部，部分设施

被台风刮倒 本报记者 江钰铃 摄
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深交所着力推进上市公司分类监管

深交所11日表示，深交所从多层次市场

实际出发，聚焦提高上市公司质量，按照“抓

两头、带中间”的思路，深入探索推进分类监

管，区分情况、突出重点、精准监管，持续提

升监管效能。 2019年上半年，深交所共计实

施纪律处分61单。


