
富国泓利纯债发起式：精选个券 严控风险

推荐理由：富国泓利纯债发起式基金在追求本金安全、保持资产流动性以及严格控制风险的基础上，通过积极主动的投资管理，力争为持有人提供较高的当期收益以及长期稳定的投资回报。 该基金凭借其优秀的业绩 表现和

对风险的把控，在第十六届中国基金业金牛奖中被评为“2018年度开放式债券型金牛基金” 。

富国泓利纯债债券型发起式证券投资基金（简称“富国泓利纯债发起式” ）是富国基金管理有限公司旗下发行的一只纯债型基金。 该基金设立于2017年 7月25日，截至 2019年二季度末，该基金的资产规模为 25 .35亿元 ，份额为

24 .55亿份。

历史业绩：在同类型产品中名列前茅。 该基金的业绩表现优秀，位于同类型基金前列。 截至2019年 8月2日，自成立以来该基金的A份额净值增长率达到12 .62%，超越同期业绩比较基准11 .80%。 最近一年，该基金的A份额净值增

长率为7 .25%，位列同期 1241只可比基金中第 109名，超越同期业绩比较基准6 .95%。 最近半年，该基金的A份额净值增长率为2 .25%，位列同期1580只可比基金中第210名，超越同期业绩比较基准 2 .08%。

投资风格：价值分析，精选个券。 该基金奉行“自上而下” 和“自下而上” 相结合的主动式投资管理理念，采用价值分析方法，在分析和判断财政、货币、利率、通货膨胀等宏观经济运行指标的基础上，自上而下确定和动态调 整

大类资产比例和债券的组合目标久期、期限结构配置及类属配置；同时，采用“自下而上” 的投资理念，在研究分析信用风险、流动性风险、供求关系、收益率水平、税收水平等因素基础上，自下而上的精选个券，把握固定收 益类金

融工具投资机会 。

基金经理：双基金经理共同管理。钟智伦，现任富国基金固定收益投资部固定收益投资副总监，富国新趋势灵活配置混合型证券投资基金、富国宝利增强债券型发起式证券投资基金的基金经理，基金管理经验丰富。 武磊 ，2016

年12月加入富国基金管理有限公司，现任富国尊利纯债定期开放债券型发起式证券投资基金、富国新天锋定期开放债券型证券投资基金的基金经理，他所管理的基金在其任职期间回报率均为正。

投资建议及风险提示：富国泓利纯债债券型发起式证券投资基金属于证券市场中的中低风险品种，预期收益和预期风险低于混合型基金和股票型基金。 适合中低等风险承受能力，并期望获取中低等收益的投资者。 （天相投

顾 张程媛）

前海开源工业革命4 .0

前海开源工业革命4 .0（代码 ：001103）是前海开源基金旗下的一只灵活配置型基金，成立于2015年 3月27日。 最新规模为 12 .9亿元，现任基金经理为邱杰。 基金业绩比较基准为沪深300指数收益率×70%+中证全债指数收益率×30%。

投资要点

业绩稳定领先：截至2019年8月 2日，基金产品今年业绩收益率为 46 .5%，位居同类基金前 2%，大幅领先业绩比较基准与同类基金同期收益；同时基金也有较好的长期收益表现，基金近三年收益率为 65 .8%，业绩在同期900多只同类产品中排名第5，同期沪深 300指数仅上涨17 .5%，基金明显超越市场收益。

聚焦工业革命4 .0，关注新兴制造业：基金主要通过精选有良好增值潜力的、与工业革命4 .0主题相关的上市公司股票构建股票投资组合。 在工业革命4 .0推进过程中，移动互联网、云计算等新兴技术不断渗透进制造业中，带来技术 、产品、工艺、服务等全方位的创新 。 在此范围内，基金再从定性和定量两方面入手，分

析个股的投资价值。 一方面定性关注企业的发展前景、行业地位、竞争优势 、管理团队、创新能力等多种因素；另一方面定量考量公司估值、资产质量及财务状况，挖掘优质标的进行投资。

仓位灵活 ，持股行业均衡 ：根据近几个季度季报，基金在去年前三个季度保持了较低的权益仓位，在权益市场的下跌行情中很好地保护了产品净值，同时在去年年末明显加仓，充分受益于今年以来的反弹行情。 而从个股来看，过往一年基金的行业配置较为均衡，体现了自下而上挖掘标的的投资风格。

景顺长城品质投资

景顺长城品质投资（代码 ：000020）是景顺长城基金旗下的一只偏股混合型基金，成立于2013年 3月19日，最新规模为 4 .2亿元，现任基金经理为詹成。 基金业绩比较基准为沪深300指数收益率×80%+中证全债指数收益率×20%。

投资要点

长期业绩稳健优秀：基金自2015年以来，连续5年业绩均排名同类前50%，基金近三年业绩排名同类前 15%，长期业绩表现稳健，并能够较好地适应不同的市场行情。 2017年基金获得36 .0%的全年收益，位列同类前10%，展现出基金在适合其风格的行情下能够创造明显超额收益。

关注企业品质，获取可持续增长：基金定义的“品质投资” 指投资于在市场地位、商业模式、经营与管理、产品和技术与生产等公司内在增长动力上具备一方面或多个方面突出品质的企业。基金认为“品质资质” 是企业在中国经济转型、政策变化或行业不同周期中取得可持续扩张优势的保证。在此基础上，基金管理

者将结合对财务与估值的分析，筛选具有优质品质且估值合适的标的进行投资，分享中国经济增长背景下的可持续增长。

关注TMT与医药行业，持仓相对分散 ：从过往持仓来看，基金近几个季度保持了对成长行业，尤其是医药与TMT行业的较高配置，着重于挖掘新兴产业中的投资机会。 同时，组合中也会适当配置食品饮料、非银金融等蓝筹公司进行组合均衡 。 从持股集中度来看，基金持股较为分散，重仓股持股比例基本保持在5%以

下，组合配置较为均衡。

大成高新技术产业

大成高新技术产业（代码 ：000628）是大成基金旗下的一只普通股票型基金，成立于 2015年2月3日。 最新规模为6 .3亿元，现任基金经理为刘旭。 基金业绩比较基准为中证700指数收益率×80%+中证综合债指数收益率×20%。

投资要点

超额收益突出，业绩排名稳定居前：自成立以来，基金的累计收益率为77 .70%（年化收益13 .63%），同期沪深300指数上涨 11 .7%，基金超额收益明显。 分年度来看 ，基金在各个完整年份的业绩表现均优于同类基金平均水平，2016年至2018年连续3年排名同类基金前20%，业绩表现稳定出色 。

自下而上精选个股：产品主要投资于高新技术产业相关上市公司。 具体包括主营业务属于 TMT、新能源等高新技术产业的公司，以及当前非主营业务提供的产品或服务隶属于高新技术产业，且未来这些产品或服务有望成为主要利润来源的公司。 实际投资中，基金管理人“自下而上” 选股，定量 、定性分析相结合，挖掘优质个股

进行投资。

持股集中，持仓周期较长：基金持股较为集中，前十大重仓股占股票资产比例长期高于60%，有3-4只个股持仓占权益总仓位8%以上，反应了基金经理较为积极的投资风格。 行业配置方面，2016年以来基金持仓偏重消费领域，持续关注食品饮料 、家用电器等行业投资机会。 同时长期持有杰克股份、银轮股份、华域汽车等机械设备、

汽车行业个股。 基金换手率较低，持股周期较长，过往两年对宋城演艺、中炬高新、美的集团、大亚圣象等个股也持有 6个季度以上。

诺安平衡

诺安平衡（代码：320001）是诺安基金旗下的一只偏股混合型基金，成立于2004年 5月1日，最新规模为15 .0亿元，现任基金经理为蔡宇滨 。 业绩比较基准为标普中国A股综合指数收益率×65%+上证国债指数收益率×35%。

投资要点

严控下行风险，追求稳健收益：2017、2018年，基金业绩分别排名同类基金前50%、前 6%，但下行风险均排名同类基金前 5%，展现出了稳健的风险收益特征 。 现任基金经理蔡宇滨接管产品以来，基金累计收益排名同类可比基金前30%，下行风险排名同类基金前2%，风险收益比更为突出。

聚焦公司核心竞争力，挖掘价格低估个股 ：基金在进行个股选择时，重点关注上市公司的利润表现、商业模式、治理结构等核心竞争力；观察公司利润表现是否持续高于行业内上市公司的平均水平；判断公司取得成功的商业模式是否容易复制，或在未来能否继续适用；判断公司的治理结构是否稳定健康。 在此基础 上，对筛 选出股

票的估值合理性进行判断，挖掘价格尚未完全反映公司成长潜力的股票进行投资。

仓位调整灵活，行业配置较均衡：根据基金合同约定，产品的股票投资比例为45-75%。 基于对市场行情的判断，基金经理对股票仓位进行了灵活调整。 在2018年中，基金股票仓位一度降至50%以下，2019年之后逐步回升至60%以上。 基金除稳定配置部分金融仓位外，行业配置较为均衡，个股集中度较低，对中国平安则保持较高仓位。

此外，基金对老白干酒、华夏幸福、宋城演艺 、中航资本、中国太保等个股也持仓四个季度以上。
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富国泓利纯债发起式：精选个券 严控风险

产品特征

产品特征

产品特征 产品特征

权益市场持续震荡 关注新兴行业长期机遇

□招商证券基金评价与研究小组

富国泓利纯债发起式基金

在追求本金安全、保持资产流动

性以及严格控制风险的基础上，

通过积极主动的投资管理，力争

为持有人提供较高的当期收益

以及长期稳定的投资回报。该基

金凭借其优秀的业绩表现和对

风险的把控，在第十六届中国基

金业金牛奖中被评为“

2018

年度

开放式债券型金牛基金”。

富国泓利纯债债券型发起式证

券投资基金（简称“富国泓利纯债

发起式” ） 是富国基金管理有限公

司旗下发行的一只纯债型基金。 该

基金设立于2017年7月25日， 截至

2019年二季度末， 该基金的资产规

模为25.35亿元，份额为24.55亿份。

历史业绩： 在同类型产品中名

列前茅。该基金的业绩表现优秀，位

于同类型基金前列。 截至2019年8

月2日，自成立以来该基金的A份额

净值增长率达到12.62%，超越同期

业绩比较基准11.80%。 最近一年，

该基金的 A份额净值增长 率 为

7.25%， 位列同期1241只可比基金

中第109名，超越同期业绩比较基准

6.95%。 最近半年，该基金的A份额

净值增长率为 2.25% ， 位列同期

1580只可比基金中第210名， 超越

同期业绩比较基准2.08%。

投资风格：价值分析，精选个券。

该基金奉行“自上而下” 和“自下而

上” 相结合的主动式投资管理理念，

采用价值分析方法， 在分析和判断财

政、货币、利率、通货膨胀等宏观经济

运行指标的基础上， 自上而下确定和

动态调整大类资产比例和债券的组合

目标久期、期限结构配置及类属配置；

同时，采用“自下而上” 的投资理念，

在研究分析信用风险、流动性风险、供

求关系、收益率水平、税收水平等因素

基础上，自下而上的精选个券，把握固

定收益类金融工具投资机会。

基金经理： 双基金经理共同管

理。 钟智伦，现任富国基金固定收益

投资部固定收益投资副总监，富国新

趋势灵活配置混合型证券投资基金、

富国宝利增强债券型发起式证券投

资基金的基金经理，基金管理经验丰

富。 武磊，2016年12月加入富国基金

管理有限公司，现任富国尊利纯债定

期开放债券型发起式证券投资基金、

富国新天锋定期开放债券型证券投

资基金的基金经理，他所管理的基金

在其任职期间回报率均为正。

投资建议及风险提示：富国泓利

纯债债券型发起式证券投资基金属

于证券市场中的中低风险品种，预期

收益和预期风险低于混合型基金和

股票型基金。 适合中低等风险承受能

力， 并期望获取中低等收益的投资

者。 （天相投顾 张程媛）

前海开源工业革命

4.0

（代码：

001103

）

是前海开源基金旗下的一只灵活配置型基

金，成立于

2015

年

3

月

27

日。最新规模为

12.9

亿元，现任基金经理为邱杰。 基金业绩比较

基准为沪深

300

指数收益率

×70%+

中证全

债指数收益率

×30%

。

业绩稳定领先：截至2019年8月2日，基金

产品今年业绩收益率为46.5%，位居同类基金

前2%，大幅领先业绩比较基准与同类基金同

期收益；同时基金也有较好的长期收益表现，

基金近三年收益率为65.8%， 业绩在同期900

多只同类产品中排名第5， 同期沪深300指数

仅上涨17.5%，基金明显超越市场收益。

聚焦工业革命4.0， 关注新兴制造业：

基金主要通过精选有良好增值潜力的、与

工业革命4.0主题相关的上市公司股票构建

股票投资组合。在工业革命4.0推进过程中，

移动互联网、 云计算等新兴技术不断渗透

进制造业中，带来技术、产品、工艺、服务等

全方位的创新。 在此范围内，基金再从定性

和定量两方面入手，分析个股的投资价值。

一方面定性关注企业的发展前景、 行业地

位、竞争优势、管理团队、创新能力等多种

因素；另一方面定量考量公司估值、资产质

量及财务状况，挖掘优质标的进行投资。

仓位灵活，持股行业均衡：根据近几个

季度季报， 基金在去年前三个季度保持了

较低的权益仓位， 在权益市场的下跌行情

中很好地保护了产品净值， 同时在去年年

末明显加仓， 充分受益于今年以来的反弹

行情。 而从个股来看，过往一年基金的行业

配置较为均衡， 体现了自下而上挖掘标的

的投资风格。

景顺长城品质投资 （代码：

000020

）是

景顺长城基金旗下的一只偏股混合型基

金，成立于

2013

年

3

月

19

日，最新规模为

4.2

亿元，现任基金经理为詹成。 基金业绩比较

基准为沪深

300

指数收益率

×80%+

中证全

债指数收益率

×20%

。

长期业绩稳健优秀： 基金自2015年以

来，连续5年业绩均排名同类前50%，基金

近三年业绩排名同类前15%， 长期业绩表

现稳健， 并能够较好地适应不同的市场行

情。 2017年基金获得36.0%的全年收益，位

列同类前10%， 展现出基金在适合其风格

的行情下能够创造明显超额收益。

关注企业品质，获取可持续增长：基金

定义的“品质投资” 指投资于在市场地位、

商业模式、经营与管理、产品和技术与生产

等公司内在增长动力上具备一方面或多个

方面突出品质的企业。 基金认为 “品质资

质” 是企业在中国经济转型、政策变化或行

业不同周期中取得可持续扩张优势的保

证。 在此基础上，基金管理者将结合对财务

与估值的分析， 筛选具有优质品质且估值

合适的标的进行投资， 分享中国经济增长

背景下的可持续增长。

关注TMT与医药行业， 持仓相对分

散：从过往持仓来看，基金近几个季度保持

了对成长行业，尤其是医药与TMT行业的

较高配置， 着重于挖掘新兴产业中的投资

机会。 同时， 组合中也会适当配置食品饮

料、非银金融等蓝筹公司进行组合均衡。 从

持股集中度来看，基金持股较为分散，重仓

股持股比例基本保持在5%以下，组合配置

较为均衡。

大成高新技术产业（代码：

000628

）是大

成基金旗下的一只普通股票型基金， 成立

于

2015

年

2

月

3

日。最新规模为

6.3

亿元，现任

基金经理为刘旭。 基金业绩比较基准为中

证

700

指数收益率

×80%+

中证综合债指数收

益率

×20%

。

超额收益突出，业绩排名稳定居前：自

成立以来， 基金的累计收益率为77.70%

（年化收益13.63%）， 同期沪深300指数上

涨11.7%，基金超额收益明显。 分年度来看，

基金在各个完整年份的业绩表现均优于同

类基金平均水平，2016年至2018年连续3年

排名同类基金前20%，业绩表现稳定出色。

自下而上精选个股： 产品主要投资于

高新技术产业相关上市公司。 具体包括主

营业务属于TMT、新能源等高新技术产业

的公司， 以及当前非主营业务提供的产品

或服务隶属于高新技术产业， 且未来这些

产品或服务有望成为主要利润来源的公

司。 实际投资中，基金管理人“自下而上”

选股，定量、定性分析相结合，挖掘优质个

股进行投资。

持股集中，持仓周期较长：基金持股较

为集中，前十大重仓股占股票资产比例长期

高于60%，有3-4只个股持仓占权益总仓位

8%以上， 反映了基金经理较为积极的投资

风格。 行业配置方面，2016年以来基金持仓

偏重消费领域，持续关注食品饮料、家用电

器等行业投资机会。 同时长期持有杰克股

份、银轮股份、华域汽车等机械设备、汽车行

业个股。基金换手率较低，持股周期较长，过

往两年对宋城演艺、中炬高新、美的集团、大

亚圣象等个股也持有6个季度以上。

诺安平衡（代码：

320001

）是诺安基金

旗下的一只偏股混合型基金， 成立于

2004

年

5

月

1

日，最新规模为

15.0

亿元，现任基金

经理为蔡宇滨。 业绩比较基准为标普中国

A

股综合指数收益率

×65%+

上证国债指数

收益率

×35%

。

严控下行风险， 追求稳健收益：2017

年、2018年，基金业绩分别排名同类基金前

50%、前6%，但下行风险均排名同类基金前

5%，展现出了稳健的风险收益特征。 现任基

金经理蔡宇滨接管产品以来，基金累计收益

排名同类可比基金前30%，下行风险排名同

类基金前2%，风险收益比更为突出。

聚焦公司核心竞争力， 挖掘价格低估

个股：基金在进行个股选择时，重点关注上

市公司的利润表现、商业模式、治理结构等

核心竞争力； 观察公司利润表现是否持续

高于行业内上市公司的平均水平； 判断公

司取得成功的商业模式是否容易复制，或

在未来能否继续适用； 判断公司的治理结

构是否稳定健康。在此基础上，对筛选出股

票的估值合理性进行判断， 挖掘价格尚未

完全反应公司成长潜力的股票进行投资。

仓位调整灵活，行业配置较均衡：根据基

金合同约定， 产品的股票投资比例为

45-75%。 基于对市场行情的判断，基金经理

对股票仓位进行了灵活调整。 在2018年中，

基金股票仓位一度降至50%以下，2019年之

后逐步回升至60%以上。 基金除稳定配置部

分金融仓位外，行业配置较为均衡，个股集中

度较低，对中国平安则保持较高仓位。 此外，

基金对老白干酒、华夏幸福、宋城演艺、中航

资本、中国太保等个股也持仓四个季度以上。

基金代码 基金名称 投资类型（

Wind

） 成立日期

最新规模

（亿元）

单位净值（元）

2019/8/2

今年收益（

%

）

2019/8/2

基金经理 基金管理人 主要销售机构

001103.OF

前海开源工业革命

4.0

灵活配置型基金

2015-03-27 12.8 1.49 46.3

邱杰 前海开源基金 建设银行、招商证券、华泰证券、中信建投

000020.OF

景顺长城品质投资 偏股混合型基金

2013-03-19 5.1 1.89 21.1

詹成 景顺长城基金 农业银行、工商银行、交通银行、招商证券

000628.OF

大成高新技术产业 普通股票型基金

2015-02-03 5.5 1.67 20.2

刘旭 大成基金 农业银行、中国银行、招商银行、中信证券

320001.OF

诺安平衡 偏股混合型基金

2004-05-21 15.4 0.94 14.9

蔡宇滨 诺安基金 工商银行、建设银行、招商证券、国泰君安

表格

经历一季度的快速上涨和二季度初的迅速下跌后，权益市场近3个月保持了较为明显的震荡态势，上

证指数区间内窄幅波动。 从基本面来看，中国经济依然处于逐步筑底过程中，同时全球经济下行压力增

大，整体流动性有望保持合理宽松。 当前市场估值并没有出现明显高估，也很难支持趋势性行情出现，结

构性行情依然会是主流。 展望未来，随着5G等新兴技术逐步推进，新兴产业在未来的科技创新革命中可

能有更好的成长空间；过去几年已经淘汰了大量没有竞争力的企业，行业中具有核心竞争力壁垒的优质

企业可能会为投资者带来明显的超额收益。 建议投资者在关注短期风险的同时，把握科技拐点带来的新

兴产业布局机会。 本期选取4只今年表现优秀，且长期表现较为稳健的基金进行分析，供投资者参考。


