
分类 上周 上期 变动

股票型 85.41% 86.58% -1.17%

普通股票型基金 85.41% 86.58% -1.17%

混合型 64.36% 66.51% -2.15%

灵活配置型基金 53.93% 55.91% -1.98%

偏股混合型基金 79.80% 82.05% -2.25%

偏债混合型基金 19.42% 19.86% -0.44%

平衡混合型基金 54.89% 58.81% -3.92%

总计 66.93% 68.99% -2.06%

图表

机构调研

关注上市公司业绩

□

本报记者 徐金忠

Wind资讯显示， 截至7月27日披露的信息，

上周（7月22日-26日）共有43家上市公司接受

各类机构的调研，这一数据与前一周相比降幅明

显。 在上周机构调研中，电子元件、电子设备和仪

器、生物科技、建筑与工程等行业受到机构关注。

近期， 进入上市公司中报和半年度业绩预

告密集披露的时期， 上市公司业绩成为机构调

研的重点关注之一。 业绩持续有较好表现或是

业绩出现波动的上市公司受到机构调研的关

注。宝盈基金日前发布报告称，2019年下半年仍

存一定不确定性，但市场整体处于区间震荡中。

市场风格趋向均衡， 更加关注景气与盈利的匹

配，核心资产将会持续享受溢价。

更加关注业绩

Wind资讯数据显示， 上周共有劲嘉股份、

森马服饰、生物股份、长安汽车、神州信息等43

家上市公司接受各类机构调研， 这一数据与前

一周相比下降幅度较大。在上周机构调研中，电

子元件、电子设备和仪器、生物科技、建筑与工

程等行业受到机构关注。

具体来看，上周，生物科技行业上市公司生

物股份迎来国海富兰克林基金、广发基金、光大

证券资产管理、Arohi� Asset、睿远基金等的联

合调研。 机构关注的重点包括公司如何保持与

竞品之间的领先优势、公司的渠道库存情况等。

上周，兴业证券、中信证券、华泰证券、东方

证券、 中金国际等券商参与上市公司调研的频

次较高，上述券商重点关注的个股有神州信息、

云内动力、劲嘉股份、森马服饰、泰格医药等。公

募机构方面，中欧基金、华宝基金、安信基金、交

银施罗德基金、农银汇理基金等机构密集调研，

重点关注了神州信息、长安汽车、劲嘉股份、捷

顺科技、洲明科技等上市公司。 上周，千合资本

管理有限公司、 光大永明资产管理股份有限公

司、 深圳嘉谟资本管理有限公司等私募机构调

研次数较多，重点调研的个股有长安汽车、华工

科技、劲嘉股份等。 保险及保险资管方面，则有

恒安标准人寿保险、爱心人寿保险、中国人寿养

老保险等机构调研了捷顺科技、洲明科技、生物

股份等上市公司。

上周机构调研中， 对上市公司中报业绩的

关注，无疑是重中之重。 具体来看，业绩持续有

较好表现或是业绩出现波动的上市公司受到机

构调研的关注。劲嘉股份7月24日发布中期业绩

快报， 公告显示报告期公司实现营业总收入

186462.10万元，比上年同期增长15.90%；实现

归属于上市公司股东的净利润46,564.53万元，

比上年同期增长22.86%。 当日， 公司召开的电

话会议调研迎来中信建投、中银基金、中银国际

证券、中信证券、中欧基金等机构参加。 又如长

安汽车此前发布业绩预告称， 公司上半年实现

归属于上市公司股东的净利润为亏损19-26亿

元，同比下降218.04%-261.53%。 上周，公司迎

来数十家机构多次集中调研。

行情料震荡分化

进入下半年以来，市场持续震荡。基金机构

研判，市场仍存在不确定性，行情将呈现震荡分

化的格局，市场机构将在分化中产生，行业景气

度和个股公司盈利等将是重要的关注对象。

近期，宝盈基金发布《2019年中期宏观策

略报告》。 报告认为，2019年下半年仍存一定不

确定性，但市场整体处于区间震荡中。市场风格

趋向均衡，更加关注景气与盈利的匹配，核心资

产将会持续享受溢价， 而科创板的开板或引领

新兴产业估值水平。从具体行业层面来看，宝盈

基金指出，食品饮料、家电、农林牧渔关注景气

趋势；地产、传媒、基础化工、商贸零售、建筑显

著低估，容易出现双击。

富荣基金则表示， 预计2019年下半年是市

场的一个底部区间，看好5G、农牧、军工、机械、

新能源车、消费和券商行业的细分龙头。富荣基

金权益投资部兼研究部总监邓宇翔认为， 未来

三年会有一轮大行情，现在处于行情起点。目前

市场是PB驱动的逻辑而不是估值驱动的逻辑，

估值较低和房地产等其他资产吸引力的下降会

使得A股具有更好的吸引力。 随着全球主要国

家进入货币宽松周期， 股市将产生难得的配置

价值。

基金仓位与沪深300走势

各类型基金仓位及变化情况（简单平均）

各类型基金仓位及变化情况（加权平均）
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基金动向

■

基金风向标

A股有望震荡上行

基金看好科技股表现

□

本报记者 林荣华

自5月份大盘调整以来， 上证

综指已在2804点和3078点两个跳

空缺口之间箱体震荡了近3个月。

但展望后市，基金认为，随着外部

利空缓解、 国内政策支持增强、经

济基本面继续恢复，市场有望震荡

上行。 风格方面，伴随科创板对主

板科技股的拉动，市场风格或偏向

中小创，科技股有望表现更好。

震荡上行有望开启

多家公募基金表示， 当前影

响市场的诸多核心因素向好迹象

明显，市场有望震荡上行。

弘毅远方首席经济学家杜彬

指出， 当下投资者对市场走势有

一定的分歧。 目前判断市场的走

势可以从三个维度观察： 一是外

部利空因素改善的程度， 二是国

内政策支持的力度， 三是经济基

本面恢复的速度。

杜彬表示， 外部利空因素方

面，短期有望缓解，持谨慎乐观态

度。 国内政策方面，预计下半年货

币和财政政策仍然保持较好的支

持力度。 目前海外主要央行降息

的预期进一步升温， 也给国内货

币政策打开空间， 预计货币稳中

偏松。 从财政政策看，今年的广义

财政赤字比前两年均有明显提

升， 下半年看稳定调节基金调入

力度、盘活存量资金的额度等。 经

济基本面恢复方面， 见底信号增

强。 从6月份的数据看，主要指标

均出现强于市场预期的反弹，初

步判断经济见底， 三季度会企稳

甚至乐观情况下有小幅反弹。 从

一些高频数据看，7月份的数据仍

然有反复，但预计是底部徘徊。 综

合看，市场将震荡上涨。

工银瑞信指出， 政府稳增长

政策还将托底经济增长， 经济下

行风险可控。 同时，倾向于认为，

当前对地产加强监管更多是为后

续政策宽松做好铺垫。 从盈利端

看， 目前市场对上市公司中报业

绩仍面临压力已有一定预期，但

考虑到减税降费对企业业绩可能

存在正向影响， 同时二季度名义

GDP增速较一季度略有回升，预

计企业中报业绩公布值存在好于

市场预期的概率有所上升。 为此，

预计盈利面对市场下行影响有

限。 估值面上，当前市场静态估值

略低于历史中位数水平。 目前海

外流动性整体处于宽松状态，近

期美联储和不少央行继续释放宽

松信号，海外流动性对A股估值仍

将产生正面影响。 风险偏好方面，

随着外部利空因素整体进展向

好， 预计未来一段时期市场风险

偏好仍将好于4月和5月。

风格或偏向中小创

科创板是上周市场的焦点，

25只上市股票平均涨幅达140%。

在科创板的带动下，主板A股的科

技股表现突出。 Wind数据显示，

科技龙头指数上周涨幅达4.25%。

其中，生益科技涨幅达20.01%，歌

尔股份、信维通信、海康威视、山

东精密上周涨幅也都超过15%。

展望后市， 基金认为市场风

格或偏向成长股。 国寿安保基金

表示， 科创板开始交易大概率对

市场整体热度有带动作用， 而资

金分流效应不明显。 行业配置上，

科技板块的潜在空间相对更大一

些，建议配置偏均衡，前期抱团较

多的龙头白马会有一些阶段性压

力， 可以对一些中报情况不佳的

龙头略做减持， 并增加对超跌科

技股的配置。 杜彬也认为，后期市

场风格上，更看好中小创的表现。

工银瑞信基金则指出， 短期

市场或处于震荡格局， 但当前国

内外流动性环境整体维持相对宽

松， 同时市场预期国内稳增长政

策将边际发力， 短期市场结构性

机会有望增加。 不过，在外部利空

因素犹在、 部分中小企业风险溢

价有所抬升的背景下， 预计市场

估值也难出现明显提升， 特别对

于中小市值类高风险特征的个股

而言。

某公募基金分析师则表示，

以白酒为代表的消费股行情在逻

辑上已经演绎得十分充分， 后市

随着科创板上市企业不断增多，

在比价效应的影响下， 主板科技

股的估值优势明显， 市场将更多

地关注成长股的投资机会。

A股先抑后扬

基金仓位下降

□

恒天财富 李洋 朱艳腾

上周，A股市场先抑后扬，两

市成交额有所回升。 周线图上，沪

深300上涨1.33%， 上证指数上涨

0.7%，深证成指上涨1.31%，中小

板指上涨3.01%， 创业板指上涨

1.29%。 截至上周五，上证A股动

态市盈率、市净率分别为13.47倍、

1.45倍，市盈率、市净率均上升。

以简单平均方法计算， 上周

全部参与监测的股票型基金 （不

含指数基金，下同）和混合型基金

平均仓位为57.13%， 相比上期下

降2.43个百分点。 其中，股票型基

金仓位为85.75%， 下降1.48个百

分点，混合型基金仓位53.66%，下

降2.5个百分点。

从细分类型看， 股票型基金

中， 普通股票型基金仓位为

85.75%， 相比上期下降1.48个百

分点；混合型基金中，灵活配置型

基金仓位下降2.83个百分点，至

50.49%； 平衡混合型基金下降

3.24个百分点，至46.24%；偏股混

合型基金仓位下降3.81个百分

点，至77.17%，偏债混合型基金仓

位下降0.56个百分点，至18.67%。

以净值规模加权平均的方法

计算， 上周股票型基金和混合型

基金平均估算仓位为66.93%，相

比上期下降2.06个百分点。 其中，

股票型基金仓位为85.41%， 下降

1.17个百分点， 混合型基金仓位

64.36%，下降2.15个百分点。

综合简单平均仓位和加权平

均仓位来看， 上周公募基金仓位

相比上期有所下降， 显示基金经

理仓位有所减仓。 从监测的所有

股票型和混合型基金的仓位分布

来看， 上周基金仓位在九成以上

的占比11.4%，仓位在七成到九成

的占比37.6%，五成到七成的占比

14.8%， 仓位在五成以下的占比

36.2%。 上周加仓超过2个百分点

的基金占比10.2%，16.6%的基金

加仓幅度在 2个百分点以内，

33.5%的基金仓位减仓幅度在2个

百分点以内，减仓超过2个百分点

的基金占比39.7%。 上周，A股市

场先抑后扬， 两市成交额有所回

升。 短期来看，股票型基金和混合

型基金仓位有所下降。

上周央行通过逆回购投放资

金 500 亿 ，MLF 和 TMLF 投 放

4977亿， 国库现金定存1000亿，

通过逆回购到期和MLF回笼资金

9620亿， 周内净回笼资金3143

亿。 资金面先松后紧，机构资金融

出相对充裕，资金价格走高回落。

上周资金面相对宽松， 现券市场

交投整体偏好，短期内数据真空，

市场等待7月美联储降息会议结

果，情绪相对谨慎。

上周A股先抑后扬， 周一下

跌后连续反弹， 两市成交量、成

交额有所回升， 北向资金周内净

流入25.91亿，申万一级行业中电

子、 计算机和银行涨幅较大。 科

创板开板， 提升市场风险偏好，

市场情绪好转， 投资者参与度逐

渐回升； 同时外部影响因素有望

好转， 叠加多国央行宣布降息，

市场国内宽松政策预期提升，利

好股市， 提振市场情绪。 目前市

场主要关注7月美联储议息会议

结果， 在消息落地前， 市场维持

震荡。 长期来看， 市场仍大概率

修复上行。

具体到偏股型基金配置上，

建议投资者坚持长期投资与价值

投资的理念，把握当前A股点位较

低且长期修复向上的投资机会，

运用均衡风格配置来获取今年市

场的修复收益， 择取配置低估值

绩优股的基金并长期持有； 具体

到债券型基金配置上， 债券市场

近期或继续震荡， 建议投资者选

取优质债券产品， 首选配置高等

级信用债的产品。

分类 上周 上期 变动

股票型 85.75% 87.23% -1.48%

普通股票型基金 85.75% 87.23% -1.48%

混合型 53.66% 56.16% -2.50%

灵活配置型基金 50.49% 53.32% -2.83%

偏股混合型基金 77.17% 80.98% -3.81%

偏债混合型基金 18.67% 19.23% -0.56%

平衡混合型基金 46.24% 49.48% -3.24%

总计 57.13% 59.56% -2.43%


