
科创板股票上周市场表现
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

科技行情纵深演绎 市场孕育风格切换

□

本报记者 牛仲逸

上周是科创板开市交易运行首周， 整体保

持平稳运行，个股间分化格局初步形成。机构人

士指出，未来一段时间，科创板仍是市场的重要

关注点之一，科技股行情有望向纵深演绎，市场

将再次尝试风格切换。

科创板分化初显

上周在无涨跌幅限制背景下， 科创板既表

现出平稳、理性运行的一面，又表现出持续分化

的另一面，分化格局从上市首日就已开始。首日

涨幅最高的为安集科技，上涨400.15%，换手率

86.2%，涨幅最低的新光光电上涨84.22%，换手

率76.4%。

整体看，上周科创板25只个股，以发行价为

基准，平均涨幅为140.2%，其中，安集科技涨幅

最大， 达到349.73%， 容百科技涨幅最小，为

67.88%。

26日收盘后， 有15只股票相对首日开盘价

上涨，10只股票相对首日开盘价下跌。统计后四

日涨跌幅看，有14只股票下跌，11只股票上涨。

从成交金额看， 上周科创板共计成交

1428.98亿元，周一至周五成交额依次为485.08

亿元、227.98亿元、227.48亿元、292.18亿元、

196.28亿元。 个股方面，中国通号、澜起科技周

成交金额突破百亿元， 分别为232.18亿元、

111.03亿元。 中微公司、南微医学超过70亿元，

依次为80.83亿元、75.07亿元。 瀚川智能周成交

额最低，为26.99亿元，其次为铂力特28.51亿元、

新光光电32.44亿元。

从换手率看， 科创板总体呈现出首日高换

手率，第二日下滑，第三和第四日持续回升，第

五日再次下滑的态势。具体看，首日平均换手率

为77.78%， 周二至周五依次为36.5%、38.3%、

45.88%、32.02%。

从两融情况来看， 科创板融资余额和融券

余额总规模连日增长。Wind数据显示，22日，融

资余额报12.75亿元， 融券余额报7.97亿元；23

日， 融资余额报14.59亿元， 融券余额报9.27亿

元；24日， 融资余额报16.42亿元， 融券余额报

11.39亿元；25日，融资余额报17.97亿元，融券

余额报13.50亿元。

分析人士表示， 未来科创板一段时间内的

表现可能和创业板初期相似， 随着市场关注度

的下降，波动将进一步趋缓。

有望迎来风格切换

上周， 在科创板带动下科技股表现较为活

跃。 指数方面， 沪指周二至周五连涨4个交易

日，相继站上5日、10日均线和半年线，沪指周

涨0.70% ， 收于2944.54点， 中小板指大涨

3.01%，创业板指收涨1.29%。 虽然三大指数均

有不同表现，但上周总体A股量能并未放大，上

周一和周三超过4000亿元，其余交易日则不足

4000亿元。

自上证指数4月8日见3288点调整以来，已

持续3个多月时间，与3月、4月相比，市场中的乐

观声音明显减少。 对此，海通证券荀玉根表示，

“牛市的大格局并未改变， 市场正处在牛市第

一波上涨后的休整后期” 。

他认为，这次调整结束后，市场将进入牛市

第二波上涨， 具体催化因素是基本面确认见底

回升， 同时如果国内外政策面更积极将提振市

场情绪， 因此需要以积极的思维来看待当前市

场，市场风险收益比在上升，基本面越来越接近

底部，时间站在多头这一边，战略上耐心布局。

值得注意的是， 虽然指数处于牛市第一阶

段结束后的调整蓄势期， 但市场风格正在发生

变化：之前领涨的核心资产有所休整，而科技成

长股再次活跃。

若拉长周期看，科技股时有活跃，但持续性

显然不如白马股，尤其是2016年以来。 不过，科

技股已经由2016-2017年的持续跑输指数，变

为2018年至今的跑平指数。

新时代证券策略分析师樊继拓表示， 从创

业板和沪深300的比价关系上来看，2016年到

2018年年初， 创业板与沪深300的比价关系持

续单边下行， 指数走势是明显的剪刀叉。 而在

2018年二者同步下跌， 比价关系则由单边下跌

转为区间震荡， 所以2018年以来的创业板已经

不像2016-2017年那么弱了。

荀玉根认为， 价值龙头相比成长龙头已没

估值优势，而成长盈利回升趋势将更陡峭。 A股

价值和成长风格2-3年一轮换， 最近一轮风格

周期中，2016年以来价值占优，影响风格的因素

众多，而盈利相对趋势是决定风格的核心变量。

展望未来， 成长股盈利趋势更好且龙头股估值

并不高。

四主线布局科技行情

近期科技股行情如火如荼， 多家机构发布

研报力挺科技股。 “四个逻辑看好科技股反

弹。 ” 民生证券策略分析师杨柳表示，首先，从

技术周期看， 科技股将迎来新的盈利向上周

期。受益于物联网、云计算、大数据、AI、5G等技

术发展带来需求扩张，科技行业将长期处于景

气周期。

其次， 从业绩弹性看， 成长股反弹弹性更

大，下半年业绩有望显著改善。考虑到科技行业

景气度持续提升，二季度净利增速显著改善，基

数低、 弹性大的科技成长板块有望在下半年实

现业绩触底反弹。

再者，从交易层面看，成长板块的交易阻力

较小。 以申万小盘股与大盘股指数市盈率之比

衡量的估值溢价， 目前为2010年以来2%的分

位。 主动管理型公募基金对申万小盘股指数成

分股的配置比例也跌至2012年以来最低。 主动

管理型公募基金对创业板， 以及成长型行业的

配置比例回落至2013年水平。

最后，从预期差看，非核心资产关注度处于

较低水平，预期差显著。

因此， 在配置策略上， 杨柳建议关注半导

体、消费电子、物联网、云计算板块。 半导体：

2019年数字货币市场显著回暖，全球5G建设加

速，费城半导体指数2019年创历史新高，半导体

行业或出现向上拐点。 消费电子：2019年上半

年，我国智能手机出货量降幅逐月收窄，行业复

苏迹象明显。物联网：国内电信运营商2020年将

全面部署SA组网，有助于超可靠、低时延通信、

海量机器类通信等物联网业务的加快部署。 云

计算： 全球云计算市场预计2018-2021年的复

合增长率为22%， 我国云计算渗透率2017年仅

为5.4%，2020年有望达到10.8%。

对于整体A股的配置策略， 兴业证券全球

首席策略分析师张忆东表示，中短期来看，精选

消费及服务业相关龙头并重视盈利和估值的性

价比，可以继续掘金食品饮料、医药、教育、家

电、社会服务业、电商及其他新兴消费服务业；

中长期来看，精选“补短板” 领域的科技龙头并

防止估值泡沫，聚焦政策扶持之外的真正“自

主可控” 的科技实力、盈利能力；长期来看，利

用“黄金坑” 布局中国“最硬的核心资产” 。

机构看好国防军工板块

三季度走势

□

本报记者 吴玉华

在上周五两市的调整

中，强势主线表现多数趋弱。

在这样的背景下， 国防军工

板块全天走势强韧，从日K线

上来看， 申万一级国防军工

行业指数走出了四连阳。 分

析人士表示， 考虑到军工板

块二季度调整比较充分，行

业中报业绩预告实现稳定增

长， 同时公募基金持仓占比

处于低位， 判断三季度军工

板块或将有阶段性的机会。

走势强韧

上周五， 两市主要指数

调整， 上证指数和深证成指

小幅收涨。在这样的背景下，

国防军工板块走势强韧，全

天震荡上涨，截至收盘，申万

一级国防军工行业指数上涨

1.08%， 涨幅位居申万一级

28个行业之首。

Wind数据显示，上周五

国防军工行业板块中66只股

票中有53只收涨，仅有8只个

股下跌，从这一表现看，这在

上周五的盘面中已算得上相

当“亮眼” 。板块内航新科技

涨停，博云新材上涨4.08%，

晨曦航空、航发科技、洪都航

空、三角防务、江龙船艇涨幅

超过3%。从日K线上来看，上

周五国防军工行业板块上

涨，连续四个交易日收阳。

从公募基金持仓来看，

数据显示，2019年二季度公

募基金重仓股持仓总市值

（不含港股） 达10438.11亿

元， 对军工行业重仓股持仓

总市值 （不含港股 ）为

188.26亿元， 持仓比例为

1.80%，环比下降0.48个百分

点。 其中， 主动偏股型基金

（普通股票型基金、 偏股混

合型基金和灵活配置基金）

对军工行业重仓股持仓市值

（不含港股） 为71.52亿元，

持仓比例为0.98%， 环比下

降0.29个百分点， 该持仓比

例为自2013年四季度以来

近23个季度最低位。

招商证券表示， 公募基

金对军工行业持仓比例、军

工行业估值水平等均处于历

史低位， 结合行业成长叠加

改革的逻辑， 该机构认为配

置军工正当时， 看好军工行

业下半年投资机会。 整体来

看，一方面，行业的基本面持

续改善趋势明确；另一方面，

各项改革政策持续推进，如

军工资产证券化加速、 国有

投资、运营试点持续推进，军

工行业股权激励和工资总额

改革有望加速等， 有望为行

业带来实质利好。

三季度超额收益可期

今年以来， 申万一级国

防军工行业指数累计上涨

31.30%，涨幅位居申万一级

28个行业第七位。

对于国防军工行业板块

的投资，银河证券表示，守得

云开见月明， 三季度军工行

业超额收益可期。 2019年二

季度以来， 市场出现明显回

调， 中证军工指数最大回撤

约21%， 估值风险释放较为

充分。 随着外围局势逐渐明

朗， 市场风险偏好有望得到

修复， 叠加科创板对科技股

的估值提升效应， 短期板块

有望走强。中长期来看，板块

整体估值水平仍处于历史底

部区域， 叠加基本面持续改

善，改革红利不断释放，热点

事件或层出不穷， 板块投资

机会有望凸显， 基金军工持

仓占比将大概率回升。 配置

方面， 依然建议以龙头白马

为基，积极布局真成长个股。

中泰证券表示， 军工行

业订单集中释放，为军工企业

业绩提升带来较大弹性。成长

类标的建议专注近期即将放

量的主机厂标的和基本面扎

实的优质配套企业。过去两年

军工改革处在规划、 试点阶

段，随着改革进入纵深，2019

年有望在资产证券化、军工混

改和军民融合等方面取得突

破，改革红利的逐步释放将充

分助力行业发展，建议重点关

注电科、航天、船舶等板块的

投资机会。改革类标的建议关

注有一定的基本面支撑且有

改革预期的标的。

科创板映射 掘金计算机细分领域

□

本报记者 薛瑾

上周，计算机板块在各大行业板块中涨

幅居前， 多只个股实现了10%以上的涨幅。

同时，计算机板块也成为上周沪深港通北上

资金净流入最多、 加仓最为明显的行业之

一。 有机构指出，计算机行业2019年中报预

告整体向好，行业仍处在较为良好的增长轨

迹上；板块内的一些子版块如医疗信息化板

块、云计算板块、金融IT板块、网络安全板

块等，都是比较具有投资价值的领域。

科创板映射效应明显

Wind数据显示，上周，计算机行业板块

涨幅为1.84%，在28个申万一级行业板块中

位列第五。 紫拓红外、紫光股份、航天宏图、

华胜天成、 金桥信息、 绿盟科技涨幅均在

10%以上，中新赛克、辰安科技、同为股份、

纳思达、卫士通、宝信科技、中创科达等也取

得较大涨幅。

虽然计算机板块（申万一级） 出现逾

34亿元的主力资金净流出， 但其受到了沪

深港通北上资金的青睐。 数据显示，上周北

上资金持股数量环比增加的行业有17个，

计算机、电子、国防军工三大行业环比增加

4%以上； 其中， 计算机行业获加仓最为明

显，北上资金上周持有该行业股票8.2亿股，

环比增加6.3%。

有分析称，电子、计算机等科技股集中

走强， 很大程度上受到了科创板开市的提

振。 上周一，随着科创板鸣锣开市，首批25

只个股正式开启交易，全球视觉人工智能行

业软件服务提供商虹软科技和遥感及北斗

导航卫星应用服务商航天宏图是两只典型

的计算机领域的个股， 截至上周末收盘，二

者股价较发行价均实现翻番，对一些个股实

现了较强的映射效应。

川财证券认为，科创板有望推动计算机

行业估值体系的重塑；优质的同行业对标公

司或将以科创板为参照提升估值，而不具备

竞争优势的公司料将逐渐回归合理的估值

水平。中信建投证券也指出，在比价效应下，

部分A股上市公司相比于科创板处于价格

洼地，因此科创板上市初期的估值溢价有望

对A股产生联动效应，带动A股相关优秀公

司估值重塑。

天风证券表示，上周科创板第一批公司

上市，首日和当周涨幅普遍超预期；受益于

此，相关主板公司表现活跃。展望未来，计算

机板块在价值演绎的同时，受科创板推动的

热度料将再上一个台阶。

细分领域受关注

值得注意的是，作为全球最大的计算机

制造基地，目前中国计算机产业规模位居世

界首位。 据人民网报道，2018年，中国计算

机行业实现主营业务收入1.95万亿元，同比

增长8.7%；微型计算机产量为3.1亿台；服务

器产量为295.2万台，同比增长逾三成。市场

规模庞大给细分领域发展带来了更多空间。

根据中信建投证券此前的统计， 计算

机行业2019年中报预告整体向好， 行业整

体仍维持了较为良好的增长态势。 近段时

间计算机板块基金持仓也高出标准比例。

该机构特别指出，2020年5G大规模商用带

动流量增长和应用创新， 叠加互联网基础

设施更新升级， 云计算所需硬件及云端应

用将迎来新一轮高增长， 建议重点关注云

计算产业链， 此外还可关注医疗信息化板

块及金融IT板块等。

光大证券表示， 结合中报业绩预告，建

议重点关注云计算、医疗IT、ETC、自主可

控等高景气细分领域以及信息安全等边际

改善明确的板块。

美股主要指数再创历史新高

□

霍华德.�斯韦尔布拉特

上周美股市场主要指数全线上涨，标普

500指数和纳斯达克指数周三、 周五两次刷

新历史新高，并在周五收于历史高位。其中，

标普500指数收于3025.86点，较此前一周的

2976.31点上涨1.65％。 年初至今，该指数上

涨20.70％， 自2016年11月美国大选以来上

涨41.42％，年化率为13.64％。这是该指数年

内第13次刷新高点， 并且是自2016年11月

美国大选以来的第102次。指数再创新高，证

明美股这轮长牛仍在继续。 此轮牛市以来，

标普500指数涨幅已经达到了347%。

上周行业板块间差异 （最佳行业至最

差行业） 有所扩大，11个板块中有9个上

涨，而此前一周仅有2个行业板块上涨。 上

周最佳和最差行业之间的差异为5.16％，高

于此前一周的3.28％。 年初至今，最佳行业

与最差行业之间差异为26.82％。 其中，信

息技术仍然是表现最好的板块 ， 上涨

33.17％；医疗保健仍然滞后，仅涨6.36％。

具体来看， 上周通信服务业表现最好，

涨4.55％， 该板块上周五受到Alphabet

（GOOG� /� L 上 涨 10.6％ ）、NetFlix

（NFLX上涨6.6％） 和Twitter� (TWTR,�

up� 12.9%)三家供公司股价大涨的带动，上

涨3.25%，年初至今涨24.69%。同时，受到美

联储降息预期的影响， 金融板块上周涨

2.68%位居第二，年初至今上涨20.25%。 信

息技术行业上周涨2.42%， 年初至今涨

33.17%。 医疗保健行业小幅上涨0.36%，该

板块虽然受到了财报业绩的提振，但是也受

到了华盛顿药物定价讨论担忧的影响；板块

年初至今涨6.36%，是所有行业板块中涨幅

最末。 非必需消费品行业上周涨0.86%，年

初至今涨25.12%。 公用事业板块表现最差，

连续三周下跌，上周跌0.61%，年初至今涨

13.30%。 能源板块是另一个上周下跌的板

块，跌幅0.55%，年初至今涨8.81%。

VIX波动率指数上周交易区间为11.69

至14.70，收于12.16，低于此前一周的14.45。

上周10年期美国国债收报2.07％，较此前一

周2.06％小幅上涨；30年期美国国债收于

2.60％， 高于此前一周的2.58％。 油价收于

56.17美元/桶，高于前一周的55.74美元/桶。

黄金从此前一周的1426.50美元/盎司下跌

至1418.10美元/盎司。

消息面上，上周约翰逊表示他将重新谈判

脱欧， 但表示即使没有新协议， 英国也将于

2019年10月31日离开欧盟。国际货币基金组织

将其2019年全球增长率从4月份的3.3％下调至

3.2％（预测一年前为3.5％）。 欧洲央行会面并

表示将降息（最后一次降息是在2016年完成）

并可能重启债券购买。 土耳其中央银行将利率

从先前的24.50％降至19.75％， 达到创纪录的

19.75％。 7月Markit� Flash德国制造业采购

经理人指数（PMI）从6月的45.0降至43.1，创

下七年来的最低点（自2012年7月以来）。 美

国2019年第二季度国内生产总值增长2.1％，

预计增长率为1.9％。 EIA原油库存报告预计

下降了1080万桶，远超预期下降的400万桶。

上周美股公司业绩报告主导了市场交

易情绪，截至上周末，已经有217家美股公

司公布了2019年第二季度财报， 占公司总

数的43%，市场市值的50.4%。其中166家盈

利超预期，127家销售数据超预期， 这成为

将股指推向收盘新高的最主要因素。 事实

上， 今年第二季度的盈利预期自2018年底

以来下降了7.1％， 但在上周该预期转为正

面， 目前预期较第一季度增长3.9％，较

2018年同期增长2.1％。目前市场预计2019

年全年公司盈利将比2018年增长7.3％，

2020年较2019年增长12.2％。

本周将进入二季报高潮，将有164家公司

公布财报，占市值的27.6%。 数家公司财报颇

受市场关注， 其中包括本周二发布财报的制

药公司默克、辉瑞和消费品公司宝洁，此外周

二盘后苹果公司也将发布财报； 周四电信公

司Verizon发布财报；周五包括雪佛龙和埃克

森美孚将公布财报。 此外目前市场关于本周

联邦公开市场委员会（FOMC）降息的幅度

将是0.25％还是0.50％仍有争论，但是相信降

息的预期已经在市场走势中提前兑现。

本周的重要经济报告发布将始于周二，

随着为期两天的FOMC会议开始。周二政府

将发布个人收入报告、标准普尔CoreLogic�

Case-Shiller房价指数，以及消费者信心和

待售房屋销售报告。周三将公布每周抵押贷

款申请报告、每月ADP就业报告和就业成本

指数，以及当天下午2点FOMC将发布声明，

并在下午2:30召开新闻发布会。 周四将公

布每周失业救济申报报告、 制造业采购经

理人指数（PMI）以及ISM制造业指数和

建筑支出报告。 周五将公布就业报告、国际

贸易报告、消费者情绪以及工厂订单报告。

（作者系标普道琼斯指数公司资深指数分

析师 倪伟编译）

科创板表格

证券代码 证券简称 周收盘价（元） 周成交额（亿元） 周振幅（%） 周换手率（%） 相对发行价涨跌幅（%）

688019.SH

安集科技

176.25 54.00 339.88 267.26 349.73

688016.SH

心脉医疗

145.65 48.48 255.31 234.59 215.06

688122.SH

西部超导

46.60 45.28 244.80 248.46 210.67

688066.SH

航天宏图

53.59 43.75 219.71 250.34 210.67

688015.SH

交控科技

47.56 34.79 166.25 267.45 193.94

688008.SH

澜起科技

71.68 111.03 124.60 195.34 189.03

688028.SH

沃尔德

73.90 34.25 163.72 305.77 176.99

688012.SH

中微公司

78.59 80.83 217.17 197.74 170.91

688010.SH

福光股份

67.50 65.14 195.40 303.00 167.64

688018.SH

乐鑫科技

155.95 66.47 111.63 262.12 149.12

688029.SH

南微医学

122.88 75.07 98.91 204.01 134.28

688007.SH

光峰科技

40.16 55.08 146.00 250.19 129.49

688002.SH

睿创微纳

45.23 48.30 151.40 202.47 126.15

688001.SH

华兴源创

50.66 36.38 133.68 193.11 108.82

688388.SH

嘉元科技

57.67 63.41 140.94 216.76 104.07

688333.SH

铂力特

67.34 28.51 159.39 251.25 104.06

688088.SH

虹软科技

58.90 48.12 143.70 205.30 103.95

688022.SH

瀚川智能

51.70 26.99 137.50 219.98 100.47

688033.SH

天宜上佳

40.50 40.79 135.98 240.11 98.82

688006.SH

杭可科技

51.39 38.39 136.02 205.48 87.35

688020.SH

方邦股份

99.67 36.24 114.61 206.15 84.99

688003.SH

天准科技

45.70 43.79 155.73 216.23 79.22

688009.SH

中国通号

10.01 232.18 128.55 188.28 71.11

688011.SH

新光光电

65.00 32.44 120.74 217.19 70.65

688005.SH

容百科技

44.69 39.25 124.00 213.66 67.88

26日计算机行业部分个股市场表现
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代码 名称 现价（元/股） 涨跌幅 振幅 换手率 成交金额（亿元） 年初至今涨跌幅 总市值（亿元）

603918.SH

金桥信息

11.31 10.02% 11.28% 2.78% 0.72 24.89% 26.39

300508.SZ

维宏股份

33.1 4.06% 6.82% 8.49% 1.16 34.77% 30.09

300523.SZ

辰安科技

34.38 3.84% 4.50% 1.41% 0.75 -13.01% 79.98

002376.SZ

新北洋

12.44 3.75% 5.59% 2.40% 1.90 -17.61% 82.81

603496.SH

恒为科技

18.5 3.64% 5.43% 3.70% 0.75 8.76% 37.49

002642.SZ *ST

荣联

5.17 3.40% 5.60% 2.74% 0.73 -19.72% 34.20

000034.SZ

神州数码

13.1 3.15% 5.04% 1.26% 0.79 -1.04% 85.68

300598.SZ

诚迈科技

35.48 3.05% 5.87% 20.69% 3.57 62.98% 28.38


