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项目 城市园林绿化企业 市政公用工程施工总承包 水利水电工程施工总承包

东方园林 壹级 壹级 贰级

岭南股份 壹级 贰级 壹级

美尚生态 壹级 贰级 -

绿茵生态 壹级 叁级 -

铁汉生态 壹级 壹级 壹级

蒙草生态 壹级 叁级 -

标的公司 壹级 壹级 贰级

注：同行业可比公司筛选的标准为：①根据证监会行业分类标准，选取行业大类为生态保护和环境治

理业（N77）的上市公司，筛选生态修复收入占比高于50%且收入构成与标的公司相似的上市公司；②补

充选取已知的可比业态上市公司东方园林。

同行业可比公司信息均摘录自其公开资料并经整理。

与同行业可比公司相比，标的公司资质齐全，资质等级较高，在行业中处于中上游水平。

② 同行业可比公司专利情况

截至2018年末，同行业可比公司及标的公司分别拥有的专利数量如下表所示：

同行业可比公司 发明专利 实用新型专利 外观设计专利 合计

东方园林 137 224 20 381

铁汉生态 38 101 5 144

岭南股份 - - - 126

美尚生态 23 61 9 93

绿茵生态 6 84 - 90

标的公司 18 52 - 70

蒙草生态 9 21 3 33

注：同行业可比公司专利数量摘自各公司年报等公开资料，岭南股份未分别披露发明专利及实用新

型专利数量，表中以“-” 表示；标的公司于2019年获得1项新的专利授权。

标的公司在生态修复领域具有丰富的技术积累，截至本回复出具日，亿利生态持共持有已授权专利

71项，其中水环境修复领域专利25项，矿山土壤修复领域专利23项，植物应用领域（含高寒地区生态建

设）专利19项，空气净化领域专利2项，固废处置领域2项。 标的公司专利持有量较大、覆盖面广，与行业内

的主要龙头企业具有可比性。

（2）标的公司在相关领域优劣势分析

通过上述比较可以看出，标的公司所持有的业务资质、工程资质及专有技术均处于行业中上游水平，

一定程度上体现出标的公司业务竞争力。 亿利生态成立以来承接亿利集团的治沙经验，一直致力于荒漠

化防治和局部区域内沙漠生态修复与重建水土流失地区边坡防护及水土侵蚀修复， 更专精于从事 “多

耐” 植物的筛选、引种、驯化以及极端逆境下植物栽植管护技术研究，因此，有能力承接大规模、极端环境

下的土壤修复、矿山修复、水环境治理及绿化工程。

1）标的公司优势分析

标的公司的差异化优势主要体现在对大面积生态退化地区整体修复解决能力，标志性生态修复项目

具体情况如下：

A.�冬奥会·河北省张家口市京张高速（G6）迎宾走廊项目

冬奥会·河北省张家口市京张高速（G6）迎宾走廊项目是为申办2022年冬奥会实施的山体绿化配套

工程，该项目营造景观林4,099.3亩。 该项目因当地山体破坏严重、光照强、蒸降比大、昼夜温差大、土层

薄、坡度大，且存在崩塌、滑坡、泥石流等多种地质灾害隐患，施工难度大。针对上述问题，标的公司应用了

11项自主研发的山体修复和绿化种植技术，有效改善了G6高速两侧环境，并获得“为成功申办2022年冬

奥会做出突出贡献奖”荣誉。

B.�西藏那曲地区城镇植树关键技术研发与绿化模式示范项目

西藏那曲地区城镇植树关键技术研发与绿化模式示范项目为科技部2017年度重点研发项目。标的公

司承接了该地区适生树种筛选、引种驯化、城镇规模化树木种植、管护管控等的研发工作。截至目前，亿利

生态通过该项目已形成30余项环境调控和植物生长调节技术，已成功引种苗木40余种，完成绿化示范区

约645亩，筛选的越冬植物越冬保存率平均达到75%以上。

C.�青海祁连山“山水林田湖” 项目

青海祁连山“山水林田湖” 项目于2017年5月获得国家首批“山水林田湖”试点项目批复。 本项目建

设内容包括矿山植被恢复、河道综合治理、建设污水处理厂、垃圾分拣设施、水环境提升等。项目实施过程

中，亿利生态应用了14项自主研发的生态修复和环境保护新技术，如调蓄净化、底泥修复、生态浮岛、雨水

花园、人工湿地等，实现了减少自然生态污染、生态系统功能有效提升、生态系统格局安全稳定、生态旅游

循环经济可持续发展的长远目标。

经过多年发展，标的公司将生态修复核心技术运用到土壤修复、水环境综合治理、国土绿化、山体修

复、生态公园开发等生态环境系统解决方案中，承接运营了多个大型生态修复项目，具有较高的知名度和

市场认可度。

2）标的公司劣势分析

相比于同行业上市公司，标的公司融资渠道较为单一。生态环境建设行业具有资金密集型的特点，工

程施工、绿化养护等业务环节均需要大量营运资金支持。 标的公司主要依靠自有资金和银行贷款发展自

身业务，随着标的公司承接项目的增多，公司规模的逐步扩大，现有融资渠道已逐渐不能满足标的公司快

速发展的资金需求。

上述内容已在本次交易预案“第三节 交易标的基本情况/四、主营业务发展情况/（五）主要业务资

质、专有技术”部分补充披露。

（四）分别说明标的公司主要下属公司的基本情况，包括但不限于业务实际开展情况、主要财务数

据、具体运营项目和资质的取得等

标的公司主要下属公司的业务实际开展情况、主要财务数据、具体运营项目和取得的资质情况如下：

1、亿利首建生态科技有限公司

（1）业务实际开展情况

亿利首建系标的公司全资子公司，其主营业务是为全国地方各级政府提供国土绿化、生态公园开发、

水环境综合治理、土壤修复等生态环境修复解决方案，包括总体规划、工程设计、工程施工、后期运营维护

等。

（2）主要财务数据

亿利首建最近两年及一期主要合并财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日/2019年1-3

月

2018年12月31日/2018年度 2017年12月31日/2017年度

资产合计 744,874.73 820,553.51 503,163.77

负债合计 594,612.08 672,620.48 426,151.71

股东权益合计 150,262.64 147,933.03 77,012.06

营业收入 16,666.85 325,563.97 239,009.12

利润总额 2,676.84 48,694.84 26,258.04

净利润 2,329.61 41,920.97 22,627.22

（3）具体运营项目

报告期内，亿利首建主要项目包括河池项目、少郎河项目（一期）、怀来造林绿化工程、金山项目、青

海山水林田湖项目、官厅项目（一期）、安顺项目（一期）、南乐项目、达茂联合旗项目等。

（4）资质的取得

亿利首建资质的取得情况详见本回复“问题四/（三）/1、标的公司已取得的业务及工程资质、专有技

术”的具体内容。

2、内蒙古亿利市政工程有限公司

（1）业务实际开展情况

内蒙古亿利设立于2017年10月，2017年12月变更为标的公司的全资子公司，2018年12月变更为亿利

首建的全资子公司，其主营业务是为全国地方各级政府提供市政公用工程、园林绿化工程等建设项目的

总体规划、工程设计、工程施工、后期运营维护等。

（2）主要财务数据

内蒙古亿利最近两年及一期主要财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日/2019年1-3

月

2018年12月31日/2018年度 2017年12月31日/2017年度

资产合计 212,248.04 213,474.89 0.07

负债合计 164,119.37 165,768.09 3.83

股东权益合计 48,128.67 47,706.80 -3.76

营业收入 3,575.09 159,222.76 -

利润总额 432.43 32,611.30 -3.76

净利润 421.87 27,710.56 -3.76

（3）具体运营项目

报告期内，内蒙古亿利主要项目包括宁河项目、蒲县项目、乌拉特后旗棚户区项目、乌拉特前旗工业

园区项目、岚县项目、少郎河（二期）项目、永平县人居环境项目、麻城项目等。

（4）资质的取得

内蒙古亿利资质的取得情况详见本回复“问题四/（三）/1、标的公司已取得的业务及工程资质、专有

技术”的具体内容。

3、亿利生态（贵州）有限公司

（1）业务实际开展情况

贵州亿利于2018年3月设立，2018年4月变更为标的公司的全资子公司，其主营业务系为全国地方各

级政府提供国土绿化、生态公园开发、水环境综合治理、土壤修复等生态环境修复项目的总体规划、工程

设计、工程施工、后期运营维护等。

（2）主要财务数据

贵州亿利最近一年及一期主要财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日

/2019年1-3月

2018年12月31日

/2018年度

资产合计 122,301.88 103,614.26

负债合计 115,582.09 98,109.51

股东权益合计 6,719.80 5,504.75

营业收入 13,398.08 73,011.57

利润总额 1,299.21 5,745.35

净利润 1,115.05 5,004.75

（3）具体运营项目

报告期内，贵州亿利主要项目包括大悟项目、鹿邑项目、崇阳项目、京山项目、秭归项目和平昌项目。

（4）资质的取得

贵州亿利资质的取得情况详见本回复“问题四/（三）/1、标的公司已取得的业务及工程资质、专有技

术”的具体内容。

4、鄂尔多斯市沃泰园林绿化有限责任公司

（1）业务实际开展情况

沃泰园林系标的公司全资子公司，其主营业务是为全国地方各级政府提供国土绿化等项目的工程施

工。

（2）主要财务数据

沃泰园林最近两年及一期主要财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日/

2019年1-3月

2018年12月31日/

2018年度

2017年12月31日/

2017年度

资产总额 101,424.96 99,984.62 115,626.17

负债总额 92,306.19 90,888.93 105,723.00

股东权益合计 9,118.77 9,095.70 9,903.17

营业收入 - 598.57 2,937.38

利润总额 -19.76 -807.48 -1,095.06

净利润 -19.76 -807.48 -1,095.06

因内部业务结构调整，沃泰园林2018年后不再承接新项目，报告期内其资产为与标的公司亿利生态

的往来款，其营业收入主要是以前年度存量项目陆续完工确认的收入。

（3）具体运营项目

报告期内，沃泰园林主要项目包括阿拉善乌兰布和沙漠项目、甘肃武威项目、阿拉尔沙漠生态示范项

目等。

5、亿利设计有限公司

（1）业务实际开展情况

亿利设计成立于2018年4月，系标的公司全资子公司，其主营业务是为市政工程及景观园林建设工程

提供设计服务。

（2）主要财务数据

亿利设计最近一年及一期主要财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日

/2019年1-3月

2018年12月31日

/2018年度

资产合计 341.64 59.57

负债合计 112.99 42.81

股东权益合计 228.65 16.76

营业收入 284.57 43.40

利润总额 279.06 18.12

净利润 209.30 16.76

（3）具体运营项目

报告期内，亿利设计主要项目包括大悟县九女潭、三天门景区规划设计项目。

（4）资质的取得

亿利设计资质的取得情况详见本回复“问题四/（三）/1、标的公司已取得的业务及工程资质、专有技

术”的具体内容。

6、那曲地区亿利生态科技有限公司

（1）业务实际开展情况

那曲亿利系标的公司全资子公司，是西藏那曲地区城镇植树关键技术研发与绿化模式示范项目实验

基地。

（2）主要财务数据

那曲亿利最近两年及一期主要财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日/2019年1-3

月

2018年12月31日/2018年度 2017年12月31日/2017年度

资产合计 1,246.04 1,247.98 1,031.68

负债合计 1,190.16 1,318.94 579.04

股东权益合计 55.88 -70.96 452.64

营业收入 - 481.13 190.19

利润总额 -121.64 -523.60 -347.36

净利润 -121.64 -523.60 -347.36

7、天津市亿利生态科技有限公司

（1）业务实际开展情况

天津亿利系标的公司全资子公司，目前尚未实际开展运营活动。

（2）主要财务数据

天津亿利最近一年及一期主要财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日

/2019年1-3月

2018年12月31日

/2018年度

资产合计 0.98 0.98

负债合计 1.02 1.02

股东权益合计 -0.04 -0.04

营业收入 - -

利润总额 - -0.04

净利润 - -0.04

注：截至2017年12月31日，天津亿利无经营活动尚未建账。

8、亿利生态修复云南有限公司

（1）业务实际开展情况

云南亿利系标的公司全资子公司，目前尚未实际开展运营活动。

（2）主要财务数据

云南亿利最近一年及一期主要财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日

/2019年1-3月

2018年12月31日

/2018年度

资产合计 10,015.08 10,018.72

负债合计 20.05 22.41

股东权益合计 9,995.03 9,996.31

营业收入 - -

利润总额 -1.28 -3.69

净利润 -1.28 -3.69

注：截至2017年12月31日，云南亿利无经营活动尚未建账。

9、亿利数据服务有限公司

（1）业务实际开展情况

亿利数据系标的公司全资子公司，其主营业务是提供数据处理、应用软件服务、软件开发、计算机系

统服务等。

（2）主要财务数据

亿利数据最近两年及一期主要合并财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日/2019年1-3

月

2018年12月31日/2018年度 2017年12月31日/2017年度

资产合计 307.46 272.69 0.09

负债合计 339.49 469.69 5.95

股东权益合计 -32.03 -197.00 -5.86

营业收入 - 334.21 92.42

利润总额 -64.98 -191.15 -5.86

净利润 -64.98 -191.15 -5.86

（3）具体运营项目

报告期内，亿利数据承接的主要项目有亿利化学智慧工厂（一期）巡检视频监控平台项目、运营指挥

中心软件采购项目。

10、亿利和田生态科技有限公司

（1）业务实际开展情况

和田亿利系标的公司全资子公司，目前尚未实际开展运营活动。

（2）主要财务数据

和田亿利最近一年及一期主要财务数据如下：

单位：万元

项目

2019年3月31日

/2019年1-3月

2018年12月31日

/2018年度

资产合计 452.55 449.41

负债合计 392.54 389.40

股东权益合计 60.01 60.01

营业收入 - -

利润总额 0.00 0.01

净利润 0.00 0.01

注：截至2017年12月31日，和田亿利无经营活动尚未建账。

上述内容已在本次交易预案“第三节 交易标的基本情况/三、主要子公司情况”部分补充披露。

（五）SPV公司主要财务数据及标的公司持股情况

根据标的公司的会计政策，标的公司未将SPV公司纳入合并范围。 截至本回复出具日，标的公司PPP

模式下已设立的SPV公司主要财务数据及标的公司持股情况如下表所示，以下财务数据均未经审计。

单位：万元

序

号

SPV公司名称

持股比

例

截至2019

年3月31日

总资产

截至2019

年3月31

日净资产

2019年

1-3月收

入

2019年1-3

月净利润

2018年

收入

2018年

净利润

1

天津市宁河区亿利污水处理有限

公司

100.00

%

26,117.62 -0.01 - -0.01 / /

2 内蒙古亿兴生态建设有限公司 95.00% 50,355.81 11,700.39 -3.52 / -9.35

3

景泰县亿泰生态科技有限责任公

司

94.00% / / / / / /

4 鹿邑亿源生态建设工程有限公司 90.00% 7,933.13 - - - - -

5 阿拉善盟亿和生态科技有限公司 90.00% 9,691.66 1,999.40 - -0.52 - -0.08

6 阿拉善盟亿和旅游管理有限公司 90.00% 3,971.31 3,896.87 - -0.57 - -2.56

7 内蒙古亿恒工程建筑有限公司 90.00% 6,572.58 4,315.42 - -1.20 - -0.02

8 内蒙古亿辉生态建设有限公司 89.00% 34,385.72 6,156.76 - 0.01 - -0.40

9 内蒙古亿宸建设有限公司 85.50% 21,238.97 4,940.53 - -0.05 - -9.42

10 杭锦旗亿新生态建设有限公司 80.01% 12,962.05 3,204.89 - 0.01 - 0.14

11

安顺市亿秀水环境综合治理有限

公司

80.00% 97,260.06 20,243.00 - - - -

12 亿利（永胜）市政工程有限公司 80.00% / / / / / /

13 南乐亿利兴乐生态建设有限公司 80.00% 14,747.05 -4.36 - -4.36 - -

14 山西蒲亿惠环境治理有限公司 80.00% 5,008.68 50.00 - - - 0.00

15 怀来县亿奥生态建设有限公司 75.00% 119,707.97 23,966.09 - - - -31.41

16 秭归亿楚建设工程有限责任公司 60.00% 9,007.65 - - - - -

17 株洲亿利生态修复有限公司 45.00% 8,266.48 6,647.20 - -0.01 - -2.80

18 湖北大悟山水文旅发展有限公司 45.00% 13,718.04 5,527.96 - -12.13 - -99.91

19

四川平昌县亿众达工程建设有限

公司

45.00% / / / / / /

20

亿利芳笛（湖北）环保科技有限公

司

45.00% 11,762.28 550.69 - -4.23 - -18.09

21 山西亿岚建设投资有限公司 45.00% / / / / / /

22

芳迪亿利（崇阳）污水处理有限公

司

37.50% 22,652.73 4,869.84 - -43.73 - -86.43

23 思南亿顺环境治理有限公司 35.00% / / / / / /

24

正镶白旗亿盛生态城镇发展有限

责任公司

9.50% 33,184.22 2,005.47 - -0.02 - 5.37

25 永平亿利市政工程建设有限公司 0.09% 10,817.63 - - - - -

注：“/” 表示截至相应报告期期末该公司尚未成立或已成立但尚未开展运营活动。（六）会计师核查

意见

会计师认为：

1、标的公司各类业务的会计核算方法及不将SPV公司纳入合并范围是符合企业会计准则的；

2、截至本回复出具日，标的公司申报期间的审计工作正在进行中，对于收入成本的核查程序以及函

证等关键审计程序尚未执行完毕，目前尚未发现标的企业未按照会计政策确定的方法提前确认收入或虚

增利润的情况，最终以出具的正式申报期审计报告为准。

（七）独立财务顾问核查意见

独立财务顾问认为：

1、本次交易预案已对标的公司各类业务模式的会计核算方法、是否纳入合并范围及依据进行了补充

披露，相关处理方法符合企业会计准则；

2、本次交易预案已对标的公司环境修复业务的具体开展形式、运营模式、盈利方式及相关会计政策

进行了补充披露。 截至本核查意见出具之日，对标的公司的审计、尽职调查等工作正在进行之中，对于收

入成本的核查程序以及函证等关键审计程序尚未执行完毕，目前尚未发现标的企业未按照会计政策确定

的方法提前确认收入或虚增利润的情况；

3、标的公司所持有的业务资质、工程资质及专有技术均处于行业中上游水平，一定程度上体现出标

的公司业务竞争力。 此外，标的公司承接运营了多个大型、标志性生态修复项目，具有较高的知名度和市

场认可度；

4、本次交易预案已对标的公司主要下属公司的基本情况进行了补充披露。

问题五、 预案披露， 亿利生态的盈利主要来自于工程项目款、 运营服务款及SPV公司的投资收益。

2018年，亿利生态实现营业收入4.67亿元，净利润6.17亿元，同比增幅为90.61%和140.07%。 请公司：（1）

补充披露标的资产历史业绩情况，以及最新一期的主要财务数据；（2）标的公司两年又一期的资产负债

表、利润表的主要构成情况，并具体说明主要资产受限的情况及是否存在其他潜在的限制性安排；（3）区

分不同的盈利来源，分项披露相应的收入和成本、毛利情况；（4）截至目前标的资产已经完成及正在运营

的具体环境修复项目，包括但不限于项目名称、客户名称、所在地区、项目建设和运营情况、开展的时间、

具体盈利模式、是否履行政府决策程序、是否纳入政府部门PPP项目库、涉及政府支出的是否纳入年度财

政预算、标的公司已经确认的收入和成本、已实际收到的回款和支付的费用等，并说明是否存在回款风

险、项目具体财务状况等；（5）标的公司最近两年又一期的关联交易情况，包括主要交易对手方、项目名

称、定价依据及合理性、确认的收入和利润、形成的各类往来款向等，并在此基础上说明标的资产是否存

在通过关联交易增厚利润的情况，是否存在大股东及其关联方非经营性占用标的公司资金的情况。 请会

计师发表意见。 请财务顾问发表意见。

回复说明：

（一）补充披露标的资产历史业绩情况，以及最新一期的主要财务数据

标的公司两年一期主要财务数据如下：

单位：万元

项 目 2019年1-3月 2018年度 2017年度

一、营业总收入 30,555.81 429,864.78 244,532.10

其中：营业收入 30,555.81 429,864.78 244,532.10

二、营业总成本 27,490.42 363,640.34 216,283.58

其中：营业成本 24,182.64 316,732.02 180,414.88

税金及附加 116.36 1,137.91 169.88

销售费用 128.30 2,112.32 1,428.19

管理费用 3,200.88 15,304.89 10,224.41

研发费用 121.50 6,543.59 6,168.99

财务费用 1,331.93 6,614.05 6,070.90

资产减值损失 -1,591.18 15,195.57 11,806.33

加：其他收益 - 175.24 395.73

投资收益（损失以“－”号填列） - -66.34 906.12

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 3,065.39 66,333.34 29,550.37

加：营业外收入 1,089.26 24.57 645.81

减：营业外支出 16.07 111.60 870.32

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 4,138.58 66,246.30 29,325.86

减：所得税费用 620.62 8,805.99 3,947.80

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 3,517.96 57,440.31 25,378.06

归属于母公司所有者的净利润 3,524.55 57,547.97 25,473.72

少数股东损益 -6.59 -107.66 -95.65

注：标的公司2017年度、2018年度的财务数据为经初步审计调整后的数据，2019年1-3月的财务数据

尚未经审计。

上述内容已在本次交易预案 “第三节 交易标的基本情况/五、 最近两年及一期的主要财务情况/

（一）最近两年及一期的财务报表”部分补充披露。

报告期各期，亿利生态的资产减值损失分别为11,806.33万元、15,195.57万元和-1,591.18万元。 报

告期内，亿利生态资产减值损失明细如下：

单位：万元

项目 2019年1-3月 2018年度 2017年度

坏账损失 -1,591.18 14,767.54 11,806.33

商誉减值损失 - 428.03 -

合计 -1,591.18 15,195.57 11,806.33

2017年度和2018年度，亿利生态资产减值损失主要为计提应收账款坏账准备所致。 2019年1-3月，

亿利生态资产减值损失为负，主要系部分应收账款回款，相应的坏账准备计提金额减少所致。

报告期各期末，标的公司按照账龄分析法计提应收账款坏账准备，不存在因回款不确定而需要单项

计提坏账的情形，标的公司应收账款不存在大额减值风险。报告期内，亿利生态应收账款的坏账准备计提

政策如下：

1、单项金额重大的确认标准和坏账准备计提方法

确认标准

将金额为人民币2000万元（含）以上的应收账款以及金额为200万元（含）以上的其他应收款确

认为单项金额重大的应收款项。

计提方法

单独进行减值测试，单独测试未发生减值的金融资产，包括在具有类似信用风险特征的金融资产

组合中进行减值测试。单项测试已确认减值损失的应收款项，不再包括在具有类似信用风险特征

的应收款项组合中进行减值测试。

2、单项金额虽不重大但单项计提坏账准备

确认标准

单独进行减值测试，有客观证据表明其发生了减值的，根据其未来现金流量现值低于其账面价值

的差额，确认减值损失，计提坏账准备：已有明显迹象表明债务人很可能无法履行还款义务的应

收款项；其他经确认不能收回的应收款项。

计提方法 备抵法

3、按账龄组合计提坏账准备

账龄 计提比例（%）

1年以内（含1年，以下同） 5.00

1-2年 10.00

2-3年 10.00

3-4年 30.00

4-5年 50.00

5年以上 100.00

报告期各期末，亿利生态应收账款的账龄结构和坏账准备如下：

单位：万元

2019.3.31 2018.12.31 2017.12.31

金额

比例

（%）

坏账

准备

金额

比例

（%）

坏账

准备

金额

比例

（%）

坏账

准备

1年以

内（含1

年）

486,009.46 86.82 24,300.47 501,188.94 86.55 25,059.45 231,528.55 74.05 11,576.43

1-2年

（含2

年）

65,772.14 11.75 6,577.21 66,973.17 11.57 6,697.32 46,177.50 14.77 4,617.75

2-3年

（含3

年）

4,470.31 0.80 447.03 5,257.48 0.91 525.75 34,170.75 10.93 3,417.08

3-4年

（含4

年）

3,523.67 0.63 1,057.10 5,634.96 0.97 1,690.49 778.32 0.25 233.50

4年以

上

- - - - - - - - -

合计 559,775.57 100.00 32,381.82 579,054.56 100.00 33,973.00 312,655.11 100.00 19,844.75

报告期各期末，亿利生态的应收账款前五名情况如下：

单位：万元

序号 单位名称 期末余额

占应收账款总

额比例（%）

关联关系

2019年3月31日

1 内蒙古亿兴生态建设有限公司 38,204.76 6.83 SPV公司

2 正镶白旗亿盛生态城镇发展有限责任公司 32,063.11 5.73 SPV公司

3 天津市宁河区亿利污水处理有限公司 28,171.52 5.03 SPV公司

4 内蒙古亿辉生态建设有限公司 27,988.96 5.00 SPV公司

5 怀来县林业局 23,556.71 4.21 无

合计 149,985.06 26.79

2018年12月31日

1 安顺市亿秀水环境综合治理有限公司 40,470.41 6.99 SPV公司

2 内蒙古亿兴生态建设有限公司 38,480.76 6.65 SPV公司

3 正镶白旗亿盛生态城镇发展有限责任公司 32,212.61 5.56 SPV公司

4 新疆兵团水利水电工程集团有限公司 30,398.80 5.25 无

5 内蒙古亿辉生态建设有限公司 28,228.96 4.88 SPV公司

合计 169,791.55 29.32

2017年12月31日

1 怀来县亿奥生态建设有限公司 82,781.90 26.48 SPV公司

2 内蒙古亿兴生态建设有限公司 46,579.88 14.90 SPV公司

3 安顺市亿秀水环境综合治理有限公司 28,428.75 9.09 SPV公司

4 北京亿利市政工程有限公司 28,216.99 9.02 无

5 天津亿利金威旅游开发有限公司 22,096.72 7.07

同受亿利集

团控制

合计 208,104.25 66.56

注： 北京亿利市政工程有限公司原为标的公司全资子公司， 于2017年12月27日转让给无关联第三

方。

（二）标的公司两年又一期的资产负债表、利润表的主要构成情况，并具体说明主要资产受限的情况

及是否存在其他潜在的限制性安排

1、标的公司两年又一期的资产负债表、利润表的主要构成情况

（1）标的公司两年及一期的资产负债表构成情况

标的公司两年及一期的主要财务数据如下：

单位：万元

项 目 2019年3月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

流动资产：

货币资金 81,421.57 106,116.40 117,254.21

应收票据及应收账款 541,543.75 559,231.55 299,460.37

预付款项 15,838.46 4,999.50 912.71

其他应收款 32,457.50 38,431.59 34,864.60

存货 60,382.11 60,309.04 28,802.99

其他流动资产 22,884.56 21,279.43 5,783.28

流动资产合计 754,527.94 790,367.51 487,078.16

非流动资产：

长期股权投资 3,642.01 2,702.01 230.35

固定资产 413.42 472.71 594.30

在建工程 - 19.40 -

无形资产 438.73 462.81 484.06

商誉 1,200.00 1,200.00 1,628.03

长期待摊费用 2,616.83 2,541.53 1,543.11

递延所得税资产 4,929.79 5,168.47 2,812.42

其他非流动资产 79,509.91 64,330.27 8,194.00

非流动资产合计 92,750.69 76,897.19 15,486.27

资产总计 847,278.63 867,264.69 502,564.43

流动负债：

短期借款 14,200.00 17,900.00 20,000.00

应付票据及应付账款 464,665.82 476,072.82 231,547.25

预收款项 21,848.49 45,639.41 15,982.21

应付职工薪酬 3,943.99 2,544.43 1,497.68

应交税费 19,689.01 17,583.40 3,514.97

其他应付款 37,388.73 25,310.49 29,481.59

一年内到期的非流动负债 46,000.00 46,000.00 -

其他流动负债 69,123.17 69,312.33 31,537.46

流动负债合计 676,859.22 700,362.87 333,561.16

非流动负债：

长期借款 - - 82,000.00

长期应付款 118.09 91.18 45.66

递延收益 2,645.45 2,672.73 -

非流动负债合计 2,763.54 2,763.91 82,045.66

负债合计 679,622.76 703,126.78 415,606.82

所有者权益 （或股东权

益）：

实收资本（或股本） 62,000.00 62,000.00 60,000.00

资本公积 18,000.00 18,000.00 1,000.00

盈余公积 1,353.23 1,353.23 2.68

未分配利润 85,058.39 81,533.84 25,336.42

归属于母公司所有者权益

（或股东权益）合计

166,411.62 162,887.07 86,339.09

少数股东权益 1,244.26 1,250.85 618.51

所有者权益 （或股东权

益）合计

167,655.87 164,137.92 86,957.60

负债和所有者权益 （或股

东权益）总计

847,278.63 867,264.69 502,564.43

注：标的公司2017年末、2018年末的财务数据为经初步审计调整后的数据，2019年3月末的财务数据

尚未经审计。

上述内容已在本次交易预案 “第三节 交易标的基本情况/五、 最近两年及一期的主要财务情况/

（一）最近两年及一期的财务报表”部分补充披露。

报告期各期末，亿利生态的预付款项前五名情况如下：

单位：万元

序号 单位名称 期末余额

占预付款项总

额比例（%）

是否关联方

2019年3月31日

1 怀来县沙城家富苗木花卉种植园 1,275.65 8.05 否

2 内蒙古亿通兆路桥有限责任公司 754.05 4.76 否

3 内蒙古隆久工程机械有限公司 714.84 4.51 否

4 鄂尔多斯市万盛安商贸有限责任公司 667.77 4.22 否

5 赤峰玥达商贸有限公司 665.45 4.20 否

合计 4,077.76 25.75

2018年12月31日

1 杭锦旗弘德生态建设有限责任公司 540.00 10.80 否

2 鄂尔多斯市万盛安商贸有限责任公司 527.43 10.55 否

3 右玉县永胜苗木养殖厂 480.00 9.60 否

4 商都县秀霞苗圃农民专业合作社 470.00 9.40 否

5 国开金诚（北京）投资基金管理有限公司 388.89 7.78 否

合计 2,406.32 48.13

2017年12月31日

1 国开金诚（北京）投资基金管理有限公司 791.16 86.68 否

2 国投华鼎股权投资基金管理（北京）有限公司 96.00 10.52 否

3 杨凤兰 13.94 1.53 否

4 王宏义 3.43 0.38 否

5 金华 3.24 0.35 否

合计 907.77 99.46

报告期各期末，亿利生态其他应收款前五名情况如下：

单位：万元

序号 单位名称 期末余额

占其他应收款

总额比例（%）

是否关联方

2019年3月31日

1 杭锦旗亿嘉环境治理有限公司 6,312.70 18.68 是

2 西安市高陵区财政局 3,950.00 11.69 否

3 金威物产集团有限公司 2,388.96 7.07 是

4 西平县财政局 2,000.00 5.92 否

5 上合诚融资担保有限公司 1,954.64 5.78 否

合计 16,606.30 49.15

2018年12月31日

1 杭锦旗亿嘉环境治理有限公司 6,312.70 15.88 是

2 西安市高陵区财政局 4,750.00 11.95 否

3 金威物产集团有限公司 2,372.89 5.97 是

4 亿利资源集团有限公司 2,026.69 5.10 是

5 西平县财政局 2,000.00 5.03 否

合计 17,462.28 43.92

2017年12月31日

1 玉泉区土地储备项目服务中心 10,000.00 28.40 否

2 西安市高陵区财政局 5,000.00 14.20 否

3 乌拉特后旗建设投资有限责任公司 3,000.00 8.52 否

4 黄小炎 2,550.00 7.24 否

5 岳阳市公共资源交易中心 2,000.00 5.68 否

合计 22,550.00 64.05

标的公司的其他非流动资产为根据PPP项目合同约定对SPV公司的已出资到位款。报告期各期末，标

的公司对SPV公司出资的具体情况如下：

单位：万元

单位名称 2019年3月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

株洲亿利生态修复有限公司 3,937.50 3,937.50 2,625.00

安顺市亿秀水环境综合治理有限公司 19,993.00 13,780.00 1,714.00

内蒙古亿兴生态建设有限公司 11,127.62 11,127.62 -

怀来县亿奥生态建设有限公司 18,000.00 18,000.00 1,100.00

内蒙古亿辉生态建设有限公司 5,857.15 5,857.15 -

内蒙古亿宸建设有限公司 4,600.00 4,600.00 -

亿利芳笛（湖北）环保科技有限公司 473.00 473.00 -

正镶白旗亿盛生态城镇发展有限责任公司 540.00 190.00 190.00

杭锦旗亿新生态建设有限公司 2,565.00 2,565.00 2,565.00

阿拉善盟亿和旅游管理有限公司 3,600.00 2,000.00 -

芳笛亿利（崇阳）污水处理有限公司 1,750.00 1,750.00 -

山西蒲亿惠环境治理有限公司 50.00 50.00 -

内蒙古亿恒工程建筑有限公司 4,316.64 - -

鹿邑亿源生态建设工程有限公司 550.00 - -

阿拉善盟亿和生态科技有限公司 2,000.00 - -

秭归亿楚建设工程有限责任公司 150.00 - -

合计 79,509.91 64,330.27 8,194.00

（2）标的公司两年及一期的利润表构成情况

标的公司两年及一期的利润表构成情况详见本回复“问题五/（一）补充披露标的公司历史业绩情

况，以及最近一期的主要财务数据”的具体内容。

2、主要资产受限的情况及是否存在其他潜在的限制性安排

截至2019年3月31日，标的公司受限资金为13,707.21万元，主要情况如下：

单位：万元

受限资金类别 金额 占货币资金的比例

国家级项目专项资金共管账户存款 11,590.22 14.23%

涉诉财产保全 2,116.99 2.60%

合计 13,707.21 16.83%

标的公司受限资金中诉讼财产保全的具体情况为：

（1）亿利首建与唐山美盛房地产开发有限公司因建设工程合同纠纷，双方均对一审判决提起上诉，

亿利集团财务有限公司为亿利首建作出担保金额480万元的财产保全申请的担保；

（2）亿利首建与天津市华美园林建设有限公司因建设工程施工合同纠纷，中国农业银行北京市丰台

区支行的账户于2018年4月13日被冻结436.99万元；

（3）亿利首建与永丰余（上海）商业保理有限公司因合同纠纷，永丰余（上海）商业保理有限公司申

请了诉前财产保全，中国农业银行北京市丰台区支行的账户于2019年2月19日被冻结1,200.00万元。 截

至本回复出具日，该合同纠纷已经调解解决，上述冻结资金限制已解除。

截至2019年3月31日，除部分货币资金受限外，标的公司不存在其他潜在的限制性安排。

上述内容已在本次交易预案 “第三节 交易标的基本情况/五、 最近两年及一期的主要财务情况/

（三）主要资产受限的情况及是否存在其他潜在的限制性安排”部分补充披露。

（三）区分不同的盈利来源，分项披露相应的收入和成本、毛利情况

标的公司的主营业务是为各级政府提供整体生态修复解决方案，涉及国土绿化、生态公园、水环境治

理、土壤修复等多种综合工程。 报告期内，标的公司的收入、成本及毛利按盈利来源列示如下：

1、2019年1-3月标的公司根据盈利来源分类列示收入、成本及毛利情况

单位：万元

项目 收入 成本 毛利

国土绿化 23,371.14 18,460.06 4,911.08

水环境治理 4,827.01 4,099.22 727.79

土壤修复 2,001.89 1,601.51 400.38

生态公园 - - -

其他 355.77 21.85 333.92

合计 30,555.81 24,182.64 6,373.17

2、2018年标的公司根据盈利来源分类列示收入、成本及毛利情况 单位：万元

项目 收入 成本 毛利

国土绿化 233,928.64 175,068.95 58,859.69

水环境治理 129,608.27 96,978.82 32,629.45

土壤修复 26,425.81 12,191.43 14,234.38

生态公园 20,479.05 15,589.91 4,889.14

其他 19,423.01 16,902.90 2,520.11

合计 429,864.78 316,732.02 113,132.76

3、2017年标的公司根据盈利来源分类列示收入、成本及毛利情况

单位：万元

项目 收入 成本 毛利

国土绿化 61,460.46 48,015.25 13,445.21

水环境治理 69,902.50 49,972.70 19,929.80

土壤修复 2,937.38 2,165.36 772.02

生态公园 109,880.63 79,975.33 29,905.30

其他 351.13 286.25 64.88

合计 244,532.10 180,414.88 64,117.22

上述内容已在本次交易预案 “第三节 交易标的基本情况/五、 最近两年及一期的主要财务情况/

（八）标的公司最近两年及一期的收入、成本结构”部分补充披露。

（四）截至目前标的资产已经完成及正在运营的具体环境修复项目，包括但不限于项目名称、客户名

称、所在地区、项目建设和运营情况、开展的时间、具体盈利模式、是否履行政府决策程序、是否纳入政府

部门PPP项目库、涉及政府支出的是否纳入年度财政预算、标的公司已经确认的收入和成本、已实际收到

的回款和支付的费用等，并说明是否存在回款风险、项目具体财务状况等

1、标的公司已经完成及正在运营的具体环境修复项目

截至本回复出具日，标的公司不存在已完成正在运营的项目，已完工尚未完成竣工手续的PPP项目共

4个，其基本情况及截至2019年3月31日标的公司累计确认的收入、成本、已实际收到的回款和支付的费

用列示如下：

单位：万元

序

号

项目

名称

客户名

称

所在

地区

项目

建设

和运

营情

况

开展时

间

盈

利

模

式

是否

履行

政府

决策

程序

是否

纳入

PPP项

目库

是否纳

入年度

财政预

算

收入确

认情况

成本确

认情况

累计回

款情况

支付的

费用

1

呼和浩特

市回民区

项目

内蒙古

亿兴生

态建设

有限公

司

内蒙

古

已完

工尚

未运

营

2017年

10月28

日

工

程

收

益

是 是 是

45,

115.42

33,

917.00

11,

704.57

16,

689.27

2

杭锦旗沿

黄公路项

目

杭锦旗

亿新生

态建设

有限公

司

内蒙

古

已完

工尚

未运

营

2017年

12月10

日

工

程

收

益

是 是 是

10,

098.68

7,

221.10

3,

206.00

744.04

3 南乐项目

南乐亿

利兴乐

生态建

设有限

公司

河南

已完

工尚

未运

营

2017年6

月19日

工

程

收

益

是 是

正在履

行相关

程序

14,

557.55

8,291.52 500.00

1,

406.50

4 宁河项目

天津市

宁河区

亿利污

水处理

有限公

司

天津

已完

工尚

未运

营

2018年8

月20日

工

程

收

益

是 是

正在履

行相关

程序

26,

117.62

19,

447.00

- 45.28

注：上述项目已履行的政府决策程序包括取得物有所值评价报告审核意见、财政承受能力论证报告

审核意见、实施方案批复及环评批复，上述项目的前述政府决策程序均已履行

除上述4个已完工项目外，其他PPP项目是否履行政府决策程序、是否纳入PPP项目库、是否纳入年度

财政预算的具体情况详见本回复“问题六 （二）、1、标的公司目前在手订单或合同基本情况” 部分之回

复的具体内容。

2、标的公司是否存在回款风险、项目具体财务状况

标的公司业务涉及国土绿化、生态公园开发、水环境治理以及土壤修复相关的工程建设业务，该类业

务一般存在建设周期长、前期工程施工垫款较多，而后期工程结算回款慢的特点。 报告期内，标的公司主

要客户为PPP模式下标的公司与政府方共同出资设立的SPV公司或政府方业主， 地方政府的财政能力、

SPV公司融资进度会在一定程度上影响项目的回款。

鉴于政府的履约能力相对较强，标的公司回款风险较小。 同时，标的公司正在积极采取措施，协助

SPV公司落实项目融资， 上述4个已完工项目中呼和浩特市回民区项目的SPV公司内蒙古亿兴生态建设

有限公司已于2019年5月22日获得华夏银行1.4亿元的贷款，其他项目的项目贷款正在申请中。

截至本回复出具日， 标的公司不存在已完成正在运营的项目， 上述已完工尚未完成竣工手续的4个

PPP项目中，呼和浩特市回民区项目、杭锦旗沿黄公路项目、南乐项目均由亿利首建承建，宁河项目由内蒙

古亿利承建。亿利首建、内蒙古亿利及贵州亿利的财务状况详见本回复“问题四/（四）标的公司主要下属

公司的基本情况，包括但不限于业务实际开展情况、主要财务数据、具体运营项目和资质的取得等” 的具

体内容。

上述内容已在本次交易预案“第三节 交易标的基本情况/四、主营业务发展情况/（六）已经完成及

正在运营的具体环境修复项目”部分补充披露。

此外，标的公司已在本次交易预案“二、标的资产的经营风险/（五）应收票据及应收账款减值、坏账

风险”部分补充披露如下内容：

“（五）应收票据及应收账款减值、坏账风险

2017年末、2018年末及2019年3月末， 标的公司应收票据余额分别为6,650.00万元、14,150.00万元

和14,150.00万元；应收账款余额分别为312,655.11万元、579,054.56万元和559,775.57万元。 标的公司

按照账龄分析法计提应收账款坏账准备，报告期各期末，应收账款坏账准备金额分别为19,844.75万元、

33,973.00万元和32,381.82万元，占各期末应收账款余额的比例分别为6.35%、5.87%和5.78%。 未来期间

如标的公司不能及时收回应收账款，或有效控制应收账款规模，其坏账准备计提规模，以及由此产生的减

值损失存在继续增加的风险。

报告期各期末， 标的公司应收SPV公司工程款分别为172,032.49万元、281,628.96万元和273,

037.77万元，占各期应收账款余额的比例分别为55.02%、48.64%和48.78%。 在PPP业务模式下，SPV公司

工程款的回款主要受地方政府的财政能力及SPV公司融资进度的影响。 虽然地方政府信用等级较高，具

有较强的付款实力，但仍存在部分地方政府因财政预算、资金状况等因素影响，不能及时支付或无法完全

支付工程款的情况；此外，SPV的融资进度受金融监管和银行信贷政策的影响，亦存在一定的不确定性，

可能影响工程款项的支付进度。若发生上述情形，将导致标的公司应收账款不能及时收回或无法收回，从

而产生应收账款坏账风险，并对标的公司盈利水平造成不利影响。 ”

（五）标的公司最近两年又一期的关联交易情况，包括主要交易对手方、项目名称、定价依据及合理

性、确认的收入和利润、形成的各类往来款项等，并在此基础上说明标的资产是否存在通过关联交易增厚

利润的情况，是否存在大股东及其关联方非经营性占用标的公司资金的情况。

1、经常性关联交易

①采购商品或接受劳务

单位：万元

关联交易内容 2019年1-3月 2018年度 2017年度

采购商品 - 503.32 610.21

接受劳务 - 1,345.24 682.55

土地租赁 21.85 87.41 -

报告期内，标的公司单笔发生额在500万元以上的关联采购的具体情况如下：

标的公司的全资子公司亿利首建与亿利集团的控股子公司亿利生态科技有限责任公司签订磴乌穿

沙公路防沙治沙综合治理项目灌溉系统工程分包合同， 为阿拉善盟乌兰布和开发区磴乌线穿沙公路

55-74公里3、4标段向其采购物资、安装、施工等相关工程服务，合同金额为558.14万元。 该项交易进行了

供应商公开招标，交易价格合理。

标的公司与亿利集团的控股子公司内蒙古亿利蒙草种业发展股份有限公司签订土地平整施工承包

合同， 该公司为库布其200MWp治沙光伏项目区西侧新建光伏项目区13,330亩土地平整第19、20、21、

22、23标段提供相关工程服务，合同含税总价832.81万元。 该项目进行了供应商招标，为不同标段提供工

程服务的中标单位的场地平整单价均相同，交易价格合理。

②出售商品或提供劳务

单位：万元

关联交易内容 2019年1-3月 2018年度 2017年度

出售商品 - 17,343.54 -

提供劳务 - 49,585.13 8,928.18

土地租赁 27.27 54.55 -

报告期内，标的公司单笔发生额在5,000万元以上的关联销售的具体情况如下：

1、 亿利控股的控股子公司金威物产与标的公司的全资子公司贵州亿利签订2017年鹿邑县农村公路

建设项目（以下简称“鹿邑项目” ）路面工程专业分包合同，提供混合料搅拌、布料、推平、碾压等工程服

务，合同金额22,097.30万元。 金威物产与贵州亿利签订鹿邑项目路基工程（含中小桥涵）专业分包合同，

合同金额2,661.73万元。该项目2018年实现收入7,933.13万元，实现利润1,757.86万元，2018年末应收账

款余额为8,725.67万元；该项目2019年1-3月未实现收入，2019年3月末应收账款余额为8,725.67万元。

该项目为标的公司承揽项目， 由金威物产与标的公司全资子公司亿利首建作为联合体参与投标，主

要原因为金威物产具有公路工程施工总承包一级资质，而标的公司及其子公司在投标时尚不具备上述资

质。 2018年8月，贵州亿利取得了公路工程施工总承包二级资质，具备该项目的施工资格，因此，经政府同

意后，金威物产在其与SPV公司签订的建设工程施工合同总价范围内扣除了印花税后与贵州亿利签订了

分包协议，由贵州亿利实施该PPP项目中道路的路面和路基工程部分。 上述关联交易具有商业合理性，关

联交易价格公允。

金威物产与贵州亿利签订秭归县两磨、杨云、大梅公路改扩建PPP项目（以下简称“秭归项目” ）专业

分包合同，进行秭归县两磨、杨云、大梅公路改扩建工程，合同金额32,448.18万元。 该项目2018年实现收

入9,007.65万元，实现利润2,251.80万元，2018年末应收账款余额为9,908.41万元；该项目2019年1-3月

未实现收入，2019年3月末应收账款余额为9,908.41万元。

该项目为标的公司承揽项目，为了增加中标概率，金威物产与亿利首建、内蒙古亿利作为联合体参与

了秭归项目的投标。 秭归项目中标后，金威物产在其与SPV公司签订的建设工程施工合同总价范围内扣

除了印花税后与贵州亿利签订了分包协议，由贵州亿利实施该PPP项目中道路的路面和路基工程部分。上

述关联交易具有商业合理性，关联交易价格公允。

2、内蒙古库布其生态新能源有限公司与亿利生态签订荒沙修复整治及土地租赁合同，亿利生态向内

蒙古库布其生态新能源有限公司提供库布其沙漠200MWp生态太阳能治沙发电综合示范项目用地的荒

沙修复整治服务及土地租赁，合同总价为26,666万元，其中荒沙修复整治费23,666万元，土地租赁费3,

000万元。 荒沙修复整治服务项目2018年实现收入21,514.55万元，实现利润12,411.54万元，2018年末无

应收账款余额；土地租赁项目2018年实现收入54.55万元，实现利润-32.86万元，2018年末无应收账款余

额。 土地租赁项目2019年1-3月实现收入27.27万元，实现利润5.42万元，2019年3月末无应收账款余额。

内蒙古库布其生态新能源有限公司为中广核太阳能开发有限公司（以下简称“中广核” ）与上市公

司共同合作设立的“库布其沙漠生态太阳能治沙发电示范项目”的项目公司，其中中广核持股50%，为该

项目公司的实际控制方，负责该项目公司的经营管理，且该项目公司纳入中广核的合并范围内核算。该项

目公司主要基于生态修复过的沙漠土地建设运营光伏电站。

亿利集团在库布其沙漠深耕多年，在广袤的沙漠上建立了产业园区，拥有将沙漠变成工业用地的核

心生态修复技术，且因此通过导入工业产业而获得土地增值收益和生态修复收益。自设立标的公司后，为

避免同业竞争，该类业务由标的公司承继。

沙漠修复整治项目设立的主要施工内容有沙漠改良、微喷灌溉系统、苗木栽植、绿化养护等。 中广核

与亿利集团展开深度合作，是其开展新能源业务的重要战略步骤。一方面，标的公司向该项目公司提供荒

漠整治工作，为亿利集团与中广核深度合作的组成部分之一。另一方面，亿利生态承接了亿利集团30年在

库布其的治沙改土经验，对库布其的生态环境有着精准的了解，掌握沙漠土地平整、沙漠绿化栽植技术、

飞播无人机治沙等沙漠专项修复技术，在承接沙漠土地平整项目方面有较强的技术优势，且在同等治理

效果下，标的公司的治理成本更具经济性、实用性。因此亿利生态与内蒙古库布其生态新能源有限公司之

间的关联交易是中广核基于其新能源发展战略和对标的公司的生态修复能力认可的综合考虑，具有商业

合理性，交易价格为双方公平协商的结果。

此外，2018年， 亿利生态与内蒙古库布其生态新能源有限公司签订总承包合同， 为库布其沙漠

200MWp生态太阳能治沙发电综合示范项目配套生态治沙绿化工程提供设计、采购、施工等服务，合同

总价为15,478万元。 内蒙古库布其生态新能源有限公司执行了公开招标程序， 交易价格合理。 该项目

2018年实现收入4,911.26万元，实现利润1,822.83万元，2018年末应收账款余额为2,481.89万元；该项目

2019年1-3月未实现收入，2019年3月末应收账款余额为1,245.19万元。

3、为解决亿利首建租赁土地中存在的使用用途不规范的情形，亿利首建将承租于怀来及延庆土地上

种植的苗木资产组转让给亿利集团的控股子公司亿利绿土地农业股份有限公司，上述苗木资产组的销售

价格参考中联资产评估集团有限公司出具的中联评咨字[2018]第379号《亿利首建拟出售亿利怀来生态

科技园及亿利首建延庆苗木资产组项目估值报告》确定。 该项交易2018年实现收入17,262.05万元，实现

利润2,552.98万元，2018年末及2019年3月末应收账款余额均为17,262.05万元。

2、偶发性关联交易

报告期内，标的公司偶发性关联交易主要包括关联方担保和关联方资金拆借，截至2019年3月31日，

标的公司被控股股东及关联方资金占用情况及标的公司对控股股东及关联方提供担保的情况详见本回

复“问题二/（六）标的公司是否存在被控股股东及关联方资金占用的情形，是否存在对控股股东及关联

方的担保” 的具体内容。

上述内容已在本次交易预案“第三节 交易标的基本情况/五、最近两年及一期的主要财务情况/（十

一）标的公司最近两年及一期的关联交易情况”部分补充披露。

（六）会计师核查意见

会计师认为：

1、截至2019年3月31日，除部分货币资金受限外，标的公司不存在其他潜在的限制性安排。

2、标的公司存在建设周期长、前期工程施工垫款较多，后期工程结算回款慢的业务特点，由于标的公

司应收账款最终支付方一般为各级地方政府，鉴于政府的履约能力相对较强，标的公司回款风险较小。

3、报告期内，标的公司关联交易存在商业合理性，关联交易价格公允。 截至本回复出具日，标的公司

正在陆续清理关联资金占用，待上述事项解决或清理完毕后将不会对本次交易构成重大不利影响。

（七）独立财务顾问核查意见

独立财务顾问认为：

1、本次交易预案已对标的公司历史业绩情况及最新一期的主要财务数据进行了补充披露。

2、本次交易预案已对标的公司两年及一期的资产负债表、利润表的主要构成、主要资产受限情况进

行了补充披露。 截至2019年3月31日，除预案中已披露的部分货币资金受限外，标的公司不存在其他潜在

的限制性安排；

3、本次交易预案已根据不同的盈利来源，对标的公司收入、成本、毛利情况进行了补充披露。

4、 本次交易预案已对截至目前标的公司已完工尚未达到运营期的具体环境修复项目的基本情况进

行了补充披露，标的公司存在建设周期长、前期工程施工垫款较多，后期工程结算回款慢的业务特点，由

于标的公司应收账款最终支付方一般为各级地方政府，政府的履约能力相对较强，标的公司回款风险较

小。 且交易预案中已对应收账款回收风险进行了重大风险提示。

5、本次交易预案已对标的公司最近两年及一期的关联交易情况进行了补充披露。 报告期内，标的公

司关联交易存在商业合理性，关联交易价格公允。 标的公司被控股股东及其关联方占用资金的情况已在

预案中进行了补充披露。截至本回复出具日，标的公司正在陆续清理关联资金占用，待上述事项解决或清

理完毕后将不会对本次交易构成重大不利影响。

问题六、预案披露，近两年来标的资产业绩大幅增长，与行业趋势不完全一致。请补充披露：（1）具体

分析公司2018年较2017年收入和利润大幅增加的原因及合理性， 并与同行业主要公司进行对比分析；

（2）标的公司目前在手订单或合同的基本情况，包括交易对方、合同总金额、已经确认的收入、预计完工

时间等，并结合行业整体发展趋势、竞争态势、可比公司的增长情况等，分析标的资产业绩高增长的可持

续性，并进行重大风险提示。 请财务顾问发表意见。

回复说明：

（一）具体分析公司2018年较2017年收入和利润大幅增加的原因及合理性，并与同行业主要公司进

行对比分析

标的公司2018年较2017年收入和利润变动分析如下：

1、标的公司2018年较2017年收入和利润大幅增加的原因及合理性

标的公司2018年实现营业收入429,864.78万元， 较2017年增长75.79%，2018年实现净利润57,

440.31万元，较2017年增长126.34%。 亿利生态2018年较2017年营业收入、净利润大幅增长的原因主要

为：

近年来，我国经济的快速发展和城镇化进程的不断推进使得生态环境的破坏日益严重，为此，政府陆

续出台多项环保政策大力推进生态环境的保护和修复，标的公司所处的生态环境修复行业的市场规模不

断扩大。 为顺应行业发展趋势，2018年标的公司积极承接生态环境修复项目，业务范围和布局不断完善，

有效拓展了云南、湖北、河南、天津等地区的业务机会，业务规模快速扩大。 凭借先进的生态修复技术、多
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