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亿利洁能股份有限公司关于对上海证

券交易所《关于亿利洁能股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金暨关联交易（预案）的问询函》

的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

亿利洁能股份有限公司（以下简称“公司” 、“上市公司” 、“本公司” 或“亿利洁能” ）于2019年5月

21日披露了 《亿利洁能股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易 （预

案）》，并于2019年6月3日收到上海证券交易所下发的《关于亿利洁能股份有限公司发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易（预案）的问询函》（上证公函[2019]0834号）。

根据《问询函》的要求，公司已会同相关中介机构对有关问题进行了认真分析、逐项落实，并完成了

《问询函》之回复。 同时对照《问询函》要求对《亿利洁能股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易（预案）》等文件进行了修订和补充披露，并以楷体加粗标明。

如无特别说明，本回复的简称与《亿利洁能股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易预案（修订稿）》中的简称释义相同。

具体回复及补充披露内容如下：

问题一、预案披露，本次交易你公司拟以发行股份和支付现金的方式购买亿利集团、亿利控股及特定

投资者持有的亿利生态100%股权。 其中，亿利集团为公司的控股股东，直接及通过“方正东亚信托有限

责任公司－聚赢30号证券投资单一资金信托”间接持有上市公司股份比例合计51.09%。亿利控股系亿利

集团第一大股东，持股比例为33.61%。 上述实体均由你公司实际控制人王文彪控制。 请补充披露：（1）交

易对方中特定投资者是否已经确定，公司未予披露的原因。如已确定，请披露其基本情况及对标的资产的

持股比例，包括但不限于名称、注册地、法定代表人、注册资本、股权结构、主要财务数据，与你公司及控股

股东、实际控制人的关联关系或其他利益安排等。 如尚未确定，请说明是否符合《上市公司重大资产重组

办法》等相关规定；（2）结合标的公司的股权结构和交易支付安排，说明上述交易对上市公司股权结构

的影响。 请财务顾问发表意见。

回复说明：

（一）交易对方中特定投资者是否已经确定，公司未予披露的原因。 如已确定，请披露其基本情况及

对标的资产的持股比例，包括但不限于名称、注册地、法定代表人、注册资本、股权结构、主要财务数据，与

你公司及控股股东、实际控制人的关联关系或其他利益安排等。 如尚未确定，请说明是否符合《上市公司

重大资产重组办法》等相关规定

1、本次交易对方中的特定投资者情况

本次交易预案披露交易对方中的特定投资者系指中央企业贫困地区产业投资基金股份有限公司（以

下简称“央企扶贫投资基金” ）。 央企扶贫投资基金的基本情况如下：

（1）基本情况

企业名称 中央企业贫困地区产业投资基金股份有限公司

企业类型 股份有限公司

法定代表人 沈翎

注册资本 1,537,616.6184万元

成立日期 2016年10月24日

注册地址 北京市西城区广安门外南滨河路1号高新大厦10层1007室

统一社会信用代码 91110000MA0092LM5C

经营范围

基金管理；对贫困地区的资源开发、产业园区建设、新型城镇化发展以及养老、医疗、健

康产业进行投资；投资咨询和投资管理。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；

依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产

业政策禁止和限制类项目的经营活动。 ）

（2）产权控制关系

截至本回复出具日，央企扶贫投资基金与其控股股东、实际控制人之间的产权控制关系结构图如下：

（3）主营业务情况

央企扶贫投资基金系按照《中共中央国务院关于打赢脱贫攻坚战的决定》及其分工落实方案，由国

务院国资委牵头，财政部参与发起，有关中央企业共同出资设立，并委托国家开发投资公司全资下属企业

国投创益产业基金管理有限公司负责运营管理，主要从事贫困地区资源开发利用、产业园区建设、新型城

镇化发展等项目投资活动。

该基金紧紧围绕国家脱贫攻坚战略，旨在聚合中央企业优势，广泛吸引社会资本，积极探索产业化、

市场化扶贫路子，通过灵活多样的投资方式，支持贫困地区产业发展，增强贫困地区的造血功能和内生动

力，带动贫困群众精准脱贫，为中央企业以工补农走出新路、树立品牌。

（4）主要财务数据

单位：万元

项目 2018年12月31日/�2018年度 2017年12月31日/�2017年度

资产总额 1,572,766.19 1,245,995.04

负债总额 775.43 7,375.53

所有者权益 1,571,990.76 1,238,619.51

营业收入 7,195.94 1,235.47

净利润 15,102.68 19,959.21

（5）与上市公司及控股股东、实际控制人关联关系

除拟持有标的公司股权并拟参与本次交易外，央企扶贫投资基金与上市公司及其控股股东、实际控

制人之间不存在其他关联关系或其他利益安排。

2、央企扶贫投资基金向标的公司增资的情况及进展

2018年10月17日，央企扶贫投资基金与亿利集团、亿利控股、亿利生态等共同签订《亿利生态修复股

份有限公司增资合同》，约定央企扶贫投资基金将分期向亿利生态进行增资。 2018年12月，央企扶贫投资

基金已向亿利生态支付首期增资款2亿元，但总体增资金额、后续增资款支付安排、最终增资价格等事项

尚未确定，需待审计、评估机构出具正式报告后由各方最终协商确定，并履行相应国资审批程序后方可继

续推进后续增资事项。

2019年5月7日，因筹划发行股份及支付现金购买亿利生态100%股权事项，上市公司向上海证券交易

所申请股票停牌，并在停牌后立即积极与各交易对方开展交易方案的磋商工作，力争在停牌期限内基本

确定各方交易意向及整体交易方案。 由于截至承诺停牌期限届满之日，上市公司预计央企扶贫投资基金

向亿利生态增资的规模、最终估值等事项仍未正式确定，增资完成后标的公司的股权结构不能最终确定，

工商变更工作亦无法完成。 考虑到缩短停牌期限，避免因长期停牌影响投资者交易权利，经与亿利生态、

央企扶贫投资基金等多方友好协商，上市公司与央企扶贫投资基金于2019年5月签订了《中央企业贫困

地区产业投资基金股份有限公司参与亿利洁能股份有限公司发行股份及支付现金购买资产交易意向协

议》（以下简称“《意向协议》” ），根据《意向协议》约定，央企扶贫投资基金将继续向标的公司进行增

资，增资的最终交易价格将以2018年12月31日为基准日，参考具有证券期货业务资格的资产评估机构出

具的评估报告确定的评估结果商定，并由相关主体签署补充协议最终予以确认。同时，央企扶贫投资基金

原则同意增资完成后参与本次交易。

为避免上述未确定增资事项误导投资者，同时兼顾交易效率，充分保障投资者享受正常交易和公平

信息披露权利，上市公司于2019年5月21日及时进行了重组预案披露及申请股票复牌工作。 其中，本次交

易预案中将交易对方中的央企扶贫投资基金定义为特定投资者，并在预案中对该事项进行了充分风险提

示，符合监管机构充分提示风险、及时分阶段披露的监管理念。

自本次交易预案披露之日至本回复出具日，上市公司、标的公司、央企扶贫投资基金及相关中介机构

各方持续积极推进增资相关工作。 国融兴华就本增资事项出具了国融兴华评报字[2019]第080030号《国

投创益产业基金管理有限公司受托管理的中央企业贫困地区产业投资基金股份有限公司拟对亿利生态

修复股份有限公司增资项目资产评估报告》。根据评估报告显示，亿利生态100%股权以2018年12月31日

为基准日的评估价值为396,927.59万元（其中包含央企扶贫投资基金已于2018年底之前支付的首期增

资款2亿元），经各方协商，本次增资亿利生态100%股权的作价为396,927.59万元。 根据增资事项的进

展，央企扶贫投资基金与亿利集团、亿利控股、亿利生态已于近期签订《亿利生态修复股份有限公司增资

合同之补充协议》， 确定央企扶贫投资基金向亿利生态进行增资总金额共为5亿元， 增资价格为6.28元/

股。本次增资完成后，央企扶贫投资基金持有亿利生态11.71%的股权。标的公司已于2019年7月17日收到

央企扶贫投资基金第二期增资款3亿元。 截至本回复出具日，标的公司的工商变更登记正在办理过程中。

3、央企扶贫投资基金与标的公司签署的增资相关协议的情况

2018年10月17日，央企扶贫投资基金与亿利集团、亿利控股、亿利生态共同签订了《亿利生态修复股

份有限公司增资合同》，并于近期签订了《亿利生态修复股份有限公司增资合同之补充协议》。 根据上述

增资协议及其补充协议，协议各方的主要权利义务如下：

（1）央企扶贫投资基金拟以6.28元/股的价格认购亿利生态发行的新股7,959.09万股，本次认购后，

亿利生态的股本将由60,000万股增加至67,959.09万股；

（2）央企扶贫投资基金应以现金形式分两期缴付投资款。 其中，首期投资款为2亿元，已由央企扶贫

投资基金于2018年12月缴付；第二期投资款为3亿元，将由央企扶贫投资基金在履行必要的国资监管程

序后缴付。亿利生态应于收到投资款后5个工作日内向央企扶贫投资基金签发出资证明书，并于30个工作

日内办理完毕工商变更登记；

（3）上述投资款仅能用于国家级贫困县、集中连片特困地区片区县以及投资人事先同意的其他贫困

地区的相关项目的投资、建设、支出与运营，并且优先用于位于西藏地区的项目投资、建设、支出与运营；

（4）在亿利生态合格上市前，非经央企扶贫投资基金同意，亿利生态的控股股东不得以转让、质押等

方式处置其持有的亿利生态股权。但控股股东经亿利生态股东大会同意向亿利生态之董事、监事、高级管

理人员或优秀员工转让股权不在此限，在该等情形下，转让股份总数累计不得超过目标公司股本总额的

10%或导致控股股东失去控制权；合格上市，系指亿利生态公开发行股票并在上海证券交易所或深圳证

券交易所公开挂牌交易， 或亿利生态成为任何上海证券交易所或深圳证券交易所上市公司之控股子公

司。

标的公司已于2019年7月17日收到央企扶贫投资基金第二期增资款3亿元。 截至本回复出具日，标的

公司的工商变更登记正在办理过程中。

根据央企扶贫投资基金与亿利生态等相关方签订的《亿利生态修复股份有限公司增资合同》及其补

充协议，央企扶贫投资基金在增资完成后成为亿利生态的股东，享有包括参与决策权、知情权和利润分配

权剩余财产分配权在内的完整的股东权益，可以从标的公司获得经济利益，协议中出资资金使用范围的

约定与上市公司对募集资金使用规范相类似，并不影响其持有股权实质的认定与判断，央企扶贫投资基

金对亿利生态的出资属于股权出资。 从财务处理来看，根据《企业会计准则第22号———金融工具确认和

计量》，此次增资对应的股份是为了使股份持有人享有亿利生态在扣除所有负债后的资产中的剩余权益，

不包括交付现金或其他金融资产，或在潜在不利条件下交换金融资产或金融负债的合同义务，亦不涉及

须用或可用企业自身权益工具结算该等股份的情形，该等股份属于权益工具。

报告期内，亿利生态已在西藏、云南、贵州、广西等省份包括贫困地区在内的多个区域开展生态修复

相关项目，后续将股权融资所得款项用于其在上述地区所开展项目的投资与建设，本身符合公司正常经

营活动和款项使用规划的范围，不存在资金使用受限或损害其他股东利益的情形。

综上所述，此次央企扶贫投资基金向亿利生态增资属于股权投资。

上述内容已在本次交易预案“第二节 交易各方基本情况/二、发行股份及支付现金购买资产交易对

方的基本情况/（三）央企扶贫投资基金”部分补充披露。

（二）结合标的公司的股权结构和交易支付安排，说明上述交易对上市公司股权结构的影响

根据本次交易方案，本次亿利洁能拟以发行股份和支付现金相结合的方式购买亿利生态100%股权，

其中拟以发行股份方式购买资产的交易金额初步预计约占交易价格总金额的85%，本次交易亿利洁能拟

向交易对方亿利集团以发行股份及支付现金相结合的方式购买其持有的标的公司股权，拟向交易对方亿

利控股及央企扶贫投资基金以全部发行股份的方式购买其持有的标的公司股权。本次发行股份购买资产

的股票发行价格为8.39元/股。 截至本回复出具日，本次交易标的资产的预估值为43亿元。

截至2019年3月31日，上市公司的总股本为2,738,940,149股，亿利集团为公司控股股东，根据本次

交易方案及标的资产的预估值进行测算，本次交易完成后，公司总股本将增至3,174,577,811股。 以上市

公司截至2019年3月31日的股本结构进行测算，且不考虑配套募集资金对公司股本结构的影响，本次交

易完成前后公司的股权结构如下：

序号 股东名称

本次交易前 本次交易完成后（配套前）

持股数量

（股）

持股比例

（%）

持股数量

（股）

持股比例

（%）

1 亿利集团 1,346,351,467 49.16 1,717,440,585 54.10

2

宁波梅山保税港区东峪投资合伙企

业（有限合伙）

65,079,365 2.38 65,079,365 2.05

3 嘉兴天朗投资合伙企业（有限合伙） 64,935,064 2.37 64,935,064 2.05

4

金元顺安基金-兴业银行-万向信托

-万向信托-亿利5号事务管理类单

一资金信托

64,935,064 2.37 64,935,064 2.05

5

财通基金-宁波银行-万向信托-万

向信托-亿利6号事务管理类单一资

金信托

64,935,064 2.37 64,935,064 2.05

6

金鹰基金-工商银行-万向信托-亿

利3号事务管理类单一资金信托

64,935,064 2.37 64,935,064 2.05

7 央企扶贫投资基金 - - 60,023,632 1.89

8

方正东亚信托有限责任公司-聚赢

30号证券投资单一资金信托

52,751,095 1.93 52,751,095 1.66

9

财通基金-浦发银行-云南国际信托

-云信智兴2016-298号单一资金信

托

36,935,064 1.35 36,935,064 1.16

10 香港中央结算有限公司 16,408,438 0.60 16,408,438 0.52

11

中国农业银行股份有限公司-中证

500交易型开放式指数证券投资基金

14,060,915 0.51 14,060,915 0.44

12 亿利控股 - - 4,524,912 0.14

13 其他社会公众股东 947,613,549 34.60 947,613,549 29.85

合计 2,738,940,149 100.00 3,174,577,811 100.00

上述本次交易对上市公司股权结构的影响已在本次交易预案“第六节、本次交易对上市公司的影响/

二、本次交易对上市公司股权结构的影响”部分补充披露。

（三）独立财务顾问核查意见

独立财务顾问认为：

本次交易对方中的特定投资者系指央企扶贫投资基金，本次交易预案已对交易对方中的特定投资者

相关信息进行了补充披露。 央企扶贫投资基金已与亿利生态等相关方签订了《亿利生态修复股份有限公

司增资合同》及其补充协议，根据协议约定，央企扶贫投资基金在增资完成后成为亿利生态的股东，享有

相应股东权益，其持有的股份符合《企业会计准则第22号———金融工具确认和计量》对权益工具的认定，

央企扶贫投资基金此次增资为股权投资。 除持有标的公司股权并拟参与本次交易外，央企扶贫投资基金

与上市公司及其控股股东、实际控制人之间不存在其他关联关系或其他利益安排。

上市公司股权结构变化的具体情况已在本次交易预案中补充披露。根据本次交易方案和本次交易标

的资产的预估值进行测算，本次交易完成后，上市公司股权结构不会发生重大变化，控股股东及实际控制

人不会发生变更，股权分布情况仍将符合上交所上市规则有关规定。由于本次交易标的公司的审计、评估

工作尚在进行过程中，本次交易作价尚待最终确定，本次交易完成后，对上市公司的股权结构的最终影响

将在重组报告书中予以披露。

问题二、结合目前交易的进展，请公司补充披露：（1）目前审计、评估工作的具体进展和所处阶段；

（2）是否已有标的公司的预估值金额或范围区间，如有，请补充披露；（3）明确交易对价的具体支付安

排，披露对各交易对方的现金和股份支付的具体比例，现金支付的资金来源或筹款安排，分析对上市公司

的财务和经营影响；（4）标的资产历年来的股权变更及增资情况，包括股东的变化、交易作价及其依据

等；（5）如已经确定预估值的范围，说明与最近各次股权变更价格是否存在重大差异，及重大差异原因；

（6）标的资产是否存在被控股股东及关联方资金占用的情形，是否存在对控股股东及关联方的担保。 请

财务顾问发表意见。

回复说明：

（一）目前审计、评估工作的具体进展和所处阶段

目前标的公司的审计和评估工作尚在进行之中。

1、审计工作情况

根据审计机构说明，截至本回复出具日，标的公司申报期间（2017年、2018年及2019年最近一期）审

计工作尚处于现场审计阶段，审计机构正在进行收集资料、检查、函证、访谈等审计程序。审计机构正在按

照中国注册会计师审计准则的规定执行审计工作，对标的公司的内控进行深度了解，对其资产负债、权益

及损益进行全面梳理，标的公司申报期间的审计报告尚未出具。

2、评估工作情况

根据资产评估机构说明，截至本回复出具日，评估工作尚处于评估现场调查阶段，评估机构目前已完

成了工商资料及部分财务资料的收集和整理，部分资产产权核查，部分项目现场勘查走访，部分客户、供

应商访谈等工作，正在继续推进基准日财务资料的收集、核查、产权核实、资产梳理、访谈等工作。

评估机构将结合本次重组整体时间安排及资产评估执业准则，根据进度安排，严格履行现场调查、资

料整理、评估估算、编制评估报告、内部审核及修改等程序。

上述审计、评估工作的具体情况已在本次重组预案“第五节 交易标的的预估值及作价情况/二、目前

审计、评估工作的具体进展和所处阶段” 中补充披露。

（二）是否已有标的公司的预估值金额或范围区间

截至本回复出具日，本次交易标的公司审计、评估工作尚未完成。 经评估机构初步预估，央企扶贫投

资基金对标的公司增资完成后，本次交易标的公司100%股权的预估值为43亿元。本次交易的最终交易金

额将在标的公司经具有证券、期货相关业务资格的会计师事务所、评估机构进行审计和评估后，由交易各

方协商确定。

上述审计、评估工作的具体情况已在本次重组预案“第五节 交易标的的预估值及作价情况/一、标的

公司的预估值” 中补充披露。

（三）明确交易对价的具体支付安排，披露对各交易对方的现金和股份支付的具体比例，现金支付的

资金来源或筹款安排，分析对上市公司的财务和经营影响

1、交易对价的支付安排

本次交易标的公司100%股权的预估值为43亿元。 上市公司对各交易对方的具体支付安排如下表所

示：

序

号

交易对方 持股比例

交易对价

（万元）

股份支付比例

现金支付比

例

发行股份数（万

股）

支付现金金额

（万元）

1 亿利集团 87.41% 375,843.77 82.84% 17.16% 37,108.91 64,500.00

2 亿利控股 0.88% 3,796.40 100.00% - 452.49 -

3

央企扶贫投资

基金

11.71% 50,359.83 100.00% - 6,002.36 -

合计 100.00% 430,000.00 85.00% 15.00% 43,563.77 64,500.00

本次交易的现金支付规模预计约6.45亿元，上市公司将通过募集配套资金解决。 若实际配套募集资

金金额不足以满足上述用途需要，上市公司将通过自筹资金的方式补足。

2、交易对价支付安排对上市公司财务和经营的影响

本次交易中上市公司拟向不超过10名投资者非公开发行股份募集配套资金，全部用于支付本次重组

的现金对价及交易相关费用、投入标的公司在建项目建设、补充标的公司流动资金及偿还债务等。本次发

行股份募集配套资金以发行股份及支付现金购买资产为前提条件，但发行股份募集配套资金成功与否并

不影响发行股份及支付现金购买资产的实施。

若实际配套募集资金金额不足以满足上述用途需要， 上市公司将通过自筹资金的方式补足差额部

分。 在配套募集资金到位前，上市公司可根据市场情况及自身实际情况以自筹资金择机先行用于上述募

集配套资金用途，待募集资金到位后予以置换。

因此，如果配套融资出现未能实施或融资金额低于预期的情形，可能出现上市公司需要通过自有资

金或自筹资金支付本次交易现金对价的情况，预计公司届时将有足够的资金进行对价支付，本次交易不

会对上市公司未来生产经营和财务状况产生重大不利影响。 具体原因分析如下：

（1）上市公司目前流动性充足

截至2019年3月31日，公司货币资金余额为104.10亿元，其中，受限货币资金为19.58亿元，募集资金

专户余额为27.64亿元（系2017年2月非公开发行股票募集资金）， 可自由支配货币资金余额为56.88亿

元。 因此，截至2019年3月31日，公司账面货币资金余额较为充裕，在满足公司日常运营的流动性安排及

偿还短期债务情况下，预计上市公司账面有足够的可自由支配资金用于支付本次交易的现金对价。

（2）上市公司业绩及经营性现金流量持续增长

上市公司近两年来经营情况良好，业绩持续增长，经营活动现金净流量平均值为28.96亿元，可为上

市公司外延式发展提供稳定的资金来源。 公司近两年经营性现金流量情况如下：

单位：亿元

项目 2018年 2017年

营业收入 173.71 167.57

归属于母公司股东的净利润 7.71 5.25

经营活动产生的现金流量净额 36.19 21.72

（3）上市公司资信情况良好

上市公司目前外部融资渠道畅通，与多家银行保持良好的合作关系。 截至2019年3月31日，公司拥有

授信额度总额95.86亿元，已使用53.97亿元，尚未使用41.89亿元，公司可循环使用授信额度借款用于公司

各项资金支出。

根据大公国际资信评估有限公司于2019年6月14日出具的《亿利洁能股份有限公司主体与相关债项

2019年度跟踪信用评级报告》，公司主体信用等级维持AA级。 2019年4月19日，经证监会《关于核准亿利

洁能股份有限公司向合格投资者公开发行公司债券的批复》（证监许可[2019]700号）文件核准，拟在未

来24个月内择机发行总额不超过20亿元的公司债券。

截至本回复出具日，公司尚未完成该等公司债券的发行工作。 该等债券发行完毕后所募集的资金将

可以用于偿还存量有息负债、补充营运资金等。

（4）假设以银行贷款方式筹资对公司财务及经营的影响

根据上市公司截至2019年3月31日财务数据测算，假设上市公司拟通过银行贷款方式筹集本次交易

现金对价的6.45亿元，不考虑其他因素影响，该贷款金额约占上市公司总资产的1.78%，占上市公司净资

产的3.62%，占比较低，对上市公司的资产负债结构影响不大。 假设增加6.45亿元短期银行借款，根据上市

公司2018年平均融资成本4.63%进行测算，不考虑其他因素影响，则为此项新增借款需支付的财务费用

增加额约为2,986.35万元，占2018年度公司利润总额的2.33%，处于较低水平，对公司经营及盈利方面影

响较小。

综上所述，在配套融资未足额募集的情况下，上市公司将有足够的货币资金支付本此交易的现金对

价，本次交易不会大规模占用上市公司日常经营资金及偿债资金，不会对上市公司未来生产经营产生重

大不利影响。 如上市公司采用银行贷款方式筹集本次交易需支付的现金对价，将小幅提高公司资产负债

率，增加公司财务费用，预计对公司财务状况及经营情况不会产生重大不利影响。

上述交易对价的具体支付安排及对上市公司财务和经营的影响已在本次交易预案的“第四节 支付

方式情况/四、交易对价支付安排对上市公司财务和经营的影响”部分补充披露。

（四）标的资产历年来的股权变更及增资情况，包括股东的变化、交易作价及其依据等

本次交易标的公司为标的公司亿利生态100%股权。亿利生态自设立以来历年的股权变动情况如下：

1、标的公司设立

亿利生态原名为“亿利沙漠生态修复股份有限公司” 。

2014年5月31日，亿利集团、亿利控股召开创立大会，一致同意共同出资设立标的公司并审议通过了

《亿利沙漠生态修复股份有限公司章程》。

根据标的公司设立时的公司章程，标的公司设立时的注册资本为60,000万元，股份总数为60,000万

股，其中：亿利集团以货币出资认购标的公司34,400万股、以所持亿利首建80%股权、沃泰园林100%股权

出资认购标的公司25,000万股，合计认购标的公司59,400万股；亿利控股以货币出资认购标的公司600

万股。

2014年6月6日，北京市工商行政管理局向标的公司核发设立时的《营业执照》。

2014年7月，亿利首建80%股权、沃泰园林100%股权已变更至标的公司名下，2015年5月，亿利集团、

亿利控股已履行完毕货币部分出资的实缴义务。

根据亿利生态设立时的《公司章程》，亿利生态设立时的股权结构如下：

序号 股东名称 认购股份数（万股） 股权比例（%）

1 亿利集团 59,400.00 99.00

2 亿利控股 600.00 1.00

合计 60,000.00 100.00

经中联资产评估集团有限公司评估， 亿利首建股东全部权益的评估值为13,644.91万元， 亿利首建

80%股权对应的评估值为10,915.93万元。 经中联资产评估集团有限公司评估，沃泰园林股东全部权益的

评估值为14,143.69万元。 因此，亿利首建80%股权、沃泰园林100%股权合计评估价值为25,059.62万元，

高于其用于认购的标的公司25,000万元出资额。

2、标的公司第一次增资

2018年10月17日，央企扶贫投资基金与亿利集团、亿利控股、亿利生态签订《亿利生态修复股份有限

公司增资合同》，约定央企扶贫投资基金将向标的公司进行增资，并于2018年12月向亿利生态支付首期

增资款2亿元。

国融兴华就本次增资出具国融兴华评报字[2019]第080030号《国投创益产业基金管理有限公司受

托管理的中央企业贫困地区产业投资基金股份有限公司拟对亿利生态修复股份有限公司增资项目资产

评估报告》，经评估，亿利生态100%股权以2018年12月31日为基准日的评估价值为396,927.59万元。

根据增资事项的进展，央企扶贫投资基金与亿利集团、亿利控股、亿利生态已于近期签订《亿利生态

修复股份有限公司增资合同之补充协议》 约定央企扶贫投资基金向标的公司进行增资的总金额为5亿

元，增资价格根据经评估的亿利生态100%股权以2018年12月31日为基准日的评估值确定。 标的公司已

于2019年7月17日收到央企扶贫投资基金支付的第二期增资款3亿元。

本次增资完成后，亿利生态的股权结构如下：

序号 股东名称 认购股份数（万股） 股权比例（%）

1 亿利集团 59,400.00 87.41

2 央企扶贫投资基金 7,959.09 11.71

3 亿利控股 600.00 0.88

合计 67,959.09 100.00

截至本回复出具日，标的公司的工商变更登记正在办理中。

上述标的公司的历史沿革已在本次交易预案“第三节 交易标的基本情况/二、历史沿革” 部分补充

披露。

（五）如已经确定预估值的范围，说明与最近各次股权变更价格是否存在重大差异，及重大差异原因

标的公司第一次增资的价格根据经评估的标的公司100%的股权价值确定。 根据国融兴华出具的国

融兴华评报字[2019]第080030号《国投创益产业基金管理有限公司受托管理的中央企业贫困地区产业

投资基金股份有限公司拟对亿利生态修复股份有限公司增资项目资产评估报告》，亿利生态100%股权以

2018年12月31日为基准日的评估价值为396,927.59万元。

本次交易标的公司的评估工作尚在进行中，本次交易标的公司100%股权预估值为43亿元，与央企扶

贫投资基金增资对应的标的公司100%股权评估价值39.69亿元之间的差异为3.31亿元，增长率为8.34%。

本次交易标的公司的预估值与央企扶贫投资基金增资价格之间的差异的主要原因系增资事项定价的评

估基准日与本次交易的评估基准日存在差异，在两次评估基准日之间，标的公司收到央企扶贫投资基金

第二期增资款3亿元，标的公司整体业务基本面向好，亿利生态经营业绩保持稳定增长，整体盈利能力得

以增强。因此，本次交易的预估值较央企扶贫投资基金增资的评估值增长具有合理性，与本次交易的预估

值不存在重大差异。

上述标的公司预估值的相关情况已在本次交易预案“第五节 交易标的的预估值及作价情况/三、本

次交易的预估值与最近各次股权变更价格差异”部分补充披露。

（六）标的资产是否存在被控股股东及关联方资金占用的情形，是否存在对控股股东及关联方的担

保

1、根据未经审计数据，截至2019年3月31日，标的公司被控股股东及关联方资金占用情况主要为标

的公司向亿利集团控股子公司杭锦旗亿嘉环境治理有限公司、亿利控股的控股子公司金威物产提供暂时

性资金拆借。 截至2019年3月31日，应收杭锦旗亿嘉环境治理有限公司、金威物产金额分别为6,312.70万

元和2,372.89万元。 上述资金占用正在清理之中，预计将于本次交易的草案披露前清理完毕。

2、根据未经审计数据，截至2019年3月31日，标的公司对控股股东及关联方提供担保的情况如下：

单位：万元

被担保方 担保形式 担保金额 主债务履行期限

担保是否已经履行

完毕

鄂尔多斯市亿鼎生态农业开

发有限公司

连带责任保证 30,000.00

2014.3.28-

2021.3.28

否

鄂尔多斯市亿鼎生态农业开

发有限公司

连带责任保证 20,000.00

2014.4.30-

2021.1.30

否

亿利洁能股份有限公司、伊金

霍洛旗东博煤炭有限责任公

司

连带责任保证 22,000.00

2017.11.15-

2022.11.15

否

鄂尔多斯市亿鼎生态农业开

发有限公司、鄂尔多斯市新杭

能源有限公司

连带责任保证 45,000.00

2017.12.20-

2022.12.20

否

亿利生态科技有限责任公司、

亿利资源集团有限公司

连带责任保证 23,000.00

2017.11.15-

2022.11.15

否

鄂尔多斯市亿鼎生态农业开发有限公司、伊金霍洛旗东博煤炭有限责任公司、鄂尔多斯市新杭能源

有限公司均为上市公司控股子公司，亿利生态科技有限责任公司为亿利集团的控股子公司。

标的公司提供上述担保均系为上述公司与北银金融租赁有限公司签订的融资租赁合同担保。上市公

司已于2019年4月将东博煤炭100%股权转让给鄂尔多斯市中久煤业有限公司，根据上市公司、东博煤炭

与北银金融租赁有限公司的约定，东博煤炭对应的债务由上市公司承担。截至本回复出具日，上述担保相

关的解除协议正在签署过程中，预计将于关于本次交易的草案披露前解除完毕。

上述标的公司控股股东及其关联方资金占用及对控股股东及其关联方提供担保的情况已在本次交

易预案“第三节 交易标的基本情况/六、 控股股东及关联方资金占用及向控股股东及关联方担保的情

况”部分补充披露。

（七）独立财务顾问核查意见

独立财务顾问认为：

1、本次交易标的公司的审计和评估工作尚在进行之中。 经评估机构初步预估，本次交易标的公司的

预估值为43亿元；

2、本次交易上市公司拟以发行股份和支付现金相结合的方式购买亿利生态100%股权，其中拟以发

行股份购买资产的交易金额初步预计约占交易价格总金额的85%，拟以支付现金方式购资产的交易金额

约占交易价格总金额的15%，公司计划通过募集配套资金支付上述现金对价，如实际配套募集资金金额

不足以满足上述用途需要，上市公司将通过自筹资金的方式补足差额部分。 上述交易对价的支付安排预

计不会对上市公司未来生产经营和财务状况产生重大不利影响；

3、本次交易标的公司历年来的股权变更及增资情况，包括股东的变化、交易作价及其依据已在本次

交易预案中补充披露。2014年公司设立以来，仅进行过一次增资，增资的价格与本次重组标的公司的预估

值之间不存在重大差异。

4、 标的公司被控股股东及其关联方占用资金及对控股股东及其关联方的担保的情况已在预案中进

行了补充披露。 截至本回复出具日，标的公司正在陆续清理关联资金占用，关联担保正在解除过程中，待

上述事项解决或清理完毕后将不会对本次交易构成重大不利影响。

问题三、预案披露，本次交易股票发行价格以董事会决议公告日前20个交易日为基准确定为8.39元/

股。公司股票在定价基准日至发行日期间如发生触发价格调整机制及除权、除息事项的，股票发行价格将

作相应调整。请补充披露：（1）本次交易股票发行价格调整机制的具体内容；（2）结合公司预案披露后公

司的股价变动情况，分析股票发行价格调整的可能性及对交易推进的影响，并就交易存在的不确定性进

行重大风险提示。 请财务顾问发表意见。

回复说明：

（一）本次交易股票发行价格调整机制的具体内容

为应对二级市场股价波动对本次重组可能产生的不利影响，并保护交易双方利益，根据《重组管理办

法》相关规定，本次重组发行股份及支付现金购买资产的股票发行价格调整方案如下：

1、价格调整方案对象

本价格调整方案针对发行股份及支付现金购买资产的股票发行价格；本价格调整方案不对本次重组

拟购买资产定价进行调整。

2、价格调整方案生效条件

公司董事会、股东大会审议通过本价格调整方案。

3、可调价期间

公司审议本次交易的股东大会决议公告日至本次交易获得中国证监会核准前。

4、触发调价的条件

公司审议本次交易的股东大会决议公告日至中国证监会核准本次交易前， 出现下述任一情形的，公

司董事会有权根据公司股东大会的授权召开会议审议是否对股票发行价格进行调整：

（1）向下调整

①上证综指（000001.SH）或证监会化学制品指数（883123.WI）在任一交易日前的连续30个交易日

中有至少20个交易日较公司本次交易预案公告日前一交易日（2019年5月6日）收盘点数（即2906.46点

或2603.47点）跌幅超过20%；且

②公司股价在任一交易日前的连续30个交易日中，有至少20个交易日较公司本次交易预案公告日前

一交易日（即2019年5月6日）收盘价（即8.10元/股）跌幅超过20%。

（2）向上调整

①上证综指（000001.SH）或证监会化学制品指数（883123.WI）在任一交易日前的连续30个交易日

中有至少20个交易日较公司本次交易预案公告日前一交易日（2019年5月6日）收盘点数（即2906.46点

或2603.47点）涨幅超过20%；且

②公司股价在任一交易日前的连续30个交易日中，有至少20个交易日较公司本次交易预案公告日前

一交易日（即2019年5月6日）收盘价（即8.10元/股）涨幅超过20%。

5、调价基准日

可调价期间内，满足“触发调价的条件”之一的首个交易日出现后，上市公司可在十个工作日内召开

董事会会议审议决定是否对本次发行股份及支付现金购买资产的发行价格进行调整。

若本次发行价格调整方案的生效条件满足且上市公司董事会审议决定对发行价格进行调整，则本次

交易的发行价格相应进行调整，首次调价触发条件成就日为调价基准日。

6、调整后的发行价格

调整后的股票发行价格将以调价基准日为新的定价基准日，并按照《重组管理办法》的相关规定确

定。

7、调整机制

若满足“价格调整触发条件” 之一且上市公司董事会决定对本次交易股份发行价格进行调整的，则

本次发行股份及支付现金购买资产的定价基准日调整为首次调价触发条件成就日，调整后的发行价格将

按照《重组管理办法》的相关规定确定。可调价期间内，亿利洁能董事会有权根据股东大会的授权进行一

次调价；若亿利洁能董事会审议决定发行价格不进行调整，公司后续则不再对发行价格进行调整。

上述发行价格调整机制已于2019年5月21日经上市公司第七届董事会第三十一次会议审议通过，并

在董事会决议公告中披露，同时，在本次交易预案“第四节 支付方式情况/二、发行股份购买资产/（三）

上市公司发行股份的价格、定价原则”部分补充披露。

（二）结合公司预案披露后公司的股价变动情况，分析股票发行价格调整的可能性及对交易推进的

影响，并就交易存在的不确定性进行重大风险提示

1、预案披露后公司的股价变动情况

自预案披露日至2019年7月24日，共有46个交易日，上证综指（000001.SH）较预案公告前一交易日

（2019年5月6日）累计涨幅为0.58%，化学制品指数（883123.WI）较预案公告前一交易日（2019年5月6

日）累计跌幅为1.41%，均未出现在任一交易日前的连续30个交易日中有至少20个交易日较本次交易预

案公告日前一交易日（2019年5月6日）收盘点数（即2906.46点或2603.47点）涨跌幅超过20%的情况。

自预案披露日至2019年7月24日，共有46个交易日，公司股价较预案公告前一交易日（2019年5月6

日）累计跌幅为40.12%，其中44个交易日公司股价较预案公告日前一交易日（2019年5月6日）跌幅超过

20%。

本次交易预案披露后，上证综指（000001.SH）及证监会化学制品指数（883123.WI）的涨跌幅均较

小，上市公司股价跌幅较大。 上市公司股价在预案披露后的46个交易日中44个交易日的股价较预案公告

前一交易日（2019年5月6日）跌幅超过20%。

2、股票发行价格调整的可能性及对交易推进的影响

根据发行价格调整方案，结合预案披露后上市公司股价下跌情况来看，若在股价调整期间上证综指

（000001.SH）及证监会化学制品指数（883123.WI）有较大波动，且上市公司股价较本次交易预案公告

日前一交易日有较大幅度波动，则可能达到价格调整机制规定的相应条件。 本次交易的价格调整机制尚

需股东大会审议通过后方可生效，若股东大会审议通过，且在股价调整期间上市公司股价波动触发价格

调整机制的相应规定，则本次交易的股票发行价格存在调整的可能性。

为防范市场风险，考虑到上市公司股价可能存在波动较大的情形，根据《重组管理办法》第四十五条

的规定，本次交易上市公司发行股份购买资产设置发行价格调整机制。 一方面在标的公司估值一定的前

提下，若交易期间上市公司股价大幅下跌，交易对方以资产认购发行价格锁定的股份，将影响交易对方的

交易积极性，进而影响本次交易的顺利进行；另一方面，设置发行价格的双向调整机制，将能够保证本次

交易的公平性，有利于保护上市公司中小股东的利益。因此，本次交易调价机制的设置有利于促进本次交

易的顺利进行，保护上市公司及其新、老股东的共同利益。本次交易价格调整方案尚需上市公司股东大会

审议通过，若本次交易上市公司股东大会审议通过发行价格调整机制，在上市公司股东大会决议公告日

至本次交易获得证监会核准前，如触发价格调整机制，经董事会审议后可能会对本次交易的股票发行价

格进行调整，上市公司向交易对方发行股份的数量也将相应发生变化。

上述股票发行价格调整的可能性分析及对交易推进的影响分析已在本次交易预案“第四节 支付方

式情况/二、发行股份购买资产/（三） 上市公司发行股份的价格、定价原则”部分补充披露。

3、交易存在的不确定性的风险提示

上市公司在本次交易预案对本次交易的风险进行了补充修改，并在“重大风险提示/一、与本次交易

相关的风险” 及“第七节 本次交易的主要风险因素/一、与本次交易相关的风险” 部分进行了补充披露，

具体内容如下：

“（九）发行价格调整风险

为防御市场风险及应对上市公司股价波动风险， 保护上市公司及其股东与交易对方的共同利益，保

证本次交易顺利推进实施，根据《重组管理办法》相关规定，本次交易设置发行价格调整机制。 本次交易

的发行价格调整机制相关方案尚需上市公司股东大会审议通过，若本次交易上市公司股东大会审议通过

发行价格调整机制，在上市公司股东大会决议公告日至本次交易获得证监会核准前，上市公司董事会可

根据触发条件和具体调整机制，对本次交易发行股份购买资产的发行价格进行一次调整。 若发行价格进

行调整，上市公司向交易对方发行股份的数量也相应发生变化。 ”

（三）独立财务顾问核查意见

独立财务顾问认为：

本次交易预案已对交易的股票发行价格调整机制的具体内容进行了补充披露。

自本次交易预案首次披露、公司股票复牌之日至本回复出具日，上市公司股价存在较大波动。若后期

上市公司股东大会审议通过关于本次交易的股票发行价格调整机制相关议案，且在调价期间，上市公司

股票价格变化满足调价机制的相关条件，经公司董事会审议，本次交易的股票发行价格存在调整的可能

性。本次交易设置了股票发行价格双向调整机制，有利于促进本次交易的顺利进行，并有利于保护上市公

司及其新、老股东的共同利益。 上市公司已在交易预案中就本次交易的股票发行价格调整风险进行重大

风险提示。

问题四、预案披露，标的资产主要通过PPP、EPC、BT等模式开展业务。 请补充披露：（1）说明对相关

PPP、EPC、BT项目的会计核算方法，是否纳入合并范围及依据，是否符合会计准则；（2）区分上述业务模

式，进一步说明标的资产环境修复业务的具体开展形式、运营模式和盈利方式，并结合会计准则的相关规

定，说明不同模式下标的公司收入成本确认的具体方法和时点、判断标准等，说明是否存在提前确认收入

的情形，是否存在虚增利润的情形；（3）标的公司已经取得的业务及工程资质及其有效期、专有技术的具

体内容等，并与同行业可比公司进行对比，分析标的公司在相关领域的优劣势；（4）分别说明标的公司主

要下属公司的基本情况，包括但不限于业务实际开展情况、主要财务数据、具体运营项目和资质的取得

等。 请会计师发表意见。 请财务顾问发表意见。

回复说明：

（一）说明对相关PPP、EPC、BT项目的会计核算方法，是否纳入合并范围及依据，是否符合会计准则

报告期标的公司各主要业务模式的会计核算方法详见本回复“问题四/（二）/2、不同模式下标的公

司收入成本确认的具体方式、时点和判断标准”的具体内容。

除PPP业务模式外，标的公司在项目所在地设立项目部，该类项目部不属于独立核算的会计主体，已

在标的公司报表范围内。

对于以PPP业务模式开展的项目， 标的公司单独或结合其他方作为社会资本一起与政府方出资人合

资成立PPP项目特殊目的公司SPV开展业务， 考虑到标的公司不能对SPV公司进行控制， 标的公司未将

SPV公司纳入合并范围。

根据《企业会计准则第33号—合并财务报表》第七条的规定，控制，是指投资方拥有对被投资方的权

力，通过参与被投资方的相关活动而享有可变回报，并且有能力运用对被投资方的权力影响其回报金额。

根据《企业会计准则第33号———合并财务报表》第八条的规定，投资方应当在综合考虑所有相关事

实和情况的基础上对是否控制被投资方进行判断。一旦相关事实和情况的变化导致对控制定义所涉及的

相关要素发生变化的，投资方应当进行重新评估。 相关事实和情况主要包括：

（1）被投资方的设立目的

PPP项目公司（SPV公司）是政府主导设立的，是PPP项目实施的管理平台及融资平台，标的公司参

与设立PPP项目公司（SPV公司）的目的并不是为了通过控制被投资方的经营活动获取可变回报。 PPP项

目的业务模式是SPV公司成立后，政府与SPV公司签订PPP项目特许协议，授权SPV公司执行政府确定的

项目，然后SPV公司与其出资方（标的公司）签订工程总承包协议，由标的公司负责施工。 SPV公司只能

与标的公司签订总承包合同， 标的公司出资SPV公司的主要目的是承接政府PPP项目， 获取工程施工收

益。

（2）被投资方的相关活动以及如何对相关活动作出决策

政府与SPV公司签订PPP项目特许协议后，SPV公司成为PPP项目的业主，其主要相关活动包括工程

项目的建设、变更、金融资产的管理、资产的购买和处置、研究与开发活动、融资活动以及项目运营等。 上

述相关活动在政府与SPV公司签订的PPP项目特许协议中进行了约定，即未经政府同意的情况下，SPV公

司不能对上述相关活动行使决定权。

（3）投资方享有的权利是否使其目前有能力主导被投资方的相关活动

SPV公司的相关活动在政府与SPV公司签订的PPP项目特许协议中进行了约定， 即使标的公司作为

持股比例最高的股东，也不能在未经政府同意的情况下，对相关活动行使决定权。 因此，标的公司作为

SPV公司的大股东也不能够主导SPV公司的相关活动。

（4）投资方是否通过参与被投资方的相关活动而享有可变回报

标的公司的PPP项目多为政府付费和可行性缺口付费为主的社会公益类、市政公用类项目。SPV公司

的收入来源主要是政府支付的项目总投资（即建设项目的投资额与运营期间维护成本）与总投资的投资

回报（通常为6%-8%），扣除SPV公司支付给银行借款的本金和利息外，基本没有可变收益。 因此，标的

公司作为SPV公司的出资方无法享有可变回报。

（5）投资方是否有能力运用对被投资方的权力影响其回报金额

根据PPP项目特许协议，SPV公司的收入来源主要是政府支付的项目总投资 （即建设项目的投资额

与运营期间维护成本）与总投资的投资回报（通常为6%-8%），回报金额固定。 因此，标的公司作为SPV

公司的出资方不具备运用对被投资方的权力影响其回报金额的能力。

综上，标的公司各类业务模式的会计核算方法及不将SPV公司纳入合并范围符合企业会计准则的相

关规定。

上述内容已在本次交易预案 “第三节 交易标的基本情况/五、 最近两年及一期的主要财务情况/

（二）主要会计政策/1、主要业务模式的会计核算方法”部分补充披露。

标的公司已在本次交易预案“二、标的公司的经营风险/（五）应收票据及应收账款减值、坏账风险”

部分补充披露如下内容：

“（五）应收票据及应收账款减值、坏账风险

2017年末、2018年末及2019年3月末， 标的公司应收票据余额分别为6,650.00万元、14,150.00万元

和14,150.00万元；应收账款余额分别为312,655.11万元、579,054.56万元和559,775.57万元。 标的公司

按照账龄分析法计提应收账款坏账准备，报告期各期末，应收账款坏账准备金额分别为19,844.75万元、

33,973.00万元和32,381.82万元，占各期末应收账款余额的比例分别为6.35%、5.87%和5.78%。 未来期间

如标的公司不能及时收回应收账款，或有效控制应收账款规模，其坏账准备计提规模，以及由此产生的减

值损失存在继续增加的风险。

报告期各期末， 标的公司应收SPV公司工程款分别为172,032.49万元、281,628.96万元和273,

037.77万元，占各期应收账款余额的比例分别为55.02%、48.64%和48.78%。 在PPP业务模式下，SPV公司

工程款的回款主要受地方政府的财政能力及SPV公司融资进度的影响。 虽然地方政府信用等级较高，具

有较强的付款实力，但仍存在部分地方政府因财政预算、资金状况等因素影响，不能及时支付或无法完全

支付工程款的情况；此外，SPV的融资进度受金融监管和银行信贷政策的影响，亦存在一定的不确定性，

可能影响工程款项的支付进度。若发生上述情形，将导致标的公司应收账款不能及时收回或无法收回，从

而产生应收账款坏账风险，并对标的公司盈利水平造成不利影响。 ”

（二）区分上述业务模式，进一步说明标的资产环境修复业务的具体开展形式、运营模式和盈利方

式，并结合会计准则的相关规定，说明不同模式下标的公司收入成本确认的具体方法和时点、判断标准

等，说明是否存在提前确认收入的情形，是否存在虚增利润的情形

1、标的公司环境修复业务的具体开展形式、运营模式和盈利方式

报告期，标的公司主要通过PPP、EPC、BT及其他传统工程施工模式开展环境修复业务。

在PPP模式下， 标的公司单独或结合其他方作为社会资本一起与政府出资人合资成立PPP项目特殊

目的公司SPV开展业务，SPV公司在PPP项目合同授权下进行项目的投资、融资、建设、运营、维护，在合作

期满后移交给政府或政府授权的其他机构，SPV公司将项目相关工程设计、 建设等工程发包给标的公司

有相应资质的子公司，再根据需要再将部分工程分包给第三方或进行劳务分包。部分项目在运营期间，项

目公司继续与标的公司签订运营维护服务合同，由标的公司提供服务。

在EPC模式下，标的公司与政府方签订工程总承包合同，直接从政府方承接设计采购施工工程总承

包服务，再根据需要再将部分工程分包给第三方或进行劳务分包。

在其他模式下，标的公司与政府方签订工程采购合同，从政府方承接建设工程，建成后直接移交给政

府方。

标的公司收入主要来源于国土绿化、生态公园、水环境治理和土壤修复业务的工程项目建设收益、投

资收益、运营及维护收益等。 对于工程施工服务，标的公司的盈利模式主要是通过自行建设、分包等方式

取得的工程项目建设收益；对于项目投资，标的公司的盈利方式主要是通过投资约定回报与资金成本之

间的差额取得投资收益；对于项目后期运营及维护，标的公司主要通过对项目运营管理、持续维护获取收

益。 报告期内，标的公司的主要盈利来源于工程项目建设收益。

2、不同模式下标的公司收入成本确认的具体方式、时点和判断标准

在各类业务模式下，标的公司主要提供工程建造服务，在工程建设阶段，标的公司均根据《企业会计

准则第15号-建造合同》确认建造合同收入。 截至本回复出具日，标的公司不存在已完成正在运营的项

目，标的公司尚未产生运营收入。 报告期内，标的公司为部分项目提供设计服务，并根据《企业会计准则

第14号-收入》中关于“提供劳务收入” 的规定，按完工百分比法确认收入。

标的公司收入成本确认的具体方式、时点和判断标准如下：

（1）设计收入，标的公司将设计合同细分为现场勘查及设计方案确定阶段、扩初设计阶段、施工图设

计阶段、施工配合阶段等，标的公司根据达到各设计阶段所需提供劳务工作量占预计总工作量的比例来

确定完成各具体设计阶段的收入完工比例。具体来说，标的公司按合同要求实施具体设计工作，当标的公

司向委托方提交阶段性设计成果，并经客户确认后，确认该阶段的设计收入，标的公司按该阶段的工作量

确认劳务收入的同时将归属于该阶段的成本一次性结转成本；对于尚未完工的阶段设计劳务或虽已完工

尚未取得客户对设计成果确认时，已发生的设计成本结转到营业成本，不确认设计收入。

（2）建造合同收入，标的公司采用完工百分比法确认和计量当期的合同收入和费用。 建造合同完工

百分比根据累计实际发生的合同成本占合同预计总成本的比例确定，实际发生的合同成本的确认依据主

要是供应商按月上报的经施工单位、标的公司项目经理、项目公司工程部、成本部确认的工程计量确认

单。 标的公司按完工百分比及资产负债表日经业主方、监理方确认的产值报表按月或按季度确认建造合

同收入。当合同施工内容发生变化，从而导致预计总收入和预计总成本发生变化时，标的公司将对预计总

收入及预计总成本进行调整，并按调整后的金额计算完工百分比，调整当期应确认的营业收入及营业成

本。

截至本回复出具日，各中介机构对标的公司的审计、尽职调查等工作正在进行之中，对于收入成本的

核查以及函证等关键核查程序尚未执行完毕，目前尚未发现标的公司未按照会计政策确定的方法提前确

认收入或虚增利润的情况。

上述内容已在本次交易预案 “第三节 交易标的基本情况/五、 最近两年及一期的主要财务情况/

（二）主要会计政策/2、不同业务模式下标的公司收入成本确认的具体方式、时点和判断标准” 部分补充

披露。

（三）标的公司已经取得的业务及工程资质及其有效期、专有技术的具体内容等，并与同行业可比公

司进行对比，分析标的公司在相关领域的优劣势

1、标的公司已取得的业务及工程资质、专有技术

（1）标的公司已取得的业务及工程资质

截至本回复出具日，标的公司已取得的业务及工程资质情况如下：

持

有

人

证书名称 证书编号 资质内容 发证/认证机关 有效期至

亿

利

首

建

建筑业企业资

质证书

D311290548 环保工程专业承包叁级

北京市住房和城

乡建设委员会、北

京市延庆区住房

和城乡建设委员

会

2021.02.1

6

林木种子生产

经营许可证

11022920180009

生产经营种类：造林苗木、经济林苗木、城镇

绿化苗木、花卉、油松、樟子松、云杉

有效区域：延庆县

北京市延庆区种

子苗木管理站

2023.04.1

1

城市园林绿化

企业资质证书

CYLZ·京·0039·

壹

城市园林绿化企业壹级

住房和城乡建设

部

-

安全生产许可

证

(京)JZ安许证字第

[2016]009868

建筑施工

北京市住房和城

乡建设委员会

2019.08.1

8

内

蒙

古

亿

利

建筑业企业资

质证书

D115112786 市政公用工程施工总承包壹级

住房和城乡建设

部

2021.02.0

1

安全生产许可

证

(蒙 )JZ安许证字

[2018]009148

建筑施工

内蒙古自治区住

房和城乡建设厅

2021.03.3

0

贵

州

亿

利

建筑业企业资

质证书

D452054027

地基基础工程专业承包壹级、 电子与智能化

工程专业承包壹级、 消防设施工程专业承包

壹级、防水防腐保温工程专业承包壹级、建筑

装修装饰工程专业承包壹级、 建筑幕墙工程

专业承包壹级、古建筑工程专业承包壹级、环

保工程专业承包壹级、 建筑工程施工总承包

贰级、公路工程施工总承包贰级、水利水电工

程施工总承包贰级、 电力工程施工总承包贰

级、市政公用工程施工总承包贰级、桥梁工程

专业承包贰级、隧道工程专业承包贰级、钢结

构工程专业承包贰级、 公路路面工程专业承

包贰级、公路路基工程专业承包贰级、河湖整

治工程专业承包贰级、施工劳务不分等级、特

种工程专业承包不分等级

贵州贵安新区行

政审批局

2023.04.1

9

安全生产许可

证

（黔）JZ安许证字

[2018]0000119

[10]

水利水电工程

贵州贵安新区行

政审批局

2021.06.1

1

四

川

亿

利

工程设计资质

证书

A251021974

环境工程（水污染防治工程、大气污染防治工

程、固体废物处理处置工程）专项乙级。

四川省住房和城

乡建设厅

2019.09.2

4

亿

利

设

计

工程设计资质

证书

A452007599

环境工程(物理污染防治工程、污染修复工程、

大气污染防治工程、固体废物处理处置工程、

水污染防治工程)专项乙级；水利行业丙级；

风景园林工程设计专项乙级；市政行业乙级。

贵州贵安新区行

政审批局

2023.05.0

4

工程勘察资质

证书

B452007599-4/2

工程勘察专业类(工程测量、岩土工程、水文地

质勘察)乙级。

贵州贵安新区行

政审批局

2023.05.0

4

注：2017年4月13日，住房和城乡建设部发布《住房和城乡建设部办公厅关于做好取消城市园林绿化

企业资质核准行政许可事项相关工作的通知》，明确各级住房城乡建设（园林绿化）主管部门不得以任何

方式，强制要求将城市园林绿化企业资质或市政公用工程施工总承包等资质作为承包园林绿化工程施工

业务的条件。

（2）标的公司的专有技术

截至本回复出具日，亿利生态及其子公司共申请专利120项，其中已获得授权专利71项（其中，发明

专利18项，实用新型53项），拥有非专利技术80项，拥有软件著作权12项。

① 已获得授权的专利技术

A.�发明专利

序号 专利名称 权利类型 专利号 申请时间 授权公告日 专利权人

1

一种中天玫瑰的栽培方

法

发明专利

ZL201510392

414.8

2015.07.08 2017.10.31 亿利生态

2

一种油用牡丹品种丹凤

的栽培方法

发明专利

ZL201510395

491.9

2015.07.08 2017.10.31 亿利生态

3

一种黑果枸杞的栽培方

法

发明专利

ZL201510394

752.5

2015.07.08 2017.10.31 亿利首建

4 一种调蓄净化系统 发明专利

ZL201510870

364.X

2015.12.01 2018.03.27 亿利生态

5 驳岸防护系统和方法 发明专利

ZL201410523

150.0

2014.09.30 2016.08.24 亿利首建

6

一种重金属污染土壤修

复装置及方法

发明专利

ZL201210492

950.1

2012.11.27 2015.06.17 亿利生态

7

一种修复矿山生态环境

的方法

发明专利

ZL20071002

1718.9

2007.04.20 2009.06.03 亿利生态

8

一种利用树脂基PRB技

术去除地下水中有机污

染物的方法

发明专利

ZL20101014

1022.1

2010.04.07 2013.03.27 亿利生态

9

一种生物修复石油污染

的方法及其专用菌株

发明专利

ZL20091009

3201.X

2009.09.15 2012.07.04 亿利生态

10

干旱荒漠嗜盐碱微生物

菌剂及其制备方法与应

用

发明专利

ZL20111044

3327.2

2011.12.27 2013.11.06 亿利生态

11

一种城市河道底泥原位

修复的方法

发明专利

ZL201310065

157.8

2013.03.01 2014.04.02 亿利生态

12

一种基于脲酶固定化纳

米膜修复水体富营养化

污染的方法

发明专利

ZL201210233

028.0

2012.07.06 2013.08.14 亿利生态

13

一种在岩质边坡构建灌、

草植物群落的方法

发明专利

ZL20111034

0186.1

2011.11.01 2013.03.06 亿利生态

14

一种市政污水深度脱氮

除磷的装置及方法

发明专利

ZL201310193

090.6

2013.05.22 2015.01.07 亿利生态

15

一种煤矸石山生态修复

方法

发明专利

ZL20101058

0086.1

2010.12.09 2013.07.03

亿利生态、中国

矿业大学

16

一种A2/O型人工浮岛的

水体净化方法

发明专利

ZL200910162

158.8

2009.08.06 2012.05.23 亿利生态

17

一种絮凝剂及其制备方

法

发明专利

ZL201110380

739.6

2011.11.25 2013.05.22 亿利首建

18 生态护坡结构 发明专利

ZL201510564

344.X

2015.09.07 2017.12.19

北京林业大学、

亿利首建、北京

北林先进生态环

保技术研究院有

限公司

B.�实用新型专利

序号 专利名称 权利类型 专利号 申请时间 授权公告日 专利权人

1 一种种植容器 实用新型

ZL20162147300

1.9

2016.12.30 2017.07.21 亿利生态

2

河道溢流堰和溢流

堰河道系统

实用新型

ZL20162119914

6.4

2016.11.07 2017.06.20 亿利首建

3

用于修复六价铬污

染土壤的异位淋洗

系统

实用新型

ZL20162138746

6.2

2016.12.16 2017.09.26 亿利首建

4 土壤污染处理设备 实用新型

ZL20172003859

8.2

2017.01.12 2017.10.20 亿利生态

5

一种固体肥料的成

型设备

实用新型

ZL20172035626

6.4

2017.04.06 2017.12.15

亿利生态、亿利首

建

6

一种灌木种子发射

装置

实用新型

ZL20162127614

9.3

2016.11.25 2017.12.12 亿利首建

7 一种坡面钻孔装置 实用新型

ZL20162130248

6.5

2016.11.30 2017.12.12 亿利首建

8

一种与太阳能光伏

板结合的苦咸水淡

化装置

实用新型

ZL20162142142

7.X

2016.12.21 2017.11.03 亿利首建

9

一种利用河道淤泥

治理沙漠的系统

实用新型

ZL201621392225.

7

2016.12.16 2017.11.07

亿利生态、北京大

学

10 水体污染处理设备 实用新型

ZL20172006706

6.1

2017.01.18 2017.11.28 亿利生态

11

一种边坡固沙复绿

系统

实用新型

ZL20172102319

3.8

2017.08.16 2018.02.23 亿利首建

12 一种双容器装置 实用新型

ZL20172087525

9.X

2017.07.19 2018.03.16

亿利首建、亿利生

态

13

一种用于盐碱地的

植生带

实用新型

ZL20172162043

8.5

2017.11.28 2018.06.26 亿利首建

14 地裂缝的修复系统 实用新型

ZL20152065774

0.2

2015.08.27 2015.12.30 亿利生态

15 旱区植被修复系统 实用新型

ZL20152065719

5.7

2015.08.27 2015.12.30 亿利生态

16

高水位盐碱地改良

系统

实用新型

ZL20152038409

5.1

2015.06.05 2015.11.18 亿利首建

17 盐碱地改良系统 实用新型

ZL20152038422

7.0

2015.06.05 2015.12.02 亿利首建

18

含铬废水电化学处

理装置

实用新型

ZL20162007797

5.9

2016.01.26 2016.08.17 亿利首建

19

一种城市道路雨水

调蓄系统

实用新型

ZL20162039720

6.7

2016.05.04 2016.10.05

亿利生态、亿利首

建

20 驳岸防护系统 实用新型

ZL20142057630

7.1

2014.09.30 2015.06.03 亿利首建

21

一种土壤气体采集

装置

实用新型

ZL20162044500

7.9

2016.05.16 2016.11.16 亿利生态

22 太阳能净水装置 实用新型

ZL20162008135

3.3

2016.01.26 2016.11.30 亿利生态

23

一种石漠化地区用

火龙果栽培装置

实用新型

ZL20162041420

0.6

2016.05.09 2016.12.07

亿利生态、亿利首

建

24 一种生态排水装置 实用新型

ZL20162042801

8.6

2016.05.11 2016.11.16

亿利生态、亿利首

建

25

一种盐碱地园林绿

化系统

实用新型

ZL20162039940

3.2

2016.05.04 2016.11.23

亿利生态、亿利首

建

26 盐碱地排盐系统 实用新型

ZL20142077142

9.6

2014.12.09 2015.07.29 亿利首建

27

高温尾气净化处理

系统

实用新型

ZL20162008546

3.7

2016.01.27 2016.06.29 亿利首建

28

治理石漠化的林塘

集成系统

实用新型

ZL20152082750

4.0

2015.10.22 2016.04.13 亿利生态

29

湖沼周围盐碱地改

良系统

实用新型

ZL20152081276

5.5

2015.10.19 2016.04.13 亿利生态

30

矿山坡面用植生空

心砌块和矿山坡面

实用新型

ZL20152050873

6.X

2015.07.14 2016.03.30 亿利生态

31

污泥中有机污染物

的修复装置

实用新型

ZL20162008245

7.6

2016.01.28 2016.06.29 亿利首建

32 土壤原位修复设备 实用新型

ZL20162008213

9.X

2016.01.27 2016.07.06 亿利首建

33 灌溉系统 实用新型

ZL20152030589

9.8

2015.05.13 2015.11.18 亿利首建

34

河道丁坝结构和丁

坝防护系统

实用新型

ZL20162042779

4.4

2016.05.11 2016.10.19 亿利首建

35 一种人工湿地系统 实用新型

ZL20162044998

3.1

2016.05.17 2016.12.21 亿利首建

36

一种雨水花园及雨

水调蓄系统

实用新型

ZL20162039719

4.8

2016.05.04 2016.10.12

亿利生态、亿利首

建

37 一种调蓄净化系统 实用新型

ZL20152098465

8.0

2015.12.01 2016.04.27 亿利生态

38 空气净化装置 实用新型

ZL20162040176

8.4

2016.05.05 2016.10.12

亿利生态、亿利首

建

39 路面用透水砖 实用新型

ZL20152080245

5.5

2015.10.15 2016.04.13 亿利生态

40

一种地下水有机污

染处理的设备、系统

及药剂注入装置

实用新型

ZL20162041421

8.6

2016.05.09 2016.11.16 亿利首建

41

一种净水器废水回

收利用系统

实用新型

ZL20162039630

2.X

2016.05.04 2016.10.12

亿利生态、亿利首

建

42

组合型浮岛和浮岛

系统

实用新型

ZL20152089064

8.0

2015.11.09 2016.06.08 亿利生态

43

一种集成式生活垃

圾分选和资源化系

统

实用新型

ZL20142051400

4.7

2014.09.09 2014.12.24 亿利生态

44 客土喷播设备 实用新型

ZL20152030933

0.9

2015.05.14 2015.09.09 亿利生态

45 枸杞采摘装置 实用新型

ZL201520302286

7.2

2015.05.12 2015.11.18 亿利生态

46

苗木运输土球保护

袋

实用新型

ZL20152028717

1.7

2015.05.06 2015.09.09 亿利生态

47

一种淤泥柱状采样

器

实用新型

ZL20182062459

9.X

2018.04.27 2019.02.05 亿利首建

48

盐碱地人工鸟岛系

统

实用新型

ZL20182044788

4.9

2018.03.30 2018.11.02 亿利首建

49

一种高寒高海拔大

风地区植株防护装

置

实用新型

ZL20182022460

4.8

2018.02.08 2018.11.16 亿利生态

50

一种太阳能地温加

热与照明耦合系统

实用新型

ZL20182031155

7.0

2018.03.07 2018.11.13 亿利生态

51

一种风光互补地温

加热与照明耦合系

统

实用新型

ZL20182031117

5.8

2018.03.07 2018.11.13 亿利生态

52 一种滴灌装置 实用新型

ZL20122056650

2.7

2012.10.31 2013.05.01 亿利首建

53 一种生态景观挡墙 实用新型

ZL20172164417

1.3

2017.11.30 2018.10.23 亿利首建

② 非专利技术

序号 技术名称 应用领域

1 太阳能智能提水灌溉技术 水资源利用

2 生物质干法厌氧消化制天然气技术 固废处理处置（市政）

3 盐碱地洗水（苦咸水）淡化技术 水资源利用

4 城市生活垃圾资源化生态应用技术 固废处理处置（市政）

5 农林剩余物深加工生产纸塑制品技术 固废处理处置（市政）

6 葡萄组培快繁技术研究 园林绿化/经济作物

7 脱毒草莓组培扩繁及其试管苗移栽技术 园林绿化/经济作物

8 脱毒马铃薯组培及微型薯和原种薯生产技术 园林绿化/经济作物

9 W-OH固沙剂应用技术 荒漠化治理

10 防沙治沙新材料沙障的应用技术 荒漠化治理

11 混凝土植被喷播绿化技术 矿山修复

12 生态固沙剂应用技术 荒漠化治理

13 盐碱土改良化学技术 盐碱地治理

14 针叶树种菌根肥制备与施用技术 荒漠化治理

15 中天玫瑰栽培及延伸开发利用 园林绿化/医疗保健（加工）

16 黄芥末籽种植及深加工技术包 园林绿化/中草药（加工）

17 白刺栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

18 白花草木樨及其开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

19 薄荷栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

20 刺槐栽培及综合开发利用 园林绿化/中草药（加工）

21 达乌里胡枝子栽培及延伸开发利用 园林绿化/牧草饲料（加工）

22 大黄栽培与延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

23 大枣栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/经济作物

24 丁香栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

25 防风栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

26 灌木铁线莲栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

27 国槐栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

28 黑枸杞栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

29 红花栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

30 红柳接种管花肉苁蓉及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

31 花棒栽培及延伸开发利用 园林绿化/牧草饲料（加工）

32 华北驼绒藜栽培及延伸开发利用 园林绿化/牧草饲料（加工）

33 黄花草木樨栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

34 黄花矶松栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

35 黄芩栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

36 金银花栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

37 苦豆子栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

38 苦水玫瑰栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

39 藜麦栽培及延伸开发利用 园林绿化/中草药（加工）

40 连翘栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

41 罗布麻栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

42 骆驼蓬栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

43 麻黄栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

44 马蔺栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

45 蒙古黄芪栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

46 迷迭香栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

47 酿酒葡萄栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/经济作物

48 柠条栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

49 牛蒡栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

50 牛心朴子栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

51 脓疮草栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

52 欧李栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

53 沙葱栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

54 沙打旺栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

55 沙拐枣栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

56 沙棘栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

57 沙芥栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

58 沙柳栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

59 沙米栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

60 沙枣栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

61 山杏栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

62 四季玫瑰栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

63 白刺-锁阳栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

64 天竺葵栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

65 菟丝子栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

66 百里香栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

67 茴香栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

68 沙地柏栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

69 香青兰栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

70 香薷栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

71 羊草栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

72 杨柴栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

73 银柴胡栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

74 油蒿栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

75 远志栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

76 长柄扁桃栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

77 知母栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/中草药（加工）

78 籽蒿栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

79 紫花苜蓿栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

80 紫穗槐栽培及延伸开发利用技术 园林绿化/牧草饲料（加工）

③ 软件著作权

序号 软件名称 登记号 首次发表日期 著作权人 取得方式

1 园林植物监测系统V1.0 2014SR118686 2012.11.28 亿利首建 原始取得

2 园林节能灌溉控制软件V1.0 2014SR118283 2013.09.26 亿利首建 原始取得

3 苗圃智能化管理系统V1.0 2014SR118725 2011.07.13 亿利首建 原始取得

4 植物水温控制系统V1.0 2014SR118603 2012.05.09 亿利首建 原始取得

5 水生态循环控制系统V1.0 2014SR118719 2011.11.30 亿利首建 原始取得

6 植物废弃物再利用智能系统V1.0 2014SR118794 2013.07.24 亿利首建 原始取得

7 苗圃生态控制系统V1.0 2015SR125215 2015.04.08 亿利生态 原始取得

8 园林水温操作系统V1.0 2015SR124916 2015.04.08 亿利生态 原始取得

9 苗圃综合管理系统V1.0 2015SR125046 2015.02.18 亿利生态 原始取得

10 物联网生态监测采集管理系统V1.0 2015SR125218 2015.01.07 亿利生态 原始取得

11 生态环境因子检测系统V1.0 2015SR125220 2014.12.23 亿利生态 原始取得

12 生态温室采集监控管理系统V1.0 2015SR125038 2014.10.30 亿利生态 原始取得

2、同行业可比公司资质及标的公司优劣势

（1）同行业可比公司资质及技术

① 可比公司资质情况

标的公司生产经营中运用的主要资质与同行业可比公司对比情况如下表所示：

(下转A22版)


